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Hushallens hoga skuldsattning gor det
svenska finansiella systemet sarbart

Hushdallens héga och vixande skuldsdttning fortsdtter att utgéra den stérsta
risken for svensk ekonomi. Skuldsdttningen har ékat under Idng tid och beror
bland annat pd att bostadsmarknaden fungerar ddligt och pa att skattesystemet
inte dr vdl utformat ur ett finansiellt stabilitetsperspektiv. Det dr ddrfor viktigt att
fortsdtta med atgdrder som minskar riskerna och 6kar motstandskraften i
hushdllssektorn inom framférallt dessa politikomrdden. Samtidigt finns det
strukturella sarbarheter i det svenska banksystemet. Ddrfér behéver savdl
bankernas kapitalnivéer som deras férmdga att hantera likviditetsrisker stdrkas.
Att det rader fortsatt ekonomisk och politisk osdkerhet i omvdrlden gér det dn
mer angeldget att hantera riskerna och sdrbarheterna i det svenska finansiella
systemet.

Hushallens hoga skuldsattning den storsta risken

Hushallens hoga skuldsattning beror bland annat pa att bostadsmarknaden fungerar
daligt och pa att skattesystemet inte ar val utformat ur ett finansiellt
stabilitetsperspektiv. Det ar darfor viktigt att fortsatta med atgarder inom dessa
omraden som minskar riskerna och 6kar motstandskraften i hushallssektorn.

Skuldsattningen har 6kat under lang tid, vilket har gatt hand i hand med kraftigt
stigande bostadspriser. Sedan i héstas har priserna pa bostader dock fallit. Ett 6kat
utbud och en mer ddmpad prisékningstakt an vad som har varit fallet under senare ar
vantas leda till en lugnare utveckling pa bostadsmarknaden och en langsammare
okning av hushallens skulder, vilket dr 6nskvart. Samtidigt finns det en stor osdkerhet
kring prisutvecklingen pa bostadsmarknaden, och ett stérre prisfall kan inte
uteslutas. Ett stort och mer varaktigt prisfall kan medféra allvarliga konsekvenser for
bade makroekonomisk och finansiell stabilitet.
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Sarbart banksystem behover 6kad motstandskraft

Det finns flera sarbarheter kopplade till det svenska banksystemet, daribland dess
storlek, koncentration, sammanlankning, begrdnsade kapitalnivaer och laga
motstandskraft mot likviditetsrisker. Bankernas stora exponering mot bostadssektorn
och den senaste tidens utveckling pa bostadsmarknaden bidrar till att 6ka
sarbarheterna. Det ar darfor angeldget att bankerna har tillrackligt mycket kapital. Ett
bruttosoliditetskrav bér darfor snarast inforas som ett komplement till de riskvdgda
kapitalkraven. Det ar dven angelaget att bankerna sjalva forsédkrar sig mot
likviditetsrisker. Det bor darfor stéllas krav pa de svenska bankernas
likviditetstackningsgrad i svenska kronor och i alla vasentliga valutor.

Ekonomisk och politisk osdakerhet i omvarlden innebar risker

Givet riskerna och sarbarheterna i det svenska finansiella systemet innebar fortsatt
ekonomisk och politisk osdkerhet i omvarlden dnnu storre risker for svensk ekonomi.
En kalla till oro ar USA:s expansiva finanspolitik som i ett daligt scenario kan leda till
kraftigt stigande rantor och stora svangningar i den amerikanska dollarn. Det finns
ocksa flera strukturella problem i euroomradet, exempelvis rérande banksektorn och
svaga offentliga finanser i flera lander. Andra risker ar protektionism och en spridning
av eventuella motatgéarder géllande USA:s och Kinas aviserade handelstullar.

En flytt av Nordeas huvudkontor kan minska stabilitetsriskerna pa sikt

Vid en flytt kommer Nordea fortsatta att vara aktivt i Sverige. Det svenska bank-
systemet forblir dirmed stort, koncentrerat och sammanlankat. Samtidigt minskar
Sveriges ansvar for Nordea liksom kontrollen 6ver och insynen i banken. Nar
bankunionen pa sikt ar fullt utbyggd kan mer intensiv tillsyn och 6kad riskspridning
mellan landerna i unionen leda till Iagre risker ocksa for Sverige. Bankunionen ar dock
inte fullt utvecklad och fortfarande ligger en betydande del av ansvaret for att
hantera bankproblem kvar pa det enskilda medlemslandet. Pa kort sikt bedéms
darfor riskerna for den finansiella stabiliteten 6ka nagot. Riksbanken anser darfor att
en forutsattning for en flytt ar att Nordeas kapital- och likviditetskrav inte blir lagre.

Stabilitetsriskerna kan minska nar konkurrensen pa bolanemarknaden 6kar

Att bolan ar en I6nsam produkt har gjort det attraktivt for nya aktorer att utmana
storbankerna genom att hitta alternativa modeller for kreditgivning. Det innebar att
konkurrensen pa lanemarknaden fortsatter att 6ka. Detta ar positivt for den
finansiella stabiliteten da det bland annat minskar koncentrationsriskerna. Forutsatt
att bolanen hos de nya aktérerna finansieras med lang 16ptid kan ocksa
likviditetsriskerna minska. Samtidigt medfér de nya aktérerna ocksa nya risker och
utmaningar for stabiliteten. Det ar till exempel majligt att vissa av dessa nya aktorer
borjar konkurrera med mindre strikta kreditvillkor eller skapar produkter som okar
snarare an minskar likviditetsriskerna i systemet.

En presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Olof Sandstedt, chef for
avdelningen for finansiell stabilitet, halls i dag klockan 11:00 pa Riksbanken.

Presslegitimation eller motsvarande kravs. Presskonferensen kommer att sandas

direkt pa Riksbankens webbplats, www.riksbank.se, dar den ocksa finns tillganglig i
efterhand.
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