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Reporantan oférandrad pa —0,50 procent

Svensk konjunktur dr stark och inflationen dr ndra mdlet pa 2 procent. Men
inflationsprognosen har reviderats ner ndgot fér det ndrmaste dret. Fér att
inflationen framéver ska stabiliseras néra malet behéver penningpolitiken vara
fortsatt expansiv. Riksbankens direktion har ddrfér beslutat att behdlla repordntan
pa -0,50 procent. Prognosen fér repordintan dr oférédndrad sedan december och
indikerar att IGngsamma héjningar av repordntan inleds under andra halvdret i dr.

Goda konjunkturutsikter men nagot lagre inflation det narmaste aret

Den globala konjunkturen starks allt mer och sedan december férvantar sig
marknadsaktorerna en nagot mindre expansiv penningpolitik i omvarlden. Den senaste
tidens nedgangar pa aktiemarknaderna andrar inte bilden av att konjunkturutsikterna
ar goda.

| Sverige &r tillvaxten hog, arbetsmarknaden stark och inflationen nara malet pa 2
procent. Den starka konjunkturen har bidragit till att tjanstepriserna 6kat snabbare.
Men de senaste manaderna har 6kningstakten sjunkit. Dartill har I6nerna okat
langsammare dn vantat. Detta tyder pa att inflationstrycket ar lagre jamfort med
tidigare bedémning. Inflationsprognosen ar darfér nagot nedreviderad, framst under
2018. Fran 2019 vantas inflationen vara néra 2 procent.

Inflationen ndra malet med en expansiv penningpolitik

For att inflationen dven framover ska vara nara malet ar det viktigt att konjunkturen
fortsatter att vara stark och satter avtryck i prisutvecklingen och att kronan inte starks
for snabbt. Darfor behéver penningpolitiken vara fortsatt expansiv.

Direktionen har mot denna bakgrund beslutat att behalla repordntan oférandrad pa
-0,50 procent. Prognosen for repordntan ar oférandrad sedan december och indikerar
att langsamma hojningar inleds under andra halvaret i ar. Riksbankens nettokop av
statsobligationer uppgar till drygt 310 miljarder kronor i nominellt belopp. Tills vidare
aterinvesteras forfall och kupongbetalningar pa obligationsportféljen.

Penningpolitiken behover ga forsiktigt fram

Enligt Riksbankens prognos narmar sig tidpunkten for nar det ar [ampligt att borja hoja
rantan i langsam takt. Men det &r viktigt att inte hoja rantan for tidigt. Konjunkturen ar
stark och inflationen har varit nara 2 procent en tid. Men det lagre inflationstrycket
skapar osdkerhet kring hur inflationen kommer att utvecklas framdver. Darutover ar
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det viktigt att inte kronan starks for snabbt. Det har tagit lang tid att fa inflationen och

inflationsforvantningarna tillbaka till 2 procent och osakerheten kring inflationsutveckl-
ingen gor att penningpolitiken behover ga forsiktigt fram. Om férutsattningarna for in-

flationen skulle andras har direktionen, precis som tidigare, beredskap att inféra ytter-

ligare penningpolitiska lattnader.

Viktigt med atgdrder for att minska riskerna med hushallens skulds&ttning

Penningpolitiken varnar inflationsmalets roll som nominellt ankare for pris- och
I6nebildningen och bidrar pa sa satt till en god ekonomisk utveckling. Men det laga
rantelaget bidrar samtidigt till att 6ka riskerna som ar kopplade till hushallens héga och
stigande skuldsattning. For att utvecklingen i svensk ekonomi ska bli langsiktigt hallbar
behover riskerna med hushallens héga skuldsattning hanteras med atgarder inom
bostadspolitiken, skattepolitiken och vid behov makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

2016 2017 2018 2019 2020

KPI 1,0 1,8 (1,8) 1,7 (2,0) 2,6(2,8) 3,1(3,1)
KPIF 1,4 2,0(2,0) 1,8 (2,0) 1,9 (2,0) 2,0(2,0)
BNP 3,2 2,5(2,5) 2,8(2,9) 1,8(1,7) 2,1(2,1)
Arbetsloshet, 15-74 ar, 6,9 6,7 (6,7) 6,4 (6,5) 6,4 (6,5) 6,5 (6,5)
procent
Reporidnta, procent -0,5 -0,5(-0,5) -0,4 (-0,4) 0,0 (0,0) 0,6 (0,6)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i december 2017 inom parentes.

Kallor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan

Procent, kvartalsmedelvarden

2017 kva 2018 kv1 2018 kv2 2019 kvl 2020 kv1 2021 kvl
. -0,50 -0,50 (-0,50) -0,50 (-0,50) -0,15 (-0,15) 0,36 (0,36) 0,88

Repordnta

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i december 2017 inom parentes.

Kalla: Riksbanken

Vice riksbankschef Henry Ohlsson reserverade sig mot beslutet att halla reporantan
oférandrad och mot rantebanan i den penningpolitiska rapporten. Han férordade en
hojning av reporantan till -0,25 procent med hanvisning till den starka ekonomiska
utvecklingen i Sverige och internationellt.

Beslutet om reporantan tillampas fran den 21 februari 2018. Protokollet fran direktionens

penningpolitiska mote publiceras den 23 februari. En presskonferens med vice

riksbankschef Per Jansson och Jesper Hansson, chef for Riksbankens avdelning for
penningpolitik, halls idag klockan 11.00 pa Riksbanken. For att delta maste du visa
presslegitimation. Presskonferensen sands direkt pa www.riksbank.se.
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