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Reporantan ofordandrad pa -0,25 procent

Aktiviteten i svensk ekonomi ér h6g och inflationen dr ndra madlet pd 2 procent. Den
starka konjunkturen i Sverige talar fér en inflation vid malet dven framéver men
den senaste tidens utfall tyder pd att inflationstrycket dr lite svagare én véntat.
Direktionen har beslutat att Iimna repordntan oférdndrad pd —0,25 procent och
bedémer att rdntan kommer att ligga kvar pd denna nivé en ndgot Ilédngre tid én
vad som bedémdes i februari. Rédntan vdntas héjas igen mot slutet av dret eller i
bérjan av ndsta dr och héjningarna ddrefter véintas ske i en ndgot ldngsammare
takt. Direktionen har dven beslutat att Riksbanken fran juli 2019 till december 2020
ska kopa statsobligationer till ett nominellt belopp om 45 miljarder kronor.

God konjunktur aven med lagre tillvaxttakter

Den goda globala konjunkturen haller i sig och har som vantat gatt in i en fas med lagre
tillvaxttakter. Inflationen i omvarlden har dock utvecklats ovantat svagt, sarskilt i
euroomradet. Flera centralbanker har kommunicerat en mer expansiv penningpolitik.
Osdkerheten om omvarldsutvecklingen ar fortsatt stor.

Aktiviteten i svensk ekonomi ar hog och tillvaxten var ovantat snabb fjarde kvartalet.
De senaste arens hoga efterfragan har lett till en stark utveckling pa arbetsmarknaden
med en historiskt hog sysselsattningsgrad. Konjunkturutsikterna ser fortsatt goda ut
dven nar ekonomin gar in i en fas med lagre tillvaxt an tidigare.

Inflationen vid malet men lite svagare inflationsutsikter

Inflationen och inflationsforvantningarna ar sedan ett par ar nara 2 procent.
Inflationen véntas visserligen sjunka tillbaka tillfalligt i ar eftersom energipriserna inte
bedoms o6ka lika snabbt som under forra aret. Men den starka konjunkturen i Sverige
och ett stigande inflationstryck i omvarlden talar for en inflation nara malet dven
framover. De senaste manadernas utfall tyder dock pa att inflationstrycket &r lite
svagare an vantat och sammantaget bedoms nu inflationen bli nagot lagre de
narmaste aren jamfort med i foregdende prognos.

Réantehojningar i nagot langsammare takt

Ovaéntat lag inflation i bade Sverige och omvaérlden, laga rantor i omvarlden och
osakerhet om den globala utvecklingen understryker att det finns ett behov av att ga
forsiktigt fram med penningpolitiken. Direktionen har beslutat att halla repordntan
oférandrad pa -0,25 procent och bedomer att rantan kommer att ligga kvar pa denna
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niva en nagot langre tid an vad som bedémdes i februari. Rantan vantas hojas igen mot
slutet av aret eller i borjan av nasta ar. HGjningarna av reporantan vantas darefter ske i
en nagot langsammare takt jamfort med bedémningen i februari.

Direktionen har ocksa beslutat att Riksbanken fran juli 2019 till december 2020 ska
kopa statsobligationer till ett nominellt belopp om 45 miljarder kronor, vilket
motsvarar ungefar hilften av de betalningar fran forfall och kuponger som Riksbanken
tar emot fran obligationsportféljen under denna period. Képen sker for att bibehalla
en lamplig niva pa innehavet och Riksbankens narvaro i marknaden.

Viktigt med atgarder fér att minska riskerna med hushallens skuldsattning

De svenska hushallen dr hogt skuldsatta och darmed kénsliga for andrade ekonomiska
forutsattningar, som stigande rantor eller hogre arbetsloshet. For att minska riskerna
forknippade med hushallens skuldsattning och komma tillrdtta med strukturella
problem pa den svenska bostadsmarknaden behdvs det atgarder inom bostads- och
skattepolitiken och en &ndamalsenlig utformning av makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och repordnta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

2018 2019 2020 2021

KPI 2,0(2,0) 2,0(2,2) 2,3(2,6) 2,6 (3,0)
KPIF 2,1(2,1) 1,8 (2,0) 1,8 (1,8) 1,9 (2,0)
BNP 2,3(2,2) 1,7 (1,3) 1,9(1,9) 1,8(1,8)
Arbetsloshet, procent 6,3 (6,3) 6,4 (6,3) 6,5 (6,5) 6,6 (6,6)
Reporidnta, procent -0,5 (-0,5) -0,2 (-0,2) 0,1(0,3) 0,5 (0,8)

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2019 inom parentes.

Kallor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan

Procent, kvartalsmedelvdrden

2019 kvl 2019 kv2 2020 kv2 2021 kv2 2022 kv2

Reporénta | 027 (-0,27) -0,25 (-0,24) 0,04 (0,23) 0,42 (0,73) 0,80

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2019 inom parentes.
Kélla: Riksbanken

Vice riksbankscheferna Martin Flodén och Henry Ohlsson reserverade sig mot beslutet
att kdpa statsobligationer fran juli 2019 till december 2020. De anser att ytterligare
kop inte pa ett tydligt satt kommer att bidra till penningpolitikens maluppfyllelse, men
att det finns risker forknippade med ytterligare kdp. De hanvisade dven till sina tidigare
reservationer i samband med Riksbankens beslut om obligationskdp, senast i
december 2017.

Beslutet om reporantan tillampas fran den 8 maj 2019. Protokollet fran direktionens
penningpolitiska moéte publiceras den 7 maj. Mer information om obligationskdpen
finns i separat protokollsbilaga pa www.riksbank.se. En presskonferens med
riksbankschef Stefan Ingves och Jesper Hansson, chef for avdelningen for
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penningpolitik, halls idag klockan 11:00 pa Riksbanken. For att delta maste du visa
presslegitimation. Presskonferensen sands direkt pa www.riksbank.se.
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