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Reporantan oférdandrad pa —0,25 procent

Efter flera Gr med hég tillvixt har svensk ekonomi, liksom ekonomierna i var
omvdrld, gdtt in i en lugnare fas. Inflationen dr sedan bérjan av 2017 nédra mdlet pa
2 procent. Aven om konjunkturen didmpas lite snabbare én vintat fortsdtter
resursutnyttjandet att vara hégre én normalt och bidrar till att inflationen férblir
ndra mdlet. Direktionen har beslutat att Idimna repordntan oféréndrad pd -0,25
procent. Liksom tidigare véntas rdntan héjas mot slutet av dret eller i bérjan av
ndsta dr. Ldga rédntor i omvdrlden och ett férsdmrat stémningsldge innebdr dock att
réntan ddrefter vintas héjas i en Iangsammare takt én i féregdende prognos.

Globala konjunkturen dampas, lagre globalt rénteldage

BNP-tillvaxten i omvarlden, som varit stark under flera ar, har nu mattats av och
beddms de kommande aren bli ungefér i linje med ett historiskt genomsnitt. Under
aret har stamningslaget dock forsamrats, bland annat till f6ljd av handelskonflikten
mellan USA och Kina och osdkerheten kring Storbritanniens uttrade ur EU.
Marknadsrantor har fallit patagligt och dven inflationsforvantningarna har fallit,
framfor allt i euroomradet. Flera centralbanker har sankt sina styrrantor eller
kommunicerat att penningpolitiken kan komma att géras mer expansiv. De
penningpolitiska stimulanserna ger stod at den globala konjunkturutvecklingen.

Stark svensk ekonomi gar in i en lugnare fas

Riksbanken har sedan en tid haft bilden av att den svenska konjunkturen skulle na sin
topp 2018 och darefter dampas. Jamfort med prognosen i den penningpolitiska
rapporten i juli bedoms BNP-tillvaxten bli lite lagre och avmattningen pa
arbetsmarknaden ser ut att ske nagot snabbare an tidigare berdknat. Konjunkturen ar
dock fortsatt stark. Inflationen ar sedan borjan av 2017 ndra malet pa 2 procent och de
senaste inflationsutfallen har om nagot varit lite hogre an vantat.

Inflationen fortsatt vid malet med riantehoéjningar i langsammare takt

Att utvecklingen i stora drag varit i linje med Riksbankens prognos talar for att i
dagslaget halla fast vid den tidigare kommunicerade inriktningen pa penningpolitiken
det narmaste halvaret. | linje med prognosen i juli lamnas reporédntan darfor
oférandrad pa —0,25 procent och liksom tidigare indikerar prognosen att rantan hojs
mot slutet av aret eller i bérjan av nasta ar. Marknadsrdntorna har dock fallit patagligt
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och det globala rantelaget vantas vara lagt under annu langre tid. Tillsammans med det
forsamrade stamningsldget understryker detta vikten av att ga forsiktigt fram med
penningpolitiken. De ekonomiska utsikterna bygger pa att reporantan framover hojs i
en langsammare takt dn i foregaende prognos. | enlighet med beslutet fran april 2019
koper Riksbanken statsobligationer till ett nominellt belopp om sammanlagt 45
miljarder kronor fran juli 2019 till december 2020. Det laga ranteldget fortsatter att ge
stod till den ekonomiska utvecklingen och inflationen.

Osakerhet kring konjunkturutvecklingen

Det finns fortsatt stora risker som kan paverka konjunkturutvecklingen. Prognoserna
tar hansyn till att stamningslaget har forsamrats men forutsatter att det inte blir
ytterligare betydande nedgangar i fortroendet hos hushall och foretag i omvarlden och
Sverige. Om konjunktur- och inflationsutsikterna skulle férandras kommer
penningpolitiken att anpassas.

Viktigt med atgarder fér att minska riskerna med hushallens skuldsattning

De svenska hushallen ar hogt skuldsatta och darmed kansliga for andrade ekonomiska
forutsattningar, som stigande rantor eller hogre arbetsloshet. For att minska riskerna
som &r forknippade med hushallens skuldsattning och komma tillrdtta med strukturella
problem pa den svenska bostadsmarknaden behovs det atgarder inom bostads- och
skattepolitiken och en dndamalsenlig utformning av makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

2018 2019 2020 2021
KPI 2,0(2,0) 1,8(1,8) 1,9(2,2) 2,1(2,6)
KPIF 2,1(2,1) 1,7 (1,7) 1,7 (1,8) 1,8(1,9)
BNP 2,4(2,4) 1,5(1,8) 1,5 (1,6) 1,9 (1,8)
Arbetsloshet, procent 6,3 (6,3) 6,6 (6,3) 6,7 (6,5) 6,8 (6,6)
Reporinta, procent -0,5(-0,5) -0,3(-0,2) 0,0(0,1) 0,2(0,5)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2019 inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden

2019 kv 2 2019 kv 3 2019 kv 4 2020 kv 3 2021 kv 3 2022 kv 3

Reporénta -0,25 (-0,25) -0,25 (-0,25) -0,23 (-0,19) 0,04 (0,14) 0,20 (0,52) 0,37 (0,90)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i juli 2019 inom parentes.
Kélla: Riksbanken

Beslutet om reporantan tillampas fran den 11 september 2019. Protokollet fran
direktionens penningpolitiska mote publiceras den 17 september. En presskonferens
med riksbankschef Stefan Ingves och Jesper Hansson, chef for avdelningen for
penningpolitik, halls idag klockan 11:00 pa Riksbanken. For att delta maste du visa
presslegitimation. Presskonferensen sands direkt pa www.riksbank.se.
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