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Repordntan ofdrandrad pa -0,25 procent

Konjunkturutvecklingen i Sverige och omvdrlden har gatt in i en fas med ldgre
tillvixt. Aven om tillvixten démpas &r konjunkturen fortsatt stark.
Férutsdttningarna fér att inflationen ska vara kvar néra 2 procent kommande ar
har inte férdndrats i ndgon stérre utstréickning. Direktionen har ddrfér beslutat
att Idimna repordntan oférdndrad pa —0,25 procent. Liksom i december indikerar
prognosen att réintan héjs igen under andra halvaret 2019, under férutsdttning
att konjunktur- och inflationsutsikterna stdr sig.

God konjunktur trots blandade signaler

Tillvaxten i omvarlden dampas men konjunkturen fortsatter vara god de ndarmaste
aren, med lag arbetsléshet och stigande 16nedkningstakt i manga lander.
Osdkerheten om styrkan i den internationella ekonomin ar dock fortsatt stor.

Aven om indikatorer pekar pa att stimningsldget hos hushéll och féretag har
dampats i Sverige kvarstar bilden av en stark svensk konjunktur. Utvecklingen pa
arbetsmarknaden har varit lite starkare an vantat och arbetslosheten ar den lagsta pa
ett decennium. Savil inflationen som inflationsférvantningarna har etablerats kring 2
procent.

Goda forutsattningar for inflation nara 2 procent framéver

Den starka konjunkturen och ett stigande kostnadstryck bade i Sverige och
omvadrlden innebar att det finns goda forutsattningar for inflationen att vara nara
malet dven kommande ar. Dessa utsikter har inte dndrats i nagon storre utstrackning
sedan i december. Direktionen har darfor beslutat att Iamna reporantan oférandrad
pa -0,25 procent. Penningpolitiken fortsatter darmed att vara expansiv och ge stod
at konjunkturen.

Aterinvesteringarna av forfall och kupongbetalningar i statsobligationsportféljen
fortsatter tillsvidare.

Penningpolitiken behover ga forsiktigt fram

Flera faktorer talar for att penningpolitiken behover ga forsiktigt fram. Liksom i
december indikerar prognosen for reporantan att nasta hojning sker under andra
halvaret 2019, under férutsattning att konjunktur- och inflationsutsikterna star sig.
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Direktionen bedomer att rantan behdéver hojas i langsam takt dven darefter, ungefar
tva ganger per ar med 0,25 procentenheter vid varije tillfille, for att inflationen ska
forbli nara 2 procent. Det finns dock osdkerhet kring bade utvecklingen i omvarlden
och styrkan i den inhemska konjunkturen. Konjunktur- och inflationsutsikterna
kommer att avgora hur penningpolitiken utformas framéver.

| januari 2016 beslutade direktionen om ett mandat som gor det lattare att snabbt
intervenera pa valutamarknaden. Mandatet har forlangts ett flertal ganger sedan
dess, men direktionen valde att inte forlanga det ytterligare nar det [6pte ut den 12
februari.

Viktigt med atgarder for att minska riskerna med hushallens skuldsattning

De svenska hushallen ar hogt skuldsatta och darmed kansliga for andrade
ekonomiska forutsattningar, som stigande rantor eller hogre arbetsloshet. For att
minska riskerna forknippade med hushallens skuldsattning och komma tillrdtta med
strukturella problem pa den svenska bostadsmarknaden behévs det atgarder inom
bostadspolitiken och skattepolitiken och en &ndamalsenlig utformning av
makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

2017 2018 2019 2020 2021
KPIF 2,0 (2,0) 2,1(2,1) 2,0(1,9) 1,8 (1,8) 2,0 (2,0)
BNP 2,1(2,1) 2,2(2,2) 1,3 (1,5) 1,9 (2,0) 1,8 (1,8)
Arbetsléshet, procent 6,7 (6,7) 6,3 (6,3) 6,3 (6,3) 6,5 (6,5) 6,6 (6,6)
Reporanta, procent -0,5(-0,5) -0,5(-0,5) -0,2(-0,2) 0,3(0,3) 0,8(0,8)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i december 2018 inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden

2018 kv 4 2019 kv 1 2019 kv 2 2020 kv 1 2021 kv 1 2022 kv 1

Reporanta -0,50 -0,27(-0,27) | -0,24(-0,24) | 0,10(0,10) 0,60 (0,60)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i december 2018 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Beslutet om reporantan tillampas fran den 20 februari 2019. Protokollet fran
direktionens penningpolitiska mote publiceras den 22 februari. En presskonferens
med riksbankschef Stefan Ingves och Jesper Hansson, chef for avdelningen for
penningpolitik, halls idag klockan 11:00 pa Riksbanken. For att delta maste du visa
presslegitimation. Presskonferensen sands direkt pa www.riksbank.se.
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