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Overenskommelse om principerna fér
centralbankernas valutaswapfaciliteter

Forslag till direktionens beslut

Direktionen beslutar att

e Riksbanken ska inga en 6verenskommelse med Danmarks Nationalbank och
Norges Bank om principerna for valutaswapfaciliteter mellan centralbankerna i
Danmark, Norge och Sverige i enlighet med bilaga,

e riksbankschefen, med ratt att satta annan direktionsledamot i sitt stélle, ges i
uppdrag att for Riksbankens rakning skriva under éverenskommelsen, samt att

o detta beslut publiceras i samband med offentliggdrandet av 6verenskommelsen.

Bakgrund

Finansmarknaderna i de nordiska och de baltiska landerna ar nara sammanlankade, med
flera banker som bedriver omfattande granséverskridande verksamhet i regionen. Detta
bidrar till 6kad konkurrens och effektivitet pa finansmarknaden i respektive land.
Samtidigt medfor den finansiella integrationen i regionen att sarbarheter som uppstar i
ett land eller i en bank snabbt kan sprida sig 6ver granserna. Darfér bedriver myndig-
heterna i de nordiska och de baltiska landerna ett nara samarbete for att framja
finansiell stabilitet och effektivitet i regionen och for att hantera gemensamma risker pa
de finansiella marknaderna.

FoOr att ytterligare starka detta samarbete undertecknade centralbankerna i regionen
2016 ett samarbetsavtal (MoU) rérande hantering av likviditetsstod till banker med
granséverskridande verksamhet.! Enligt detta MoU &r det centralbanken i bankens
hemland som ska ansvara for tillforsel av likviditet till banken och dess eventuella filialer.

1 Memorandum of Understanding on Cooperation regarding Banks with Cross-Border Establishments between the Central
Banks of Denmark, Estonia, Finland, Iceland, Latvia, Lithuania, Norway and Sweden, som tradde i kraft den 15 december
2016.

1[3]



SVERIGES
RIKSBANK

Vardlandets centralbank ska verka for att bista vid detta, vilket kan ske genom att t.ex.
uppratta ett valutaswapavtal med hemlandets centralbank.

Ansvarsfordelningen i MoU:n testades bl.a. i januari 2019 i samband med en nordisk-
baltisk krisdvning som involverade 31 myndigheter och ca 300 personer i de atta
landerna samt berérda EU-myndigheter. En representant fran IMF deltog som
observator. De deltagande centralbankerna ingick inom ramen fér krisévningen flera
fiktiva bilaterala swapavtal i det syfte som omfattas av MoU. Arbetet med att forbereda,
forhandla och besluta bilaterala swapavtal kan dock vara mycket tidskrdavande i en
verklig krissituation. De nordiska centralbankerna inledde darfor under varen 2019 ett
arbete for att utreda mojligheten att i beredskapssyfte etablera ett valutaswapsam-
arbete mellan ett antal centralbanker i regionen. Ett forslag till principer for ett sadant
samarbete mellan centralbankerna i Danmark, Norge och Sverige togs fram inom ramen
for detta arbete under 2020.

Overviganden

Valutaswapavtal mellan centralbanker kan utgora ett snabbt och effektivt satt for
centralbanker att fa tillgang till utlandsk valuta, for att kunna erbjuda banker likviditets-
stod i utlandsk valuta i syfte att framja finansiell stabilitet i en krissituation da valuta-
marknader inte fungerar effektivt. Tillgangen till utlandsk valuta via swapavtal ar dock
beroende av den ena centralbankens bedomning av behovet att tillfora likviditet i dess
valuta, vilket innebér att sddana avtal inte kan ersétta tillgangarna i valutareserven hos
den andra centralbanken. Swapavtalen kan emellertid med férdel anvandas vid sidan
om valutareserven som en kompletterande kanal for tillgang till utlandsk valuta som i ett
krislage kan behova tillférskaffas av en centralbank for att sakerstalla beredskap for
likviditetstillforsel.

Tidsaspekten ar ofta avgorande i kristid. For att underlatta eventuell etablering av ett
swapsamarbete i danska, norska och svenska kronor, och darigenom bidra till den
finansiella stabiliteten i regionen, har centralbankerna i Sverige, Norge och Danmark
gemensamt arbetat fram en uppsattning av principer enligt vilka valutaswapfaciliteter
kan etableras mellan dessa tre centralbanker nar sa bedéms lampligt.

Principerna ar avsedda att utgbra en grund for bilaterala valutaswapavtal som
Riksbanken, Danmarks Nationalbank respektive Norges Bank kan komma att inratta
mellan varandra. En formell 6verenskommelse om dessa principer kan bidra till att
tidsutdrakten for att férbereda och forhandla sddana swapavtal kan minskas. Pa sadant
satt starks Riksbankens mojligheter att uppfylla sina lagstadgade mal och uppdrag.

Principerna utgor en avsiktsforklaring och ar inte ar juridiskt bindande. Detta innebar att
de tre centralbankerna har oférandrad ratt att sjalvstandigt avgéra om det ar lampligt
att ingd ett bilateralt valutaswapavtal. Overenskommelsen férdndrar inte heller de tre
centralbankernas ratt att sjalvstandigt fatta beslut i de situationer da avtalet aktiveras
och en swaptransaktion ar tankt att genomforas.

Det dr mot denna bakgrund lampligt att Riksbanken ingar en 6verenskommelse med
Danmarks Nationalbank och Norges Bank om principerna for valutaswapfaciliteter
mellan centralbankerna. Overenskommelsen framgéar av bilaga till detta besluts-
underlag. Riksbankschefen, med ratt att sdtta annan direktionsledamot i sitt stélle, bor
ges i uppdrag att for Riksbankens rakning skriva under éverenskommelsen.

23]



ES

RIKSBANK

Med hansyn till principen om koordinering av all kommunikation om det aktuella
swapsamarbetet mellan Danmarks Nationalbank, Norges Bank och Riksbanken ar det
vidare lampligt att publicera detta beslut i samband med offentliggérandet av

overenskommelsen.

3(3]



