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Reporantan ofordandrad pa noll procent

Den starka konjunkturen i Sverige har mattats av och blivit mer balanserad. Savél den
globala som den svenska ekonomin har utvecklats i linje med Riksbankens prognoser i
december och utsikterna fér inflationen och konjunkturen dr i stort sett oféréndrade.
Aven om fallande energipriser véntas démpa inflationen i Gr bedémer Riksbanken att
den ddrefter kommer att vara ndra mdlet pa 2 procent. Direktionen har dérfor beslutat
att ldmna repordntan oférdndrad pd noll procent. Prognosen fér réntan dr densamma
som i december. Repordntan vintas vara kvar pa noll procent under néstan hela
prognosperioden, vilket bidrar till en god ekonomisk utveckling och en inflation néira
mdlet.

Globala ekonomin pa lite fastare mark

Den globala industrikonjunkturen har mattats av, men de senaste manaderna har olika
indikatorer for tillvaxten stabiliserats och en del av den osdkerhet som tyngt den globala
utvecklingen under en langre tid har minskat nagot. Inflationen i omvarlden ar
fortfarande dampad, sérskilt i euroomradet, och det globala ranteldget fortsatter att
vara lagt. Féljderna av det nya coronaviruset vantas minska den globala tillvaxten pa
kort sikt, men det ar i dagslaget svart att fullt ut bedéma de ekonomiska
konsekvenserna.

Balanserat konjunkturlage i Sverige

Efter flera ar av hog ekonomisk tillvaxt har konjunkturldget i Sverige blivit mer
balanserat. Riksbanken bedémer att BNP-tillvdxten blir mattlig i ar men att den 6kar
gradvis fran slutet av 2020 da efterfragan i omvarlden stabiliseras samtidigt som
investeringarna och konsumtionen i Sverige 6kar lite snabbare. Sysselsattningsgraden
vantas vara fortsatt hog ur bade ett historiskt och ett internationellt perspektiv.

Inflationen dampas av laga energipriser i ar

Inflationen har varit ndra Riksbankens mal pa 2 procent sedan bérjan av 2017. Den
ovanligt milda vintern och lagre oljepriser bidrar till fallande energipriser, vilket haller
inflationen nere 2020. Olika matt pa den underliggande inflationen har varit relativt
stabila strax under 2 procent de senaste aren. Detta talar for att inflationen kommer att
vara nara 2 procent nar effekterna av laga energipriser klingar av.
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Lag ranta under lang tid for en inflation ndra malet

Utvecklingen sedan det penningpolitiska motet i december har i stort blivit som
Riksbanken forvantade sig och revideringarna av konjunktur- och inflationsutsikterna pa
lite sikt &r sma. Direktionen har darfor beslutat att Iamna reporantan oférandrad pa noll
procent, i linje med prognosen fran december. Prognosen for reporantan ar densamma
som i december och rdntan vantas vara oférandrad under nastan hela prognosperioden.
Enligt beslutet i april 2019 kdper Riksbanken statsobligationer till ett nominellt belopp
om sammanlagt 45 miljarder kronor fran juli 2019 till december 2020. Den expansiva
penningpolitiken beddms skapa forutsattningar for en balanserad konjunktur och en
inflation nara inflationsmalet.

Penningpolitiken anpassas efter utsikterna

Om konjunktur- och inflationsutsikterna férandras kan penningpolitiken behdva
anpassas. Forbattrade utsikter skulle kunna motivera en hogre ranta. Men om ekonomin
istdllet skulle utvecklas sdmre an vantat kan direktionen komma att saval sdnka
repordntan som vidta andra atgarder for att gora penningpolitiken mer expansiv.

Viktigt med atgdrder for att minska riskerna med hushallens skulds&ttning

De svenska hushallen dr hogt skuldsatta och darmed kéansliga for andrade ekonomiska
forutsattningar. For att minska riskerna som ar forknippade med hushallens
skuldsattning och komma tillrdtta med strukturella problem pa den svenska
bostadsmarknaden behdvs det atgdrder inom bostads- och skattepolitiken och en
andamalsenlig utformning av makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

2018 2019 2020 2021 2022
KPI 2,0(2,0) 1,8(1,8) 1,4(1,8) 1,8(1,8) 2,1(2,1)
KPIF 2,1(2,1) 1,7(1,7) 1,3(1,7) 1,7(1,7) 1,9 (1,9)
BNP 2,2(2,2) 1,2(1,1) 1,3(1,2) 1,8(1,7) 2,0(1,9)
Arbetsléshet, procent 6,3 (6,3) 6,8 (6,8) 7,0(6,9) 7,1(7,0) 7,1(7,1)
Reporinta, procent -0,5(-0,5) -0,3(-0,3) 0,0(0,0) 0,0(0,0) 0,1(0,1)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i december 2019 inom parentes.
Kéllor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordantan
Procent, kvartalsmedelvarden

2019 kv 4 2020 kv 1 2020 kv 2 2021 kv 1 2022 kv 1 2023 kv 1

Reporénta 0,25 (~0,25) -0,02 (-0,02) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,18

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i december 2019 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Beslutet om reporantan tillampas fran den 19 februari 2020. Protokollet fran
direktionens penningpolitiska mote publiceras den 21 februari. En presskonferens med
riksbankschef Stefan Ingves och Jesper Hansson, chef fér avdelningen for penningpolitik,
halls idag klockan 11:00 pa Riksbanken. For att delta maste du visa presslegitimation.
Presskonferensen sdnds direkt pa riksbank.se.
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