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Penningpolitik april 2020:
Riksbanken stottar en ekonomi i kris

Coronapandemin drabbar virlden hart och restriktioner fér att minska
smittspridningen leder till omfattande ekonomiska konsekvenser. Riksbankens
direktion har de senaste veckorna fattat beslut om ett stort antal Gtgdrder. Syftet
har varit att underlétta kreditférsérjningen i ekonomin och motverka att de rintor
som féretag och hushdll méter stiger ndr osékerheten i ekonomin 6kar. Vid det
penningpolitiska métet igdr beslutade Riksbankens direktion om fortsatta kép av
stats- och bostadsobligationer till och med september 2020 samt att Iimna
repordntan pa noll procent. Riksbanken dr beredd att fortsdtta att anvdnda de
verktyg som stdr till buds for att ge stod till ekonomin och inflationen.
Kombinationen av ldmpliga atgdrder kommer att anpassas efter den ekonomiska
utvecklingen.

Global ekonomisk kris

De omfattande restriktioner som satts in for att begransa coronavirusets spridning har
kraftigt bromsat upp aktiviteten i den globala ekonomin. Den dramatiska utvecklingen
har helt forandrat de ekonomiska utsikterna fér saval Sverige som omvarlden. Manga
foretag kommer att drabbas hart och manga méanniskor kommer att férlora sina
arbeten. Men det &r i dagslaget svart att sdga hur djup och utdragen den ekonomiska
nedgangen blir.

De dndrade ekonomiska forutsattningarna har reflekterats i kraftiga rorelser pa
finansmarknaderna. Samtidigt har likviditeten och marknadernas satt att fungera
forsamrats. Detta har gjort det svarare for banker och féretag att finansiera sin
verksamhet.

Omfattande atgarder for att 6verbrygga krisen

De senaste sju veckorna har Riksbankens direktion fattat beslut om ett stort antal
atgarder, bland annat att erbjuda bankerna l1an pa upp till 500 miljarder kronor for
vidareutlaning till foretag, att kopa vardepapper for upp till 300 miljarder kronor och
att erbjuda lan till bankerna i amerikanska dollar. Syftet har varit att underlatta
kreditforsorjningen i ekonomin och motverka att de rantor som hushall och féretag
moter stiger nar osdkerheten i ekonomin okar. Pa sa satt blir det lattare for livskraftiga
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foretag att finansiera sin verksamhet, antingen via banklan eller finansiella marknader,
och att 6verbrygga den akuta krisperioden. Darigenom skapas ocksa férutsattningar
for en snabbare aterhdmtning nar ekonomin ater borjar 6ppna upp. | forlangningen
medfor detta dven att mojligheterna att klara inflationsmalet forbattras.

Laga rantor under 6verskadlig tid

Vid det penningpolitiska motet igar beslutade direktionen att fortsatta kopen av
stats- och bostadsobligationer till och med september 2020. Képen sker inom det
rambeslut om kop av vardepapper upp till 300 miljarder kronor under aret som
beslutades om den 16 mars.

Direktionen beslutade ocksa att lamna reporédntan oférandrad pa noll procent. Det
bedoms inte vara motiverat att just nu att forsoka oka efterfragan genom att sédnka
rantan nar nedgangen i ekonomin beror pa inférda restriktioner och manniskors oro
for sjukdomsspridning. Det utesluter dock inte att rantan kan sankas senare om det
bedoms vara en verkningsfull atgard for att stimulera efterfragan och stodja
inflationsutvecklingen i aterhamtningsfasen.

Den framtida ekonomiska utvecklingen ar visserligen genuint osaker, men allt tyder
anda pa att det kommer att behdvas penningpolitiska stimulanser i form av laga réntor
och en stor mangd likviditet under 6verskadlig tid. Kombinationen av lampliga atgarder
utvarderas kontinuerligt och kommer att anpassas till den ekonomiska utvecklingen.

Regering, riksdag och andra myndigheter har satt in en lang rad atgarder av historiskt
stor omfattning. Riksbankens atgarder fungerar som komplement till manga av dessa,
genom att stédja malen fér den allmanna ekonomiska politiken.

Stor osdkerhet om hur djup och langvarig nedgangen i ekonomin blir

Trots de omfattande atgarderna bade i Sverige och utomlands kommer de ekonomiska
konsekvenserna av pandemin att bli stora. Konsekvenserna foér ekonomin varierar
beroende pa hur lange smittspridningen pagar och hur lange restriktionerna for att
bromsa den tillampas. Riksbanken har darfor valt att beskriva den maojliga utvecklingen
i ett par scenarier istdllet for i en enda detaljerad prognos.

| bada scenarierna faller produktionen inledningsvis kraftigt, och mer dn under
finanskrisen. Kraftigt fallande olje- och elpriser bidrar till att inflationen i ar blir lag.
Beddmningarna av inflationen dr mer osakra dn vanligt, men det ar rimligt att anta att
inflationen kommer att ndrma sig malet nar ekonomin aterhamtar sig. Scenarierna
illustreras i den penningpolitiska rapporten och i tabellerna nedan.

Tabell 1. Scenario A

2019 2020 2021 2022
KPIF 1,7 0,6 1,5 1,6
BNP, kalenderkorrigerad 13 -6,9 4,6 5,0
Arbetsloshet 6,8 8,8 9,0 8,2

Anm. Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

Kallor: SCB och Riksbanken
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Tabell 2. Scenario B

2019 2020 2021 2022
KPIF 1,7 0,6 13 1,4
BNP, kalenderkorrigerad 13 -9,7 1,7 5,4
Arbetsloshet 6,8 10,1 10,4 9,3

Anm. Arlig procentuell férandring, arsgenomsnitt
Kallor: SCB och Riksbanken

Diagram 1. Reporanta med osakerhetsintervall
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Anm. Procent. Eftersom laget ar sa osakert visas ett scenario for repordntan endast ett ar framat. Osakerhetsintervallen ar baserade pa
historiska prognosfel. Osdkerhetsintervallen tar inte hansyn till att det kan finnas en nedre grans for reporantan.
Kélla: Riksbanken
Beslutet om reporantan tillampas fran 29 april. Protokollet fran direktionens
penningpolitiska moéte publiceras 11 maj. Mer information kring direktionens beslut
om obligationskop finns i separat protokollsbilaga pa riksbank.se. En presskonferens
med riksbankschef Stefan Ingves och Jesper Hansson, chef for avdelningen for
penningpolitik, halls idag 11:00 pa Riksbanken. For att delta maste du visa
presslegitimation. Presskonferensen sands direkt pa riksbank.se.

Med anledning av coronaviruset galler féljande for besdkare till Riksbanken:

Du ska vara helt frisk och symptomfri i minst tva dagar. Vi har glest moblerat i
presskonferenslokalen och max tva personer fran respektive redaktion kan narvara.
For de medier som inte kan delta fysiskt gar det bra att ringa in per telefon. Meddela
da vanligen presstjansten 08-787 02 00.
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