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Penningpolitiskt beslut:
Nollranta och vardepapperskop for
inflation varaktigt nara 2 procent

Smittspridningen av coronaviruset har minskat och det ekonomiska Idget ser ljusare
ut. Men pandemin dr inte 6ver och inflationstrycket dr fortfarande mdttligt. Genom
att féra en expansiv penningpolitik bidrar Riksbanken till en fortsatt god utveckling i
ekonomin och till att inflationen varaktigt kan vara ndra mdlet. Direktionen har
ddrfér beslutat att Idmna repordntan oférdndrad pa noll procent och att Riksbanken
under drets fjdrde kvartal ska fortsdtta att képa véirdepapper inom ramen om 700
miljarder kronor.

Stigande optimism men stor skillnad i vaccinationsgrad mellan olika lander

Pandemins grepp om varldsekonomin har lattat och aterhamtningen ar pa god vag. Allt
fler ar vaccinerade mot covid-19, smittspridningen har minskat och restriktioner har
borjat avvecklas. Men pandemin ar inte éver och nya varianter av viruset skapar
osakerhet och risk for bakslag. Aterhdmtningen gar ocksa i olika takt i olika delar av
varlden. Priserna pa ravaror, andra insatsvaror och transporter har stigit kraftigt. Men
det bedoms fa en mattlig och dvergaende effekt pa konsumentpriserna.

Snabb aterhamtning men mattligt inflationstryck

Med hjalp av ett omfattande ekonomisk-politiskt stod har svensk ekonomi klarat sig
forhallandevis val genom krisen. Tillverkningsindustrin aterhdamtade snabbt stoérre delen
av forra arets kraftiga fall. Men den ekonomiska aktiviteten halls tillbaka eftersom vissa
delar av hushallens konsumtion fortfarande begransas av restriktioner. Nar dessa val
dras tillbaka tar konsumtionen fart, och det bidrar till att svensk ekonomi vaxer ovanligt
snabbt en tid. Laget pa arbetsmarknaden ar fortfarande svagare dn normalt, dven om
det har forbattrats de senaste manaderna.

Inflationstrycket ar mattligt men vantas stiga de kommande aren nar konjunkturen blir
allt starkare. Den expansiva penningpolitiken bidrar till att starka konjunkturen och ar
saledes en forutsattning for att inflationen mer varaktigt ska vara nara malet pa 2
procent.

Det behovs uthallighet i penningpolitiken

Riksbanken fortsatter att kopa vardepapper och att erbjuda likviditet inom alla de
program som lanserats. Direktionen har beslutat att Riksbanken under fjarde kvartalet
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ska kdpa obligationer till ett sammanlagt nominellt belopp om 68,5 miljarder kronor.
Detta innebar att koptakten fortsatter att trappas ner men att ramen for tillgangskopen
pa 700 miljarder kronor kommer att utnyttjas fullt ut fram till slutet av 2021. Innehavet
vantas uppratthallas atminstone under 2022. Direktionen har ocksa beslutat att behalla
reporantan pa noll procent. Reporédntan vantas vara kvar pa noll procent under hela
prognosperioden.

Omfattande ekonomisk-politiskt stod

Det ldga ranteldget och de starka offentliga finanserna i Sverige gor det majligt att
fortsatta att ge ett omfattande ekonomisk-politiskt stod till ekonomin. Penningpolitiken
behover fortsatt ge stdd till den ekonomiska aktiviteten. Direktionen kan sanka
repordntan eller pa annat satt géra penningpolitiken mer expansivom
inflationsutsikterna forsvagas. Det géller sarskilt om fortroendet for inflationsmalet
skulle vara hotat. En mindre expansiv penningpolitik kan bli motiverad om inflationen
annars patagligt och varaktigt skulle riskera att 6verstiga malet.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsléshet och reporanta
Arlig procentuell forandring, ars- respektive kvartalsmedelvarde

2020 2021 2022 2023 2024 kv 3*
KPI 0,5 (0,5) 1,6 (1,4) 1,7 (1,5) 1,8 (1,7) 2,3
KPIF 0,5 (0,5) 1,8 (1,5) 1,7 (1,4) 1,8 (1,7) 2,1
BNP -2,8(-2,8) 4,2 (3,7) 3,7 (3,6) 1,9 (2,0) 1,8
Arbetsloshet, procent 8,3 (8,3) 8,7 (8,6) 7,4(7,7) 7,1(7,4) 6,9
Reporinta, procent 0,0 (0,0) 0,0(0,0) 0,0 (0,0) 0,0 (0,0) 0,0
Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i april 2021 inom parentes.
* Kalenderkorrigerad BNP-tillvéxt respektive sdsongsrensad AKU-arbetsléshet kvartal 3 2024.
Kallor: SCB och Riksbanken
Prognos fér reporantan
Procent, kvartalsmedelvarden
2021 kv 2 2021 kv 3 2021kv4 | 2022kv3 2023 kv 3 2024 kv 3
Reporanta 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i april 2021 inom parentes.

Kalla: Riksbanken

Beslutet om reporéantan tillampas fran den 7 juli. Protokollet fran direktionens

penningpolitiska méte publiceras den 12 juli. Mer information om Riksbankens atgarder

finns i protokollsbilagor pa www.riksbank.se. En digital presstraff med riksbankschef
Stefan Ingves halls idag klockan 11.00. Presskonferensen sands direkt pa riksbank.se.
Foranmalda journalister kan stélla fragor via Zoom. Presslegitimation eller liknande
krdvs. Anmalan sker till Susanne Meyer pa presstjansten via telefon 08-787 0200 eller
mejl susanne.meyer@riksbank.se senast den 1 juli klockan 10.00.
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