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Ljusare utsikter, men riskerna for den
finansiella stabiliteten ar fortsatt forhojda

Det svenska finansiella systemet har med hjdlp av omfattande stédatgdrder
klarat sig relativt vdl genom pandemin och en finanskris har undvikits.
Kreditfoérsériningen har upprdtthdllits och viktiga finansieringsmarknader
fungerar nu tillfredsstdllande. Men riskerna for den finansiella stabiliteten ér
fortsatt férhéjda. Det dr viktigt att den samlade ekonomiska politiken fortsatt
stodjer den ekonomiska dGterhdmtningen, samtidigt som den tar hdnsyn till
sdrbarheter pa Iéingre sikt.

Omfattande stodatgarder har forhindrat en finanskris

Coronapandemin begransar fortsatt den ekonomiska utvecklingen. Omfattande
stodatgarder har dock bidragit till att mildra de ekonomiska konsekvenserna, och
till att det finansiella systemet har klarat sig relativt vdl genom pandemin.

Under vintern och varen har ytterligare stora finanspolitiska stimulanspaket satts
in och centralbankerna har fortsatt med stora tillgdngskdp och omfattande
utlaningsprogram. Samtidigt har vaccinationerna kommit igang och
framtidsutsikterna ar ljusare an nar Riksbankens forra finansiella stabilitetsrapport
publicerades i november 2020.

Osdker framtid och risk for bakslag

Riskerna for den finansiella stabiliteten &r fortsatt forhdjda. Aven om
varldsekonomin under senare tid har visat sig mer motstandskraftig sa vet vi annu
inte hur pandemin kommer att utvecklas och vilka effekter den kan fa. Foretag
och hushall har drabbats olika hart under pandemin. De negativa effekterna har
med tiden blivit tydligt koncentrerade till delar av tjanstesektorn. Konkurserna
riskerar att 6ka framaover i saval Sverige som omvarlden, sarskilt om
stodatgarderna fasas ut snabbt. D3 skulle bankerna ocksa riskera storre
kreditforluster.
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Till riskbilden hor ocksa att tillgangspriserna har stigit kraftigt i flera lander under
pandemin, samtidigt som skuldsattningen har 6kat. | Sverige har exempelvis
bostadspriserna stigit kraftigt, vilket troligen hanger samman med pandemins
ovanliga ekonomiska effekter. Manga hushalls vilja att 1dgga pengar pa bostaden
har 6kat under pandemin samtidigt som den 6kade arbetslosheten framfor allt
syns bland visstidsanstallda som normalt har en svag stallning pa
bostadsmarknaden.

Det finns sarbarheter i det finansiella systemet sedan tidigare. | euroomradet
handlar det framst om svaga banker och offentliga finanser, och i Sverige om
hushallens hoga skuldsattning och storbankernas stora exponeringar mot
bostdder och kommersiella fastigheter. En kris pa fastighetsmarknaden skulle
kunna hota stabiliteten i det svenska finansiella systemet.

Den ekonomiska politiken behover samverka fér att stodja
aterhamtningen och motverka finansiella obalanser

Den ekonomiska dterhamtningen forutsatter att penningpolitiken och
finanspolitiken forblir expansiva. Den samlade ekonomiska politiken behéver
samtidigt ta hansyn till sdrbarheter pa langre sikt. Dessa motverkas lampligast
genom riktade strukturella atgarder, val utformade finansiella regelverk och
makrotillsyn. Riksbankens atgarder ger en bred paverkan pa ekonomin och &r
darmed inte sarskilt lampade for att motverka finansiella obalanser inom enskilda
sektorer i radande konjunkturlage.

Riskerna med hushallens hoga skuldsattning och den snabba prisuppgangen pa
bostadsmarknaden gor det angeldget att Finansinspektionen (Fl) later det
tillfalliga undantaget fran amorteringskraven l6pa ut i augusti sa som planerat.
Om ekonomin utvecklas som férvantat ar det aven 6nskvart att Fl aviserar att
vardet pa den kontracykliska kapitalbufferten ska héjas, inte minst eftersom
hojningarna implementeras med tolv manaders fordrojning.

Det ar ocksa viktigt att pa bred front arbeta for att atgdrda uppdagade svagheter
och ytterligare starka det finansiella systemets motstandskraft. Det handlar bland
annat om att hantera globala utmaningar som cyberrisker och klimatférandringar.
Det handlar ocksa om att astadkomma en battre fungerande svensk marknad fér
foretagsobligationer och begransa de risker som fonder med innehav av
foretagsobligationer har.

En digital presstraff med riksbankschef Stefan Ingves halls idag klockan 11.00.
Presskonferensen sands direkt pa riksbank.se. Féranmalda journalister kan stélla
fragor via Zoom. Presslegitimation eller liknande kravs. Anmalan sker till Susanne
Meyer pa presstjansten via telefon 08-787 02 00 eller mejl
susanne.meyer@riksbank.se senast den 26 maj klockan 10.00.
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