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Stark aterhamtning, men sarbarheternai
det finansiella systemet vaxer

Den ekonomiska Gterhdmtningen i Sverige och omvdrlden har varit stark, men
en viss démpning i tillvixten véntas framéver. Det svenska finansiella systemet
fungerar vil, kreditférsériningen har upprdtthdllits och viktiga finansierings-
marknader fungerar tillfredsstéllande. Utéver den osdkerhet som dr férknippad
med pandemin som sddan kan bland annat problemen med distributionskedjor
och snabbt stigande energipriser fortsdtta att stéra den ekonomiska aktivite-
ten. Det finns ocksd en osdkerhet om framtida réntor och eventuella effekter
pa tillgéngspriser som skulle kunna medféra en 6kad marknadsturbulens. Dess-
utom har hushdllens skulder fortsatt att 6ka. Sammantaget dr de risker som
kan hota den finansiella stabiliteten fortsatt férhéjda.

En viss dampning i tillvaxten vantas framover

| takt med att allt fler har vaccinerat sig och restriktioner slappts har ekonomin
aterhamtat sig starkt i Sverige och omvaérlden under forsta halvaret. Darfér har
ocksa vissa stodatgarder dragits tillbaka. | manga lander har foretagen aterhamtat
sig vél och konkurserna har blivit firre dn férvdntat. Aven arbetsmarknaden har
aterhamtat sig, men fortfarande ar farre sysselsatta jamfort med fére krisen i hart
drabbade branscher.

| bade Sverige och omvaérlden férvdntas tillvaxten i ekonomin nu gradvis aterga till
mer normala nivaer. Osdkerheten kring de ekonomiska konsekvenserna av pande-
min har minskat i takt med aterhdmtningen, men det finns fortfarande risker for-
knippade med pandemins utveckling. Dartill kan problemen med distributionsked-
jor, snabbt stigande energipriser och 6kade geopolitiska risker fortsatta att stora
den ekonomiska aktiviteten framdver.
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Investerarnas syn pa framtiden har ocksa blivit mindre optimistisk i och med att
inflationen stigit och det finns osdakerhet om framtida rantor och eventuella effek-
ter pa tillgangspriser. Riksbanken bedémer att risken for fallande tillgadngspriser
och efterféljande marknadsturbulens har 6kat.

Sarbarheterna har forstarkts

Pandemin har forstarkt de sarbarheter som lange har karaktéariserat den svenska
ekonomin. Hushallens skulder fortsatter att 6ka snabbare an bade inkomster och
BNP. Hogre skulder gor hushallen alltmer kansliga for konjunkturférandringar och
stérningar i deras privatekonomi. For att |6sa de grundldggande problemen pa bo-
stadsmarknaden och hantera hushallens hoga skuldsattning behovs breda refor-
mer inom bostads- och skattepolitiken.

Bankerna har, utover bolanen, aven en omfattande utlaning till kommersiella fas-
tighetsféretag, som i sin tur star fér en stor del av den utestdende volymen av fo-
retagsobligationer i svenska kronor. Fastighetsforetagen, som ofta ar hogt bela-
nade, har fortsatt att 6ka sin skuldsattning under pandemin, vilket gér dem an
mer kansliga for forandrade ekonomiska forutsattningar.

Riksbanken bedomer att den hoga och 6kande skuldsattningen och den stora utla-
ningen till kommersiella fastighetsféretag gor svensk ekonomi sarbar och att den
finansiella stabiliteten, i ett daligt scenario, kan paverkas.

Motstandskraften behover starkas

Under pandemin har vissa regelverk mjukats upp och Riksbanken anser att det nu
ar viktigt att de tillfalliga lattnaderna fasas ut som planerat, i bade Sverige och 6v-
riga EU. Dessutom bor man inom EU, fullt ut, i tid och pa ett konsekvent satt, in-
fora internationellt verenskomna standarder som till exempel Basel Ill.

Riksbanken har ocksa lange pekat pa bristerna pa den svenska marknaden for fo-
retagsobligationer. Det arbete som nu bedrivs av saval myndigheter som privat
sektor for att 6ka transparensen, forbattra likviditeten och 6ka standardiseringen
emissioner ar darfor positivt. Det ar ocksa viktigt att aktdrerna pa vardepappers-
marknaden sjalva foljer de regler om transparens som de tagit fram.

Dessutom ar det av betydelse att marknadsaktorerna anvander den fullt ut trans-
aktionsbaserade referensrantan Swestr i finansiella kontrakt sa att de svenska
marknaderna haller jamna steg med utvecklingen i dvriga varlden.

En digital presstraff med riksbankschef Stefan Ingves och Olof Sandstedyt, chef for
avdelningen for finansiell stabilitet, halls idag klockan 11.00. Presskonferensen
sands direkt pa riksbank.se. Féranmalda journalister kan stélla fragor via Zoom.
Presslegitimation eller liknande kravs. Anmalan sker till Susanne Meyer pa press-
tjdnsten via telefon 08-787 02 00 eller mejl susanne.meyer@riksbank.se senast
den 10 november klockan 10.00.
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