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Utmaningar for den finansiella stabiliteten

Inflationen dr h6g och centralbankerna har dédrfér stramat Gt penningpolitiken
snabbt. En viktig anledning till att inflationen stigit dr Rysslands invasion av
Ukraina, som bland annat har medfért stora stérningar pd energimarknaden i
Europa. Tillvixtutsikterna i Sverige och omvdrlden har férsdmrats och riskerna
for den finansiella stabiliteten har ékat. | det svenska finansiella systemet dr
den stérsta risken bankernas exponering mot de hégt skuldsatta fastighetsfo-
retagen, men dven hushadllens héga skuldsédttning gér systemet sdrbart.

Riskerna i det finansiella systemet har dkat

Varldsekonomin préglas for narvarande av att inflationen har stigit till nivaer som
inte setts pa decennier. En av orsakerna ar att det under pandemin uppstod glo-
bala obalanser mellan utbud och efterfragan vilket ledde till att priserna pa flera
viktiga ra- och insatsvaror steg kraftigt. Dessutom har Rysslands invasion av
Ukraina drivit upp priserna @n mer pa exempelvis livsmedel och medfért stora
storningar pa energimarknaden i Europa. Elpriserna ar nu mycket volatila och peri-
odvis pa valdigt hoga nivaer.

Att inflationen ar hog och rantorna fortsatter att stiga, samtidigt som tillvaxten
forvantas bli samre, innebar utmaningar for stabiliteten i det globala finansiella
systemet. Efter manga ar med lag inflation och mycket laga rantor, stigande till-
gangspriser och allt hogre skuldsattning dr det osdkert hur ekonomins aktérer kan
hantera en snabb uppgang i inflation och rantor.

| Sverige har det 6ver tid byggts upp stora sarbarheter i det finansiella systemet.

Det handlar i forsta hand om bankernas exponering mot de hégt skuldsatta kom-
mersiella fastighetsforetagen men dven om den hoga skuldsattningen bland hus-
hallen. Pafrestningarna pa manga aktorer i det finansiella systemet ar nu tydliga.

De ekonomisk-politiska ramverk som inférdes efter 1990-talskrisen samt forstark-
ningarna av de finansiella regelverken som skedde efter den globala finanskrisen
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2008-2009 bidrar till att svensk ekonomi i flera avseenden har relativt goda forut-
sattningar att klara av pafrestningar. Det nuvarande ekonomiska och geopolitiska
ldget innebar dock att bade svenska och utlandska stabilitetsvardande myndig-
heter maste vara vaksamma pa utvecklingen och sta redo att satta in atgarder, om
situationen skulle krava det. Riksbanken har till exempel mojlighet att tillhanda-
halla likviditet vid behov. Det ar dock viktigt att marknadsaktdrerna inser att de
inte alltid kan rdkna med st6d, da det inte ar Riksbankens uppgift att underlatta
for enskilda aktorer som har tagit for stora risker.

Liget understryker vikten av god motstandskraft

Den ekonomiska utvecklingen innebar en 6kad risk for att de svenska storban-
kerna ska drabbas av stora kreditforluster. For att de ska kunna hantera eventu-
ella forluster och ha fortsatt goda mojligheter att férse ekonomin med krediter
dven i ett stressat lage ar det viktigt att motstandskraften i banksektorn ar god. Ef-
tersom riskerna nu har 6kat anser Riksbanken att bankerna bor vara aterhall-
samma med stora utdelningar och aktieaterkop.

For att forbattra bostadsmarknadens funktionssatt och hantera riskerna med hus-
hallens skuldsattning kravs det breda reformer inom bostads- och skattepolitiken.
Franvaron av reformer har bidragit till att det funnits ett behov av makrotillsynsat-
garder. De atgarder som Finansinspektionen satt in, som amorteringskraven och
bolanetaket, har fatt hushallen att amortera mer och ta mindre lan. Riksbanken
anser att dessa atgarder bor behallas och att det vore olampligt att nu infora ett
generellt undantag i amorteringskraven.

Cyberhotet har 6kat i takt med att det sdkerhetspolitiska laget férsamrats under
2022. Darfor ar det viktigt att skyndsamt starka formagan att forebygga, upptécka
och hantera cyberhot. Riksbanken konstaterar att arbetet gar framat, men ambit-
ionen och takten bor hojas.

En presstraff med riksbankschef Stefan Ingves och Olof Sandstedt, chef for avdel-
ningen for finansiell stabilitet, halls idag 11:00 pa Riksbanken men foranmalda
journalister kan aven delta och stalla fragor via Zoom. For att delta kravs presslegi-
timation eller motsvarande. Presskonferensen sands direkt pa riksbank.se. De
journalister som vill delta och stélla fragor via Zoom féranmaler sig till presstjans-
ten antingen via telefon 08-787 0200 eller via mejl susanne.meyer@riksbank.se
senast den 9 november klockan 10.00.
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