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Stor politisk osakerhet i omvarlden okar
stabilitetsriskerna

De tvdra kasten i den amerikanska handels- och sakerhetspolitiken har
orsakat stora marknadsrorelser under varen och medfér ovanligt stor
osdkerhet. Risken for att finansiell instabilitet ska uppsta har okat. | detta
ldge ar det av stor vikt att varna motstandskraften, saval i Sverige som
globalt.

Okade risker gor det viktigt att virna motstandskraften

Osdkerheten kring handels- och sdkerhetspolitiken har 6kat kraftigt under aret,
och har satt avtryck pa svenska och internationella finansmarknader. Osakerheten
innebar att risken for plétsliga och oférutsedda hdndelser ar hog. | ett globalt och
sammanlankat finansiellt system kan stérningar snabbt sprida sig och fa
langtgaende konsekvenser. Hog skuldsattning i manga lander och sektorer, samt
hoga varderingar pa vissa tillgangsmarknader gor ocksa det finansiella systemet
sarbart. Till detta kommer att den amerikanska ekonomin spelar en viktig roll i
varldsekonomin. Om fértroendet for den amerikanska dollarn och amerikanska
statsobligationer snabbt férsamras skulle detta kunna fa betydande konsekvenser
for den finansiella stabiliteten.

Hittills har det globala finansiella systemet fungerat relativt val. En bidragande
faktor till detta ar de globala regleringsstandarder som togs fram efter den globala
finanskrisen 2008—2009. Det ar viktigt att dessa varnas, och inte urvattnas.

Bra utgangslage for Sverige, men sarbarheter kvarstar

Sveriges stabila ekonomisk-politiska ramverk och starka statsfinanser ger goda
forutsattningar att hantera yttre pafrestningar i oroliga tider. Svenska storbanker
har ocksa en fortsatt hog lonsamhet och goda marginaler till kraven pa kapital och
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likviditet. Dock praglas det svenska finansiella systemet sedan lange av flera
strukturella sarbarheter. Banksystemet &r stort, koncentrerat och sammanlankat
och storbankerna ar i hog grad beroende av internationella kapitalmarknader. Det
sakerhetspolitiska laget har dartill 6kat de operativa riskerna, inte minst har flera
banker och infrastrukturforetag utsatts for 6verbelastningsattacker.

Fastighetsforetagen har fortsatt stora Ian och det finns risk for att
fastighetsvardena faller, sarskilt nar hyresmarknaden ar fortsatt svag.
Foretagsobligationsfonder, som under en langre tid haft stora infléden, har blivit
en allt viktigare finansieringskalla for fastighetsforetagen. Men denna finansiering
ar inte alltid stabil, ndgot som blev tydligt i samband med coronapandemin da
andelsagare gjorde betydande uttag fran fonderna. Det kan skapa stora problem
for fastighetsforetagens finansiering. Det ar darfor valkommet att det infors nya
krav pa likviditetshantering i fonderna, eftersom det kan bidra till att minska dessa
risker.

For att motverka att hushallens skulder ater borjar stiga pa ett langsiktigt
ohallbart satt &r det viktigt med val avvdagda makrotillsynsatgarder, som
amorteringskrav och bolanetak.

En presstraff med riksbankschef Erik Thedéen och Olof Sandstedt, chef for
avdelningen for finansiell stabilitet, halls idag klockan 11:00 pa Riksbanken. For att
delta kravs presslegitimation eller motsvarande. Obligatorisk foranmalan till
pressekreterare Susanne Meyer, susanne.meyer@riksbank.se senast 10:00 den 28

maj. Presskonferensen sands direkt pa riksbank.se.
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