BESLUT

DATUM: 2025-09-22

AVDELNING: Avdelningen for marknader och avdelningen for
penningpolitik

DIARIENUMMIER: 2025-01116

Riksbankens vardepappersportfol;j i
svenska kronor (att meddelas den 23
september 2025 kl. 09:30)

Riksbankens beslut

1. Till punkten 2 i Riksbankens beslut fran den 6 november 2024 (dnr 2024-
01249) om att Riksbanken ska uppratthalla ett innehav av svenska
nominella statsobligationer! till ett nominellt belopp om 20 miljarder, gors
tillagget att innehavet tillats fluktuera inom ett intervall pa 18-22
miljarder kronor under kortare perioder.

2. Aterkopsavtal i svenska nominella statsobligationer far ingas inom ramen
for vardepappersportfoljen.

3. Riksbanken beslutar att anta Regel for Riksbankens vardepappersportfolj i
svenska kronor, enligt bilagan.

Skalen for beslutet

Rattsliga utgangspunkter

Enligt 2 kap. 1 § lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank (riksbankslagen) ar det
overordnade malet for Riksbanken att uppratthalla varaktigt 1ag och stabil
inflation (prisstabilitetsmalet). Utan att dsidosatta prisstabilitetsmalet ska
Riksbanken dessutom bidra till en balanserad utveckling av produktion och
sysselsattning (realekonomiska hansyn). For att na det malet far Riksbanken i
forhallande till finansiella foretag bland annat inga aterkopsavtal i finansiella

1 Exklusive Statsobligation 1059 och Gron statsobligation.
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instrument och kdpa och sélja svenska statspapper pa andrahandsmarknaden (2
kap. 4 § forsta stycket 3 och 5 riksbankslagen).

Riksbanken ska enligt 9 kap. 1 § riksbankslagen forvalta tillgangar i syfte att kunna
fullgéra sina uppgifter och befogenheter, till exempel enligt 2—6 kap.
riksbankslagen, samt generera tillrdacklig avkastning for att finansiera sin
verksamhet. Tillgdngarna ska forvaltas med lag risk och med beaktande av
Riksbankens stéllning som centralbank. Tillgangsforvaltningen &r ett medel for att
Riksbanken ska kunna fullgéra sina uppgifter och befogenheter och finansiera
verksamheten och inte ett mal i sig. Detta innebar exempelvis att uppgifterna och
befogenheterna i frdga om penningpolitik och finansiell stabilitet har foretrade
framfor tillgangsforvaltningen.

Handel med nominella svenska statsobligationer

Riksbanken beslutade den 6 november 2024 (dnr 2024-01249) att Riksbanken i
penningpolitiskt syfte ska uppratthalla ett innehav av svenska nominella
statsobligationer, exklusive Statsobligation 1059 och Gron statsobligation, till ett
nominellt belopp om 20 miljarder kronor genom att képa och sélja sddana
vardepapper. | samband med det beslutet meddelade Riksbanken att de ndrmare
detaljerna for handeln som ror det langsiktiga innehavet ska beslutas under tredje
kvartalet 2025.

Enligt beslutet fran november 2024 ska innehavet av svenska nominella
statsobligationer uppga till ett nominellt belopp om 20 miljarder kronor. For att
sdkerstalla en effektiv handel, exempelvis vid aterinvestering av forfall eller for att
genomfdora anbudsférfaranden, kravs dock att innehavet tillats variera inom ett
visst intervall. Innehavet far saledes fluktuera inom ett intervall dar tillgangarna
far uppga till ett nominellt varde pa lagst 18 miljarder kronor och hogst 22
miljarder kronor under kortare perioder.

Det finns penningpolitiska motiv for att inga aterkopsavtal (repotransaktioner) i
nominella svenska statsobligationer

Erfarenheter fran saval finanskrisen 2008—2009 som krisen i samband med
pandemiutbrottet 2020 visar hur viktigt det ar att Riksbanken snabbt kan vidta
andamalsenliga penningpolitiska atgarder.

Hur snabbt en penningpolitisk atgard kan beslutas och genomféras ar avgérande
for effekten av, samt effektiviteten i, den férda penningpolitiken. En god operativ
formaga bidrar till att Riksbanken i situationer med storningar pa finansiella
marknader kan uppréatthalla en val fungerande transmissionsmekanism i syfte att
na det penningpolitiska malet. Marknadsaktorernas vetskap om att Riksbanken
har denna formaga o6kar fortroendet for Riksbanken och darmed férbattras
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Riksbankens forutsattningar att uppratthalla en varaktigt 1ag och stabil inflation,
dven i normala tider da fordandringar i styrrantan ar det huvudsakliga verktyget.

Repotransaktioner kan vara en viktig kompletterande penningpolitisk atgdrd om
forsamrade marknadsforhallanden innebar att den beslutade penningpolitiken
inte nar ut i ekonomin pa avsett satt. Det ar viktigt att Riksbanken har formagan
att snabbt kunna genomféra nédvandiga repotransaktioner om behovet uppstar,
och for att uppratthalla denna formaga behoéver Riksbanken i viss utstrackning
genomfora repotransaktioner i svenska nominella statsobligationer. Att
Riksbanken har en god operativ formaga att genomféra repotransaktioner bidrar
dessutom till Riksbankens uppgift att verka for att det finansiella systemet ar
stabilt och effektivt.

Repotransaktioner leder till en marginellt 6kad kreditrisk pa Riksbankens
balansrakning och ska hanteras i enlighet med Riksbankens Finansiella riskpolicy
samt genomfoéras pa ett satt som undviker paverkan pa banksystemets
likviditetsposition gentemot Riksbanken. De eventuella forluster som skulle kunna
uppsta for Riksbanken till f6ljd av repotransaktioner bedéms vara begransade och
forvantas inte ge upphov till nagra markbara konsekvenser for Riksbankens
balansrakning. | relation till den samhallsekonomiska kostnaden av att inte kunna
genomfora repotransaktioner vid behov ar risken for forluster an mer forsumbar.
Den operativa formaga som Riksbanken behover for detta syfte bedoms inte
kunna uppnas pa annat satt.

Sammanfattningsvis ska Riksbanken genomfora repotransaktioner i svenska
nominella statsobligationer for att uppréatthalla sin operativa formaga.
Repotransaktionerna inom denna portfélj ar inte avsedda att fungera som en
marknadsvardande atgard och ska alltsa inte uppfattas som ett verktyg som
marknadsaktorer kan ha tillgang till vid behov av likviditet eller som en atgard som
kan anvandas for att hantera stérningar i marknaden.

Bestammelser fér handel och repotransaktioner ska dokumenteras i en regel

Handel och repotransaktioner ska genomforas pa ett satt som sakerstaller att
Riksbanken kan uppratthalla en god operativ férmaga. Bestammelserna for
handel och repotransaktioner ska utformas med hansyn till finansiella risker, vara
kostnadseffektiva och genomforas pa ett satt som inte sander penningpolitiska
signaler. For att undvika att sdnda sadana signaler ska kép och forsaljning inte ske
under Riksbankens s.k. tysta perioder (sju kalenderdagar innan ett
penningpolitiskt beslut offentliggdrs) och I6ptiden fér repotransaktioner ska inte
stracka sig langre an till det datum da en ny styrrénta trader i kraft. Vidare ska
repotransaktionerna genomféras pa ett sadant satt att de har en begrédnsad
paverkan pa den penningpolitiska skulden. For att uppna detta ska
transaktionerna inkludera bade repor och omvénda repor.
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De narmare bestammelserna for hur handel och repotransaktioner ska
genomfoéras framgar av Regel fér Riksbankens vardepappersportfolj i svenska
kronor, se bilagan till detta beslut.

Atgarderna bedoms vara forenliga med proportionalitetsprincipen i 1 kap. 8 §
riksbankslagen.

Beslutet har fattats av direktionen (riksbankschefen Erik Thedéen, forste vice
riksbankschefen Anna Breman samt vice riksbankscheferna Per Jansson, Aino
Bunge och Anna Seim) efter foredragning av seniora radgivaren Mattias
Erlandsson. | den slutliga handlaggningen har den tillférordnade chefen for
avdelningen for marknader Anders Gange medverkat.



