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Regel for Riksbankens
vardepappersportfolj i svenska kronor

Innehall och syfte

Syftet med denna regel ar att faststalla bestimmelser for Riksbankens handel och
aterkodpsavtal i svenska nominella statsobligationer (Riksbankens
vardepappersportfolj i svenska kronor).

Malgrupp

Denna regel ar riktad till samtliga medarbetare pa avdelningen for marknader som
arbetar med forvaltningen av Riksbankens vardepappersportfolj i svenska kronor.
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1.2

Inledning

For att sdkerstalla att Riksbanken kan uppratthalla en god operativ formaga att snabbt
och effektivt genomféra transaktioner i svenska nominella statsobligationer har
direktionen beslutat om en viardepappersportfélj i svenska kronor.!
Vardepappersportfoljen omfattar kdp och forsaljning av svenska nominella
statsobligationer samt aterkdpsavtal i sddana obligationer. Denna regel anger saledes
vad som galler for vardepappersportfoljen.

Bakomliggande regelverk
Lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank (riksbankslagen).

Sveriges riksbanks arbetsordning (arbetsordningen).

Finansiell riskpolicy. 2

Definitioner

Med transaktioner avses i denna regel bade kop och forsaljning samt aterkopsavtal
(repotransaktioner) i svenska nominella statsobligationer.

Bestammelser for vardepappersportfol; i
svenska kronor

1. De svenska nominella statsobligationerna i portfoljen ska uppga till ett
nominellt virde pa 20 miljarder, dar innehavet tillats fluktuera inom ett
intervall pa som lagst 18 miljarder kronor och hogst 22 miljarder kronor
under kortare perioder.

2. Tilldtna transaktioner utgors av

a) kop och forsaljning av svenska nominella statsobligationer, och
b) aterkopsavtal i svenska nominella statsobligationer (repor och omvénda

repor).

I Beslut om handel och aterkopsavtal avseende svenska nominella statsobligationer (dnr 2025-01116).

2 Enligt Finansiell riskpolicy ska Riksbankens innehav av vardepapper i svenska kronor utgoras av
vardepapper som Riksbanken koper och hanterar inom ramen for direktionens policybeslut. Direktionen
beslutar (inom ramen for policybeslut) om maximalt tilldtet innehay, tillatna transaktioner och riskhantering
av portféljen.



3. Motparter utgors av finansiella féretag som ar antingen penningpolitiska

motparter, enligt Riksbankens Villkor fér RIX och penningpolitiska instrument,

eller Riksgaldskontorets aterforsaljare av nominella statsobligationer.

4. For transaktioner i portféljen galler foljande

a)

b)

c)

d)

e)

f)

8)

h)

Transaktioner ska ske pa andrahandsmarknaden och i enlighet med
radande marknadspraxis. Kop och forsidljning ska genomféras
bilateralt och genom anbudsforfarande.

Rantan (priset) ska faststallas bilateralt med utgangspunkt fran
gallande marknadsréntor. Vid anbudsforfarande ska anbud avslas om
den erbjudna réntan patagligt avviker fran vad som kan bedémas
vara marknadsmassigt.

Transaktioner ska ske pa ett sadant sitt att det inte sdnder nagra
penningpolitiska signaler. Kép och forsaljning ska darfor inte ske
under Riksbankens s.k. tysta perioder (sju kalenderdagar innan ett
penningpolitiskt beslut offentliggdrs) och I6ptiden for aterkopsavtal
ska inte stracka sig langre an till det datum nar ny styrranta trader i
kraft.

Maximalt 50 procent av ett enskilt vardepapper i portféljen far vid
ett och samma tillfdlle anvandas i aterkdpsavtal.

Maximalt 30 procent av den totala viardepappersportfoljen far vid ett
och samma tillfdlle anvandas i aterképsavtal.

Handel ska genomfdras pa ett satt som inte strider mot férbudet mot
monetar finansiering.

Transaktioner ska ske i enlighet med Riksbankens finansiella
riskpolicy.

Rénterisken ska spegla modifierad duration for utestaende stock av
nominella statsobligationer med en 16ptid pa 1-15 ar med ett
intervall om +/- 0,5 enheter. Den modifierade durationen for
utestaende stock varierar over tid och ska beraknas arligen.

5. Chefen foér avdelningen for marknader ska besluta om transaktionernas

narmare utformning och detaljer kring anbud och modifierad duration.

3 Med finansiella féretag avses 1. juridiska personer som star under tillsyn av Finansinspektionen, 2.
utlandska juridiska personer som a) i hemlandet star under motsvarande tillsyn som de féretag som avses i
1, och b) bedriver verksamhet i Sverige, 3. AP-fonder, och 4. Svenska skeppshypotekskassan (1 kap. 2 §

riksbankslagen).



Efterlevnad

Chefen for avdelningen for marknader ansvarar for uppféljning och rapportering av

efterlevnaden av regeln till direktionen.

Ikrafttradande

Denna regel trader i kraft den 1 december 2025 och ska tillampas forst nar
Riksbankens kvarvarande innehav av svenska nominella statsobligationer uppgar till
ett nominellt varde pa ldgst 18 miljarder kronor och hégst 22 miljarder kronor.*

4 Exklusive Statsobligation 1059 (SE0007125927) och Gron statsobligation (X52226974504).



