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Riksbankens remissvar angaende
promemorian “Utveckling av
makrotillsynsomradet”

Riksbanken tillstyrker i huvudsak forslagen i promemorian ”Utveckling av
makrotillsynsomradet”. Riksbanken ser positivt pa forslaget om att
banken ska ansvara for att faststalla det kontracykliska buffertvardet.
Riksbanken anser dock att den foreslagna verktygsladan for
makrotillsynen skulle behdva kompletteras, eftersom det saknas ett
inkomstbaserat instrument. Regeringen bor darfor foresla att ett
skuldkvotstak ska inforas.

Viktigt samspel mellan Riksbankens likviditetsstodjande atgarder och
kontracykliska buffertvarden

En viktig skillnad mellan det kontracykliska buffertkravet och dvriga
kapitalbaserade makrotillsynsatgarder ar att det syftar till att beakta cykliska
snarare an strukturella systemrisker. | tider av riskuppbyggnad kan det
kontracykliska buffertvardet hdjas, och i kontrast till dvriga buffertkrav ska det
sdankas vid en allvarlig stérning. Det har darfér mer karaktdren av ett
krishanteringsverktyg. Buffertens roll i krishanteringen har férstarkts genom
Finansinspektionens tillampning av en positiv neutral niva. Tillampningen medfor
att buffertvardet ligger 6ver noll dven i ett normallage och att sénkningar av
buffertvardet framst blir aktuella vid mer omfattande storningar.

"Riksbankens likviditetsstédjande atgarder i kris har ett liknande syfte som det
kontracykliska buffertkravet. Det &r darfor en fordel om samma myndighet
beslutar om atgarderna. Dessutom ger Riksbankens breda analyskapacitet —
innefattande saval den makroekonomiska analysen som analysen av systemrisker
— goda forutsattningar for att bedéma nar forandringar av buffertnivan ar
motiverade”, sager riksbankschef Erik Thedéen
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Ett skuldkvotstak bor inga i makrotillsynens verktygslada

Riksbanken tillstyrker forslagen att behalla det férsta amorteringskravet och
bolanetaket. Dessutom tillstyrker Riksbanken forslaget om ett hojt bolanetak, dven
om fordelarna ar osdkra och atgarden ocksa medfor risker. | den foreslagna
verktygsladan saknas dock ett inkomstbaserat instrument. Riksbanken anser
darfor att regeringen borde foresla att ett skuldkvotstak ska inféras — i linje med
vad som foreslogs i betdnkandet Reglering av hushdllens skulder.

"Historiskt finns flera exempel pa sjalvforstarkande spiraler mellan bostadspriser
och skulder, med negativa konsekvenser for den finansiella stabiliteten. Ett
inkomstbaserat instrument skulle utgéra en effektiv broms mot en sadan
utveckling, eftersom inkomster typiskt sett utvecklas mer stabilt an bostadspriser”,
sager Thedéen.

Viktigt att myndigheterna har tiligang till data

Lantagarbaserade atgarder sdsom amorteringskrav och bolanetak foreslas regleras
i en ny lag. En sddan ordning kan skapa 6kad tydlighet och forutsagbarhet samt
starka den demokratiska legitimiteten. Samtidigt kan en reglering i lag medféra
utmaningar, eftersom kostnaderna med makrotillsynsatgarder ofta ar synliga och
omedelbara, medan de langsiktiga fordelarna ar svarare att observera. Det finns
darfor en risk att atgarder som ar nédvandiga ur ett stabilitetsperspektiv fordrojs,
uteblir eller luckras upp av politiska skal.

For att motverka denna risk ar det avgérande att de stabilitetsvardande
myndigheterna har goda mdjligheter att uppmarksamma regering och riksdag pa
risker for den finansiella stabiliteten. Finansinspektionen bedriver idag ett
omfattande arbete med datainsamling, bland annat genom sin fordjupade analys
av bolan. Riksbanken vill understryka vikten av att myndigheterna ges
forutsattningar att, inom ramen for sina uppdrag, samla in och analysera relevanta
data — inte minst om hushallen.



