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Finansiering av valutareserven

Likt andra centralbanker har Riksbanken en valutareserv. Den uppgick i slutet av
oktober till cirka 450 miljarder kronor. Enligt riksbankslagen ska Riksbanken
forvalta sina tillgangar for att kunna fullgéra sina uppgifter och befogenheter samt
for att generera en tillrdcklig avkastning for att finansiera den egna verksamheten.
Vidare ska tillgdngarna i valutareserven forvaltas med lag risk och med beaktande
av Riksbankens stallning som centralbank och syftet med innehavet.

Valutareservens storlek och sammansattning bestams i stor utstrackning av
Riksbankens uppdrag. Valutareserven paverkar ocksa Riksbankens resultat- och
balansraknings exponering mot valutarisk. Valutareserven ska framfor allt kunna
anvandas for att ge likviditetsstod i utlandsk valuta till exempelvis banker
verksamma i Sverige, intervenera pa valutamarknaden samt fullgéra Sveriges
ataganden i Internationella valutafondens (IMF) system for sarskilda
dragningsratter (SDR).

Tillgangarna i valutareserven ar férdelade pa 70 procent USD, 17,5 procent EUR, 5
procent GBP, 5 procent AUD och 2,5 procent NOK.

Riksbankslagen och finansiering

Valutareserven kan finansieras antingen med eget eller |anat kapital. Det lanade
kapitalet kan vara i form av Ian i svenska kronor (exempelvis sedlar och mynt eller
penningpolitisk skuld) eller 1an i utlandsk valuta (exempelvis valutalan).

Enligt 10 kap. riksbankslagen far Riksbanken besluta om upplaning i utlandsk
valuta via Riksgdlden for att finansiera valutareserven. Den samlade upplaningen
far vid tidpunkten for beslutet motsvara hégst fem procent av BNP. Om det
foreligger synnerliga skal far Riksbanken, i syftet att tillfalligt forstarka
valutareserven, besluta om en stérre upplaning.
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Hantering av valutarisker och valutareserven

For ndrvarande ar valutarisken den enskilt storsta risken pa Riksbankens
balansrdkning. Storleken pa valutarisken avgors av storleken pa valutareserven
och hur tillgdngarna finansieras. For en given storlek pa valutareserven kan
valutarisken minska genom att lan tas upp i samma valuta som tillgangarna. Nar
bade tillgangar och skulder ar i samma valuta tar effekter av vaxelkurssvangningar
ut varandra.

Ar 2021 beslutade Riksbanken att egenfinansiera den upplanade delen av
valutareserven och att avveckla upplaning i valuta fran Riksgédlden. Det medférde
att tillgdngarna i valutareserven i utlandsk valuta finansierades med svenska
kronor?.

Ett satt att minska valutarisken ar att anvanda valutaswappar. | september 2023
beslutade Riksbanken att valutasadkra en fjardedel av valutareserven med
valutaswappar for att minska de finansiella riskerna?.

Nuvarande marknadsldge och framtida atgarder

Den svenska kronan har den senaste tiden uppvisat en betydande volatilitet, i
synnerhet gentemot den amerikanska dollarn, dar 12-manadersférandringen i
vaxelkursen tidvis har varit 6ver 20 procent. En generell forstarkning av kronan
med 20 procent skulle innebara en ekonomisk forlust fér Riksbanken pa cirka 70
miljarder kronor i valutareserven eller cirka 48 miljarder kronor for bara
dollarandelen, trots nuvarande valutaswappar.

Mot bakgrund av balansrakningens kanslighet mot vaxelkursférandringar ser
Riksbanken 6ver finansieringen av valutareserven inklusive anvdandningen av
valutaswappar.

En prelimindr bedomning ar att det ar 6nskvart att minska valutaexponeringen
ytterligare med motsvarande ungefar 100 miljarder kronor via valutalan fran
Riksgélden.

| bedomningen ingar att Riksbanken med start under 2027, och givet stabila
marknadsforhallanden, kommer att lana utlandsk valuta via Riksgélden
motsvarande cirka 200 miljarder kronor. Ett genomforande skulle dels besta av
forsaljning av utlandsk valuta mot svenska kronor, dels ersattning av nuvarande
valutaswappar. Varje del uppgar till motsvarande cirka 100 miljarder kronor. Det
fullstdndiga genomforandet berdknas ta 12—18 manader.

1 Riksbanken paborjar dvergang till helt egenfinansierad valutareserv | Sveriges Riksbank

2 Riksbanken dvervager att minska valutarisken i valutareserven | Sveriges Riksbank
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Minskning av valutarisken genom valutalan innebér att Riksbanken kommer att
salja utlandsk valuta mot kronor. Kép av kronor kan potentiellt medféra en effekt
pa kronans vaxelkurs. Transaktionerna kommer darfér att spridas jamnt under
perioden for att minimera paverkan pa véxelkursen.

Kopet av kronor och avvecklingen av valutaswappar medfor att banksystemets
likviditetsoverskott gentemot Riksbanken kommer att minska med motsvarande
belopp.

Den planerade forandringen syftar inte till att paverka storleken pa valutareserven
over tid och har inget penningpolitiskt syfte. Anvdandningen av valutaldn genom
Riksgélden paverkar dven den konsoliderade bruttoskulden (Maastrichtskulden).
Den sistnamnda inkluderar ej Riksbankens bruttoskuld. Om a@ven den inkluderas
paverkas inte den offentliga sektorns bruttoskuld eftersom atgarden minskar
Riksbankens bruttoskuld i samma utstrackning som Maastrichtskulden okar.

Mer detaljer och slutligt besked i fragan planeras i anslutningen till det
penningpolitiska beslutet i december.



