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Forandringar av Riksbankens penningpolitiska
styrsystem - Steg 2

Forslag till direktionens beslut

Direktionen beslutar att

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

byta namn pa Riksbankens reporéanta till Riksbankens styrranta,

skdrpa kraven pa sakerheter for Ian i Riksbankens stdende utlaningsfacilitet till
den primara sakerhetsmassan samt faststalla att den primara sakerhetsmassan,
under forutsattning att 6vriga gallande villkor ar uppfyllda, utgors av:

i vardepapper utgivna av stat

ii. vardepapper utgivna av centralbank

iii. andra fodringar pa centralbank

faststélla rantesatsen for Riksbankens staende utlaningsfacilitet till den vid var
tid gallande styrrantan med ett tillagg om 0,10 procentenheter,

inratta en kompletterande likviditetsfacilitet i vilken Riksbanken erbjuder
penningpolitiska motparter kredit 6ver natten mot sdkerheter fran den
sekundara sdkerhetsmassan,

faststalla att den sekundara sakerhetsmassan utgors av 6vriga av Riksbanken
accepterade sdkerheter,

faststalla rantesatsen for Riksbankens kompletterande likviditetsfacilitet till den
vid var tid gallande styrrantan med ett tillagg om 0,75 procentenheter,

uppdra at chefen for avdelningen fér marknader, med ratt for denne att satta

annan i sitt stalle, att besluta om narmare detaljer rérande villkoren for, och
information om, Riksbankens staende utlaningsfacilitet och kompletterande
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likviditetsfacilitet,
8) detta beslut trader i kraft onsdagen den 8 juni 2022, samt att

9) offentliggéra detta beslut tisdagen den 22 mars 2022.

Arendet

Riksbanken inledde ar 2019 en reformering av det penningpolitiska styrsystemet for att
gora det enklare och mer flexibelt. Av systemtekniska skal genomfors reformeringen i
tva steg. Direktionen fattade beslut om férdndringarna i det férsta steget den 24
september 2019 samt att de skulle implementeras fran och med den 9 oktober 2019.
Forevarande beslut omfattar forandringarna av styrsystemet i det andra och avslutande
steget i denna reformering.

Riksbankens penningpolitiska styrsystem gor det mojligt for Riksbanken att styra
dagslanerantan och paverka svenska marknadsrantor. Styrsystemet utgérs av
penningpolitiska instrument, motparter och sakerheter for kredit i Riksbanken. Genom
att bestdmma prissattning pa in- och utlaning i Riksbanken styr Riksbanken
dagslanerantan och paverkar prisbildningen for nara substitut till dessa placeringar
respektive krediter pa marknaden. Styrsystemets primara mal ar att korta
marknadsrantor ska hamna nara Riksbankens styrranta. Transmissionsmekanismen gor
att forandringar i korta marknadsrantor dven paverkar 6vriga rantor i ekonomin, och i
forlangningen, ekonomin mer generellt.

Utvecklingen i Riksbankens omgivning féranleder att Riksbankens penningpolitiska
styrsystem behover reformeras, dels for att bli enklare och mer automatiserat, dels for
att bli mer flexibelt och oberoende av autonoma faktorer som kan stéra Riksbankens
mojligheter att stabilisera dagslanerdantan nara styrrantan. Bland de mest centrala
forandringarna i omgivningen ar utvecklingen pa betalningsmarknaden och ett 6kat
intresse for att bli penningpolitisk motpart till Riksbanken. For att styrsystemet dven
fortsattningsvis ska kunna paverka marknadsrantor pa ett effektivt satt behover det
anpassas utifran dessa och framtida férandringar.

Mot denna bakgrund beslutade direktionen den 2 juli 2019 att skicka ett forslag till nytt
rantestyrningssystem for Riksbanken pa remiss till Riksbankens penningpolitiska
motparter och andra intressenter (dnr 2019- 00786). Forslaget innehdll férandringar av
Riksbankens penningpolitiska styrsystem i tva steg.

Det forsta steget innebar att Riksbanken:

i. upphor att genomfora dagliga manuella finjusterande transaktioner, samt
ii. faststaller rantesatsen for Riksbankens staende inlaningsfacilitet till den vid var
tid gallande reporantan efter ett avdrag om 0,10 procentenheter.

Det andra steget innebar att Riksbanken:

i. byter namn pa Riksbankens reporanta till Riksbankens styrranta,
ii. skarper kraven pa sidkerheter for Riksbankens staende utlaningsfacilitet och
behaller nuvarande krav pa siakerheter for intradagskrediter,
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iii. faststaller rantesatsen for Riksbankens staende utlaningsfacilitet till den vid var
tid géllande styrrantan med ett tillagg om 0,10 procentenheter; samt

iv. bibehaller mojligheten att lana kredit 6ver natten mot 6vriga av Riksbanken
accepterade sdkerheter, men da till en hogre ranta.

De forandringar av Riksbankens penningpolitiska styrsystem som foreslas ar av teknisk
karaktar och syftar inte till att 4ndra inriktningen pa den férda penningpolitiken.

Direktionen beslutade darefter, den 24 september 2019, att genomfoéra det forsta steget
av reformerat styrsystem fran och med den 9 oktober 2019. Direktionen beslutade dven
att uppdra at chefen for avdelningen fér marknader att lamna forslag till fordandringar i
Riksbankens penningpolitiska styrsystem i enlighet med forslagen i steg tva. | samband
med detta fattade direktionen dven ett principbeslut om att genomfora det andra steget
sa snart det var systemtekniskt mojligt — dock senast inom tva ar (dnr 2019-00786). Fran
och med varen 2022 &r det systemtekniskt moijligt att genomfora steg tva. Det &r cirka
ett halvar senare jamfort med den ursprungliga planen och beror pa oférutsedda
tekniska hinder.

Se bilaga 1 till detta beslut fér en mer ingdende beskrivning av drendet.

Overviganden
Riksbanken byter namn pd Riksbankens reporénta till Riksbankens styrrdnta

Med reporéantan signalerar Riksbanken vilken réanteniva som behovs for att
inflationsmalet ska uppnas. Nuvarande namn, Riksbankens reporéanta, refererar till
penningpolitiska repor, vilket ar ett penningpolitiskt instrument som Riksbanken inte
anvant sedan ar 2008. Detta pa grund av att banksystemet sedan dess har haft ett
likviditetsdverskott gentemot Riksbanken och ddarmed inte haft ett regelbundet
lanebehov gentemot Riksbanken. Namnandringen ska forstas mot denna bakgrund och
det understryks att andringen i sig inte innebar nagon fordandring i sak. Genom
andringen far rantan helt enkelt ett mer dndamalsenligt namn.

Skdrpning av kraven pad sikerheter for IGn i den stdende utldningsfaciliteten

Att skdrpa kraven pa sakerheter for [an i Riksbankens staende utlaningsfacilitet starker
motparternas incitament att séka marknadslésningar for att hantera sin
likviditetsposition. Det skapar dven incitament fér motparterna att i forsta hand anvédnda
statspapper och fodringar pa centralbanker som sdkerhet vid kredit fran Riksbanken,
och i andra hand mer riskfyllda tillgangar som exempelvis sakerstallda obligationer.

Faststdllande av réntesatsen fér den stdende utlaningsfaciliteten till den vid var tid
gdllande styrréintan med ett tilligg om 0,10 procentenheter

Réntesatsen for Riksbankens staende utlaningsfacilitet faststélldes den 2 juli 2020 till
styrrantan med ett tillagg om 0,10 procentenheter som en del av de atgarder
Riksbanken vidtog for att framja likviditetsforsoérjningen i ekonomin och darmed mildra
de ekonomiska konsekvenserna av coronapandemin. Syftet med att aterigen faststélla
réantesatsen pa den staende utlaningsfaciliteten ar att fortydliga att det &r en komponent
av Riksbankens reformerade styrsystem som giller tillsvidare, dven oaktat
coronapandemins utveckling.
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Inférande av en kompletterande likviditetsfacilitet med Idttare sdkerhetskrav

Givet att sakerheter fran bade den primara och sekundara sidkerhetsmassan accepteras
som sdkerhet for intradagskrediter i Riksbanken ar det viktigt att sakerstalla att det inte
uppstar en situation dar motparter kan lana 6ver dagen men inte 6ver natten.
Mojligheten att Iana fran Riksbanken 6ver natten mot sikerheter i den sekundara
sdkerhetsmassan ska saledes kvarsta for att sdkerstalla att penningpolitiska motparter
kan tillga likviditet 6ver natten dven om de inte skulle ha tillrackligt med sakerheter i den
primara sdkerhetsmassan for att utnyttja Riksbankens staende utlaningsfacilitet.

Faststdllande av réintesatsen fér den kompletterande likviditetsfaciliteten till den vid var
tid gdllande styrréntan med ett tilligg om 0,75 procentenheter

Réntesatsen pa Riksbankens kompletterande likviditetsfacilitet speglar ranteskillnaden
mellan vardepapper i den primara respektive sekundara siakerhetsmassan med ett
tillagg for att dels, skapa incitament for motparterna att i forsta hand anvanda
sékerheter fran den priméara sdkerhetsmassan vid kredit fran Riksbanken, dels starka
incitament for motparterna att soka marknadslosningar for att hantera sin likviditet.

Detaljerad utformning av villkoren och information om aktuella féréindringar samt
ikrafttrddande

Det ankommer pa chefen for avdelningen for marknader med ratt for denne att satta
annan i sitt stélle, att besluta om narmare detaljer rorande villkoren for, och information
om, Riksbankens staende utlaningsfacilitet och kompletterande likviditetsfacilitet.

Det ar lampligt att detta beslut trader i kraft den 8 juni 2022, nastintill tre manader efter
det att beslutet offentliggdrs den 22 mars 2022 sa att Riksbankens penningpolitiska
motparter har tid att anpassa sig till de beslutade férandringarna i styrsystemet.
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