B Ekonomiska kommentarer

De allra flesta lander
med inflationsmal —
inklusive Sverige — har
nagon typ av konsu-
mentprisindex (KPI)
som malvariabel for
penningpolitiken. |
den har ekonomiska
kommentaren beskrivs
det svenska KPI och
de egenskaper det har.
Dessutom diskuteras
nagra svarigheter vid
berakningen av KPI
som kan vara viktiga
att kdnna till ndr man
analyserar KPI och
andra inflationsmatt.
Sarskilt diskuteras
kvalitetsjusteringar
och matning av
boendekostnader.
Kvalitetsjusteringar
och metodvalet for att
méta boendekostnader
har stora effekter pa
6kningstakten i KPI.

KPI bedoms halla god
kvalitet och spegla
hur kostnaden for
hushallens konsum-
tion utvecklas. Att
anvinda KPI som
malvariabel for pen-
ningpolitiken har

dock ibland inneburit
pedagogiska svarig-
heter for Riksbanken.
Riksbankens forand-
ringar av repordntan
far namligen stora
direkta effekter pa KPI.
Riksbanken har darfor
ofta kompletterat
analysen med andra
inflationsmatt, som till
exempel KPIF.

KPI lampar sig inte
bra for internatio-
nella jamforelser av
inflationstakten, vilket
bland annat beror pa
att boendekostnaderna
maéts pa olika satt i
olika lander. Ett battre
index for internatio-
nella jamférelser ar
det EU-harmoniserade
mattet HIKP.
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Hur mats inflationen?
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KPI som mdlvariabel fér penningpolitiken

Madlet f6r penningpolitiken &r enligt riksbankslagen att uppratthalla ett fast penning-
vdrde. Riksbanken har preciserat det som ett mél for inflationen som innebdr att den
arliga procentuella férdndringen i konsumentprisindex (KPI) ska vara 2 procent. De
allra flesta lander med inflationsmal har valt ndgon typ av KPl som mélvariabel.? | Sve-
rige valdes KPl som mélvariabel framfor allt for att detta var det mest kdnda mattet pd
inflationsutvecklingen i Sverige. Det beddmdes vara sarskilt viktigt nar fortroende for
en ny penningpolitisk regim skulle etableras i bérjan av 1990-talet. KPI ansdgs ocksa
ha médnga andra fordelar; det omfattar en mycket stor del av hushdllens konsumtion,
det publiceras regelbundet och det har statistiska egenskaper som &r vél kdnda.?

Men att anvanda KPI som malvariabel for penningpolitiken har ibland inneburit peda-
gogiska svarigheter for Riksbanken. Tidigt insags till exempel problemet med att den
direkta effekten pa KPI av férandrade rantekostnader gick at "fel hall”, det vill sdéga
att en rantehojning i syfte att ddmpa inflationen istdllet far en motverkande effekt pa
KPI. Det beror pa att hushallens bostadsréntor ingar i KPI. Riksbanken har darfor ofta
kompletterat analysen med andra inflationsmétt. Sedan 2008 publicerar Riksbanken
till exempel prognoser for KPI med fast rédnta (KPIF). Okningstakten i KPIF p&verkas
inte direkt av férandringar i hushallens bostadsrantor. Riksbanken publicerar dven
regelbundet prognoser for KPIF exklusive energi.

Hur berdknas KPI?

KPI berdknas och publiceras manadsvis av Statistiska centralbyrdn (SCB). KPI &r tankt
att visa hur konsumentpriserna utvecklas i genomsnitt fér de varor och tjanster som
hushallen konsumerar. Varje manad samlar SCB in hundratusentals priser fran tu-
sentals forsaljningsstéllen.* Prisinsamlingen sker dels direkt i butikerna och dels via
internet eller per telefon.> For till exempel livsmedel samlas en stor méngd priser in via
sd kallade kassaregisterdata, det vill sdga prisnoteringar direkt frdn butikernas kassa-
system. Prisindex berdknas sedan och vdgs samman med vikter baserade pa en sa
aktuell konsumtionssammansattning som méjligt.

1. Forfattaren vill tacka Mikael Apel, Claes Berg, Vesna Corbo, Charlotta Edler, Martin Flodén, Kent Friberg, Gabriela Guibourg,
Marie Hesselman, Marten L6f, Peter Nilsson, Christina Nyman, Stefan Palmqvist, Cecilia Skingsley, UIf Soderstrom, Jenny Tranberg
och Anders Vredin for vardefulla synpunkter.

2. Berg, Claes (2005), Penningpolitik med inflationsmél — erfarenheter frdn 20 lander, Penning- och valutapolitik 2005:1

3. Se pressmeddelande fran Riksbanken "Riksbanken anger malet fér penningpolitiken”, 1993-01-15. Se dven Backstrom, Urban
(1995), Prisstabilitet och penningpolitik, Penning- och valutapolitik 1995:1 samt Heikensten, Lars (1999), Riksbankens inflations-
mal - fortydliganden och utvardering, Penning- och valutapolitik 1999:1. Se dven skriften Penningpolitiken i Sverige (2010) som
finns pa Riksbankens webbplats, www.riksbank.se.

4. Se bland annat Konsumentprisindex (KPI), Beskrivning av statistiken, Statistiska centralbyran, 2015-02-17. Det &r svdrt att ange
siffror for antalet forsaljningsstallen. Samtliga priser fran till exempel systembolaget och fran olika apotek mats i undersékningen.
5. Inom omradet hemelektronik samlades 17 procent av antalet observerade priser in via internet 2014 (viktat). Motsvarande
andelar inom grupperna Kldder och skor respektive Bocker och media ar 10 respektive 38 procent. Inom den 6vriga detaljhandeln
(Heminredning, Sport och fritid, Bygghandel och Leksaker) samlades inga priser in via internet 2014. Infér 2015 utékades andelen
priser som samlas in via internet i KPI sd att det i hogre utstrackning motsvarar marknadsandelarna for e-handel. Nar det géller
transporttjdnster utgor insamling av priser via internet en stor andel. Prisinsamlingen sker genom att SCB utfor provbokningar

av till exempel flygresor. E-handel dar saljaren finns utomlands inkluderas dock inte i dagens prismatningar. SCB utreder dock
mojligheten att inkludera dven denna typ av handel i KPI.
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| KPI ingar alltsa hundratals olika delindex som vags samman till det totala KPI. Bety-
dande relativprisforandringar sker dver tid. Priserna pa vissa varor och tjdnster stiger
snabbare och andra langsammare d4n genomsnittet (se diagram 1).

Diagram 1. KPIF och 70 undergrupper
Arlig procentuell forandring
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Kalla: SCB

Ett viktigt syfte med KPI &r att det ska kunna anvandas for sa kallade kompensations-
andamal. Till exempel anvands KPI for att berdkna storleken pa prisbasbeloppet, vilket
bland annat paverkar grundavdraget for inkomstskatten. Den teoretiska utgangspunk-
ten for KPI dr konceptet levnadskostnadsindex. | korthet kan teorin om levnadskost-
nadsindex beskrivas som att KPI ska ange "férhallandet mellan de penningbelopp som
erfordras for att i tva prissituationer uppratthalla samma konsumtionsstandard, eller
samma nyttoniva".¢ Det innebdr att man jamfor tva situationer, dér inte bara priserna
utan dven konsumtionens sammansattning skiljer sig t. En implikation av detta ar att
index kan foérdndras dven om alla priser ar oférandrade.

| KPI uppdateras den konsumtionskorg som ligger till grund foér berdkningarna vid
varje arsskifte for att prisférandringarna ska baseras pa en sa aktuell konsumtions-
sammansattning som mojligt. Underlaget som anvénds for att berdkna vikterna for
de varor och tjanster som ingdr hamtas framst fran nationalrdkenskaperna. Sattet
uppdateringen sker pd innebdr att indexnivan kan komma att justeras i samband med
arsskiften.

Viktférandringarnas effekt pa inflationen ar oftast negativ eftersom konsumenter
tenderar att konsumera mindre av de varor och tjanster som blivit relativt dyrare, och
som darmed kan fa en mindre vikt, och mer av de varor och tjanster som blivit relativt
billigare, och som ddarmed kan fa en storre vikt. Hur stor effekten blir varierar fran

ar till &r. Den ligger vanligen mellan -0,1 och -0,2 procentenheter men har under de
senaste tre aren varit noll (se tabell 1).”

Tabell 1. Effekt pa den arliga férandringstakten i KPI av uppdaterad sammansittning av konsumtions-
korgen (procentenheter)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Bidrag fran viktférandringar -0,2 -0,2 -0,2 -0/1 -0,3 0,0 0,0 0,0

Kélla: SCB

6. Citat fran KPI-utredningen, SOU 1999:124, sid. 27.
7. For mer information om hur dessa berdkningar gar till hdnvisas till "Korgeffekten" — effekter av forandringar i varukorgens
sammansattning, Promemoria fran Statistiska centralbyran, 2015-02-17.
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Ett alternativt matt pd konsumentprisinflationen &r det EU-harmoniserade konsument-
prisindexet HIKP. Det méttet har inte konceptet levnadskostnadsindex som grund.®
HIKP ska istdllet fungera som ett s& kallat inflationsindex och tar uttryckligen avstand
fran levnadskostnadstanken. En viktig skillnad mellan det svenska KPI och HIKP &r att
6kningstakten i HIKP inte paverkas av viktférandringar pd samma sdtt som KPI gor.
HIKP ar istallet ett kedjeindex, ddr man anvdnder index med december féregdende

ar som bas for att berdkna indextalen. Férandringstakten i HIKP paverkas alltsa inte i
samma utstrackning som KPI av forskjutningar i konsumtionsmonstret mellan olika ar.°

Det finns en sdrskild ndmnd knuten till SCB och konsumentprisindex — Namnden for
konsumentprisindex.'® Ndmnden diskuterar och fattar beslut om frdgor av principiell
karaktér rorande tillampningen av de grunder som géller for KPI. Nagra typiska svara
principiella fragor vid berdkningen av KPI ar kvalitetsjusteringar och prismétning av
boendekostnader. De diskuteras nedan under rubrikerna Kvalitetsjusteringar och
Prismdtning av varaktiga produkter och boende.

KPI, KPIF och rantekostnader for egnahemsboende

| KPlingar ett delindex for rantekostnader for egnahemsboende. Det indexet utgor
cirka 5 procent av KPI och &r till f6r att méta hushallens kapitalkostnader for att bo

i ett egendgt hus. Indexet paverkas av hur bostadsrantorna férandras men ocksé av
hur vardet férdndras pa de fastigheter som bostadslanen finansierar, enligt féljande
forenklade formel.

Rédntekostnadsindex = Kapitalstocksindex x Rdntesatsindex

Kapitalstocksindexet mater inkdpspriset pa fastigheterna. Nér fastighetspriserna
stigit mycket under en ldng period kommer det, via effekterna pd kapitalstocksindex,
att bidra till att pressa upp rdntekostnadsindex och darmed ocksa KPI."" Rantesats-
indexet mater utvecklingen av den genomsnittliga rantesatsen fér bostadslan med
rorlig ranta och rdntor med bindningstider pa ett, tvd, tre, fem och &tta ar. Det finns
en stark koppling mellan Riksbankens repordnta och de rérliga bostadsrdntorna. Nar
repordntan forandras far detta darfor ett direkt genomslag pa KPI, via effekterna pa
rdntesatsindexet. En hojning av repordntan leder da pa kort sikt till att KPI-inflationen
stiger, trots att syftet med hojningen ar att dimpa inflationstrycket i ekonomin.

For att korrigera inflationstakten for de direkta effekterna av forandrade bostadsrantor
publicerar SCB pa uppdrag av Riksbanken mattet KPIF. | det indexet hélls rdntesatsin-
dexet konstant men forandringar i fastighetspriserna far samma effekt pa KPIF som
KPI. P& lang sikt, ndr rdntan har stabiliserats, kommer dérfor 6kningstakten i KPI och
KPIF att bli samma.

Det blir tydligt att nedgangen i rantor ar en viktig forklaring till den laga KPI-infla-
tionen de senaste dren om man studerar diagram 2, dar KPI-inflationen jamfors med
inflationen méatt med KPIF. Det som skiljer den roda och den bla linjen ar de direkta ef-
fekterna pa KPl som kommit av férandrade rantesatser. | diagrammet kan man se att

8. Harmoniserat index for konsumentpriser (HIKP) dr ett index for europeiska jamforelser av inflationen. HIKP finns for alla

EU lander plus Island, Norge, Schweiz och USA, samt dven for EU respektive EMU som helhet. HIKP anvdnds som madlvariabel
for ECB:s penningpolitik. HIKP berdknas enligt harmoniserade regler for till exempel tackning, beaktande av nya produkter,
uppdatering av produkturval, justeringar for kvalitetsforandringar samt indexformler fér berdkningarna. HIKP skiljer sig fran det
svenska KPI pa ett antal punkter. Posterna for egnahem ingar till storsta del inte i HIKP och metoden fér att berdkna indextalen
och prisutvecklingen i HIKP skiljer sig i viss man fran den i KPI.

9. Fore 2005 berdknades den svenska inflationstakten exklusive effekten av de uppdaterade vikterna. SCB redovisade da tvd
olika matt pd den érliga procentuella férandringen i KPI, dér den ena kallades inflationstakt och exkluderade effekten av uppdate-
rad sammansattning av varukorgen. Den svenska inflationstakten berdknades da enligt ungefar samma metod som i HIKP. | sam-
band med att en ny indexkonstruktion introducerades 2005 fattades dock beslut i Namnden for konsumentprisindex att upphéra
med denna atskillnad mellan inflationstakten och den arliga procentuella férandringen i KPI. Se KPI-utredningen SOU 1999:124,
avsnitt 9.2.2 och Statistiska centralbyrdns promemoria "Forbattrad KPI-konstruktion fran januari 2005: Teknisk beskrivning.

10. Namndens forsta mote holls 1954. Namndens uppgifter och sammansattning regleras i instruktionen (2007:762) fér SCB.
Ndmnden bestér av en ordférande och atta andra ledaméter. Ordférande och de andra ledaméterna férordnas av SCB, en efter
forslag av Sveriges Riksbank, en efter forslag av Konjunkturinstitutet och en efter forslag av Forsakringskassan, Pensionsmyn-
digheten och Socialstyrelsen. Av de 6vriga ledamoterna skall tre besitta sadan vetenskaplig skicklighet, att de sammantaget har
kompetens inom dmnesomradena nationalekonomi och statistik.

11. Kapitalstocksindex kan approximeras ganska val med ett 25 ars glidande medelvarde av fastighetsprisindex.

12. Réantorna pd de bundna lanen kommer in i berdkningarna som ett glidande medelvarde 6ver den aktuella bindningstiden.
Exempelvis kommer en férandring av rdntan med fem ars bindningstid in som ett glidande medelvérde 6ver de senaste 60 mana-
derna. En ranteforandring paverkar alltsd KPI upp till 8 ar.
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rantedkningar under vissa perioder har bidragit till att pressa upp KPI-inflationen (nar
den réda linjen ligger 6ver den bld). Men ser man 6ver hela perioden fran 1995 har
forhdllandet till storsta delen varit det motsatta. | genomsnitt har bostadsrdntorna gatt
ned och bidragit till att hdlla ned inflationen. Darfér har KPI-inflationen i genomsnitt
varit lagre an KPIF-inflationen sedan 1995.

Diagram 2. KPI och KPIF
Arlig procentuell forandring
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Kalla: SCB

Nya produkter och forsaljningsstallen i KPI

SCB foljer under ett kalenderar priserna pa ett urval av varor och tjdnster vid ett urval
av forsaljningsstéllen. Urvalen fornyas arligen for att KPI ska spegla en sa aktuell kon-
sumtion som mojligt. Nar konsumenter bérjar konsumera nya varor och tjanster borjar
SCB att mata priserna pa dem allteftersom de blir tillrdckligt betydelsefulla. Prisjamfor-
elser gors endast inom ett och samma forsaljningsstélle.

Sjélva bytet av konsumtion frdn en typ av vara eller tjanst till en annan paverkar inte
KPI direkt. Till exempel kommer den prisférandring som konsumenten eventuellt
upplever av att musik boérjar konsumeras via streamingtjanster, istéllet for via inkdp av
CD-skivor, inte att fangas i KPI direkt. Streamingtjanster kommer behandlas som en
ny tjdnst vars pris mats separat. Daremot kan priserna pa CD-skivor paverkas indirekt
nér allt fler anvander streamingtjanster. Dessutom kommer vikten fér CD-skivor att
minska.

Pa samma sdtt kommer etableringen av nya lagprisbutiker inte att paverka KPI direkt.
Om det till exempel 6ppnas en ny lagprisbutik for livsmedel som allt fler bérjar handla
i och som ligger vagg i vagg med en befintlig livsmedelsbutik s& kommer sjdlva bytet
av butik inte att paverka indexet, annat dn indirekt genom prispressen fran den bil-
ligare butiken. Inte férrdan SCB uppdaterar sina butiksurval kan de eventuellt komma
att bérja méta prisutvecklingen i den nya butiken.

Kvalitetsjusteringar

En svar frdga ndr man berdaknar KPI &r hur man skiljer pa pris- och kvalitetsférand-
ringar. KPI ska bara mata "rena" prisférdndringar. Darfor ska inte en prisférandring
som beror pd att en produkts egenskaper har férdndrats paverka KPI. Fér ungefar en
fiardedel av KPI:s produktkorg gors I6pande kvalitetsjusteringar.

Nar SCB exempelvis ska mata priset pd en cykel utgdr man frdn en detaljerad speci-
fikation, till exempel "Herrcykel, 7-vaxlad, 28 tum". Sedan besdker ndgon fran SCB
cykelaffaren och fragar vilken som &r den mest sdlda cykeln enligt dessa specifikatio-
ner. De véljer sedan en cykel utifrdn det och féljer priset pd den varje manad. Om den
utvalda cykeln forsvinner fran butiken eller om en annan cykel med samma specifika-
tion borjar sélja battre byter SCB till den. Men om den nya modellens kvalitet inte

ar likvardig med den tidigare modellens sa maste de gora en kvalitetsjustering. En
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kvalitetsjustering innebdr att man uppskattar ett varde pa kvalitetsskillnaden mellan
cyklarna och justerar priset pd den nya modellen utifrdn det. Det ar naturligtvis svart
att géra med perfekt precision och ett antal olika metoder anvands for att fa fram ett
vérde (se tabell 2).

Ansatsen for manga produkter dr att lata prisinsamlaren bedéma kvalitetsskillnadens
varde nér de samlar in priserna. Prisinsamlaren ska ange ett belopp i kronor som ska
motsvara vad skillnaden i kvalitet beddms vara vérd for konsumenterna. Detta belopp
gar in i KPI-berdkningen s& att prisutvecklingen justeras med hénsyn till kvalitetsskill-
naden.

En mer avancerad metod bygger pa en statistisk metod ddr man uppskattar hur
mycket olika produktegenskaper betyder for priset (sa kallade hedoniska regressioner).
Med hjélp av dessa skattningar kan man sedan justera bort kvalitetsskillnadens vérde i
indexberakningen. | KPI tillimpas denna metod for bland annat klader. Metoden anses
tillforlitlig men kraver att mycket data samlas in om produkterna.

For bland annat datorer anvénds en enklare metod. | den rdknar man fram den ge-
nomsnittliga prisutvecklingen frdn en ménad till ndsta pa datormodeller som fanns till
forsdljning i butiken under bdda mé&naderna. Sedan multiplicerar man ihop méanadsfér-
dndringarna for att fa prisutvecklingen 6ver flera ménader.

Tabell 2. Lopande kvalitetsjusteringar i KPI

METOD VIKT | KPI 2014, | PROMILLE
Tjanster Bedomning 82,7
Klader Regression 42,4
Skor Regression 8,3
Begagnade bilar Regression 8,6
Mébler Bedomning 16,4
Najen, kultur Bedomning 19,9
Hushallstextilier Bedémning 9,4
Hushallsapparater Bedomning 4,2
Husgerad Bedomning 9
Halso och sjukvard Bedémning 3,5
Fordon, reservdelar Bedémning 34,1
Diverse varor Bedomning 11,2
Hemelektronik Bedomning 6,7
Teletjanster, telefoner Ménatlig kedjning 4
Datorer Maénatlig kedjning 4,6
Datortillbehor Manatlig kedjning 1.5
Total vikt 266,5

Kalla: SCB

Kvalitetsjusteringar vid produktbyten och realisationer

Ett typiskt monster for manga produkter i KPI &r att priset sjunker under den tid som
den finns med i urvalet och att prishéjningen endast sker nar den férsvinner och byte
till en ny produkt sker.

N&r SCB drar ett nytt urval av produkter i butiken i slutet av ett &r valjs en vara som
sedan prismdts under aret ddrpd. Det som ofta sker under aret ar att varan saljs ut till
ett nedsatt pris innan den helt forsvinner. D&, om inte tidigare, maste prisinsamlaren
vélja en ny produkt som da ofta ar dyrare eftersom man byter fran en vara som séljs
till nedsatt pris till en vara som séljs till ordinarie pris.

| en studie frdn SCB berédknas sd kallade implicita kvalitetsindex for att uppskatta
vardet pd kvalitetsjusteringarna for ett antal varor. * Studien finner att det f6r manga
varor sker betydande kvalitetsjusteringar vid varubyten. Fér hemelektronik kdnns det
rimligt eftersom dessa varor tenderar att férandras snabbt. Men det visar sig att det
aven for varor sasom hushallstextilier sker betydande kvalitetsjusteringar. Det bedéms
darfor inte kunna uteslutas att en for stor del av prisskillnaden fran den prisnedsatta

13.J6rgen Dalén, Oxana Tarassiouk (2013), Replacements, quality adjustments and sales prices, Manuscript for Ottawa Group
meeting, Copenhagen May 1-3, http://www.ottawagroup.org/Ottawa/ottawagroup.nsf/4a256353001af3ed4b2562bb001215
64/8bdac0e73d96c891ca257bb00002fdb4/$FILE/Jrgen%20Daln%20Replacements%20quality %20adjustments%20and %20
sales%20prices.pdf.
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produkten till den nya produkten justeras bort som 6kad kvalitet. Det skulle i sa fall
kunna leda till att den faktiska inflationen dr hégre 4n den uppmatta.

Uppskattningar av kvalitetsjusteringens betydelse

SCB har férsokt uppskatta hur stor den totala effekten av kvalitetsjusteringar blir pa
okningstakten i KP1.'* Uppskattningarna tyder pa att kvalitetsjusteringarna bidrog till
att halla ner den &rliga 6kningstakten i KPl med i genomsnitt 0,3-0,4 procentenheter
under 2014. Det finns ingen internationell jamforelse av kvalitetsjusteringarnas bety-
delse mellan olika lander, och vi vet darfor inte hur stor effekten av kvalitetsjusteringar
ariandra lander. Ett satt att férsoka se om storleken pa kvalitetsjusteringar skiljer sig
at mellan olika lander ar att jamféra prisutvecklingen fér varor som séljs i mdnga lan-
der och vars priser man kan férvénta sig utvecklas pé ett likartat satt.

Diagram 3 visar prisutvecklingen pa hemelektronik i ett antal europeiska lander under
de senaste 20 aren. Priserna pa hemelektronik tenderar att falla 6ver tid eftersom

till exempel datorer stdndigt blir bade billigare och béttre. | berdkningarna av index
for hemelektronik i KPI i Sverige har kvalitetsjusteringar gjorts med cirka 10 procent
per ar de senaste dren. De uppmédtta priserna har fallit ndgot snabbare i Sverige an i
manga andra europeiska ldnder. Det har skett samtidigt som den svenska kronan har
forsvagats ndgot, vilket fungerar motverkande och dérfor borde ha lett till en ndgot
snabbare prisutveckling i Sverige dn i andra lander. Men det ar svart att siga om den
hér skillnaden beror pa skillnader i kvalitetsjustering eller pa andra faktorer, som till
exempel fordndringar i konkurrenssituationen.

Diagram 3. Priser for audiovisuell och fotografisk utrustning samt datorutrustning i HIKP
Index 1996=100, justerad for inflationstakt enligt HIKP
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Anm. Indexnivan &r justerad for skillnader i inflationstakt mellan Idnderna genom att dividera
med index for det totala HIKP i respektive land.
Kéllor: Eurostat

Prismatning av varaktiga produkter och boende

For mdnga varor och tjanster ar det relativt okomplicerat att bestdmma vilket pris som
ska matas, till exempel priset for en liter mjolk. Men nér det géller varaktiga produkter,
det vill sdga varor och tjdnster som konsumeras under flera ar efter inkdpet, ar det
inte lika sjalvklart vilket pris som ska matas i ett levnadskostnadsindex. Den manatliga
kostnaden for att 4ga en bil bor till exempel féorutom inkdpspriset paverkas av bland
annat hur snabbt vérdet pd bilen minskar och alternativkostnaden for det egna kon-
tantbelopp som lades vid kdpet av bilen.

For de allra flesta varaktiga produkter bortses frdn denna problematik. Priset pa till exem-
pel en bil paverkar KPl den médnad priset férdndras, pd samma satt som priset pa en liter
mjolk. Nar det géller boendekostnader i egendgda hus férsdker dock SCB istallet mata

14. Intern presentation “Utmaningar i KPI framéver — kvalitetsvarderingar och dess effekter”, Peter Nilsson, SCB, april 2015.
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olika kostnader for boendet, som kapital-, forslitnings-, drifts- och underhéllskostnader.
Kostnaden for boende i bostadsratt mats dock genom att félja hyrorna pa hyresrétter.

Sattet pa vilket boendekostnader méts ar dven en orsak till varfor det dr svart att
jamfora inflationen mellan olika lander. For manga produkter ar jamforbarhet inget
stort problem eftersom prismétningen for de flesta bade varaktiga och icke-varaktiga
produkter gors pa ungefdr samma satt i manga lander. Men metoden att méata kost-
naderna for boende i ett egendgt hus ar en viktig kélla till icke-jamférbarhet, dels pa
grund av att de utgdr en stor andel av KPI (i Sverige utgor de cirka 10 procent), dels
pa grund av att det inte finns ndgon entydig standard for hur de ska métas. Det finns i
huvudsak fyra olika séatt att mata kostnaderna for att bo i ett egendgt hus.

1. Kostnadskalkyl (user cost)
| en kostnadskalkyl méats hushallens kostnader for att bo i ett egendgt hus
direkt. De kostnaderna dr till exempel kapitalkostnader, forslitningskostnader
och driftskostnader.

2. Hyresekvivalensansats
| en hyresekvivalensansats mats hushallens kostnader genom att man foljer
hur hyrorna utvecklas pé jamférbara hus.

3. Nettoanskaffningsansats
I en nettoanskaffningsansats mats kostnaderna pa samma sétt som priset pa
en liter mjolk, det vill séga genom att man foljer prisutvecklingen pa nya hus.

4. Man maéter endast driftskostnader
Man kan ocksé uteldmna boendekostnader i egendgda hus och bara méata
driftskostnader, som kostnader for vatten och avlopp.

| tabell 3 visas hur ett urval av lander med inflationsmal har valt att mata kostnaderna
for att bo i ett egendgt hus i sina huvudsakliga inflationsmatt. | HIKP uteldmnas bo-
endekostnaderna i egendgda hus, férutom kostnaderna for I16pande driftskostnader.’

Tabell 3. Metoder for att miata boendekostnaderna i egendgda hus i respektive lands huvudsakliga
inflationsmatt

LAND/REGION METOD TEORETISK GRUND
Sverige, Kanada' Kostnadskalkyl Levnadskostnadsindex
USA, Japan, Norge Hyresekvivalensansats Levnadskostnadsindex
Australien, Nya Zeeland Nettoanskaffningsansats Levnadskostnadsindex
Euroomradet (HIKP), Storbritannien (HIKP)"”  Endast driftskostnader, men netto- "Inflationsindex”

anskaffningsansats utreds

Kallor: Respektive statistikmyndighet

Att skillnaden mellan de olika metoderna kan bli stor framgar av tabell 4 och dia-
gram 4. Egnahemskostnaderna i KPI 6kar i genomsnitt [Angsammare dn hyrorna och
fastighetsprisindex.'® Detta hdnger samman med att bostadsréntorna i genomsnitt
har fallit sedan 1995. Samtidigt har egnahemskostnaderna varierat betydligt mer an
hyrorna och fastighetsprisindex.

15. Nar den teoretiska grunden fér HIKP bestdmdes skrevs att "It should encompass only market transactions; i.e., imputations
such as user costs or imputed rental prices for owner occupied housing would not be included” och “It should not include interest
rates or interest costs since “such costs are neither a good or a service but the instrument for balancing the supply and demand of
money” samt “The index should treat owner occupied housing in one of two ways: either exclude owner occupied housing from
the index or to include new purchases of dwelling units, essentially treating purchases of new dwelling units like any other pur-
chase of a consumer durable.” Se sid. 39 ff i Diewert, Erwin (2002), Harmonized Indexes of Consumer Prices: Their Conceptual
Foundations, ECB Working Paper No. 130.

16. For en diskussion om hur boendekostander i KPI méts i Sverige och Kanada se Palmqvist, Stefan (2013), "Konsumentprisindex
i Sverige och Kanada &r inte sa lika", blogginldgg pa Ekonomistas, http://ekonomistas.se/2013/11/20/konsumentprisindex-i-
sverige-och-kanada-ar-inte-sa-lika/.

17. | Storbritannien beslutades 2003 att mélet for penningpolitiken skulle vara uttryckt i termer av HIKP, som man darefter
borjade bendmna KPI.

18. Fastighetsprisindex anvands har som en uppskattning av hur index enligt nettoanskaffningsmetoden skulle utvecklas. Prisut-
vecklingen for nya hus antas da vara densamma som prisutvecklingen fér det totala bestandet av hus.
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Tabell 4. Den arliga 6kningstakten och dess standardavvikelse i fastighetsprisindex,
egnahemskostnader i KPI och hyror i KPI

GENOMSNITTLIG STANDARDAV VIKELSE |
OKNINGSTAKT 1995-2014 OKNINGSTAKT 1995-2014
Fastighetsprisindex 6,1 4.4
Hyror i KPI 21 1,0
Egnahemskostnader i KPI 0,7 71
— Dérav rantesatsindex -4,7 14,9
- Dérav kapitalkostnadsindex 41 15

Kallor: SCB och Riksbanken

Diagram 4. Fastighetsprisindex, egnahemskostnader i KPI och hyror i KPI
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Kalla: SCB

Sammanfattning och slutsatser

KPI beddms hdlla god kvalitet och spegla hur kostnaden fér hushallens konsumtion
utvecklas. Men att anvénda KPI som mélvariabel f6r penningpolitiken har ofta inne-
burit pedagogiska svérigheter fér Riksbanken eftersom Riksbankens egna reporan-
teférandringar far stora direkta effekter pd KPI. Dessa effekter gdr dessutom at "fel
hall". En rantesankning i syfte att hoja inflationen leder pd kort sikt till att KPI-inflatio-
nen sjunker. Riksbanken har darfér ofta kompletterat analysen med andra inflations-
matt, som till exempel KPIF.

KPI lampar sig inte bra for internationella jamforelser av inflationstakten, bland annat
beroende pa att boendekostnaderna méts pa olika sétt i olika lander. Ett battre index
for internationella jamforelser ar mattet HIKP.
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