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Sedan finanskrisen har vélstandet
utvecklats svagare i manga lander
och de tre senaste arens svaga
svenska utveckling har 6ppnat for
en diskussion om hur den svenska
valstandsutvecklingen star sig
internationellt. Denna
ekonomiska kommentar gar
igenom olika valstandsmatt
baserade pa
nationalrdkenskaperna och gor en
internationell jamforelse av
utvecklingen i olika matt for att
teckna en bild av hur den svenska
utvecklingen star sig relativt
omvarlden.

Sverige ligger pa en relativt hog
valstandsniva, dven om nivan har
sjunkit nagot de senaste aren. Att
inkomstutvecklingen varit lagre i
Sverige sedan finanskrisen beror
framfor allt pa att
produktivitetstillvaxten varit
dampad och pa att en lagre andel
av befolkningen &r i arbetsfor
alder (samre demografisk
utveckling). Aven om den svenska
tillvéxten har varit svag, har den i
genomsnitt hort till de hogre
inom EU15. Tillvaxten i Tyskland
har dock varit hogre, vilket till stor
del beror pa att sysselsattningen,
produktiviteten och
bytesforhallandet har bidragit
mer till utvecklingen i Tyskland an
i Sverige.
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kommentarer

Hur star sig den svenska
valstandsutvecklingen internationellt?

Hanna Gabrielsson
Forfattaren arbetar pa Riksbankens avdelning fér penningpolitik *

Tillvaxten i BNP per capita har varit relativt Iag i Sverige de senaste tre aren. Det
har lett till en diskussion kring hur det egentligen gar for svensk ekonomi och hur
den svenska valstandsutvecklingen star sig internationellt.

Valstand kan matas pa manga olika satt. Hur Sveriges utveckling bedoms
jamfort med andra landers kommer darfor att bero pa vilket matt man valjer och
vilken tidsperiod man mater. | denna ekonomiska kommentar gor jag en
genomgang av flera olika vélstdandsmatt baserade pa nationalrdkenskaperna (for
en samlad beskrivning av de inkluderade matten, se tabell 5 i appendix)?. Syftet &r
att beskriva vilka skillnader det finns i matten samt att ge en nyanserad och
utforlig bild av den relativa utvecklingen av svenskt valstand.

Sammantaget ar Sverige ett rikt land och har de senaste 20 aren legat runt 12—
20 procent 6ver OECD-landernas genomsnittliga valstandsniva. Sedan finanskrisen
har dock utvecklingen varit svagare i manga ldnder, daribland Sverige. Under
dessa ar har den reala BNP-per capita tillvaxten i Tyskland varit starkare an i
Sverige, vilket beror pa att sysselsattningen, produktiviteten och relativpriserna pa
export och import (bytesforhallandet) har utvecklats starkare dar. Men dven om
tillvaxten har varit svag i Sverige efter finanskrisen, har den genomsnittliga svenska
tillvéxten dnda hért till de hégre inom EU153. Den svenska vélstandsutvecklingen
star sig darmed fortfarande val internationellt.

Kopkraftsjusterade matt och OECD:s valstandsliga

De flesta valstandsmatt férsoker fanga utvecklingen i nationell levnadsstandard.
Ett av de vanligaste matten ar BNP per capita (BNP per invanare). BNP summerar
vardet pa de varor och tjanster som produceras i ett land under en viss tid, vilket
ar synonymt med ett lands sammanlagda inkomster under en viss tid. For att fa ett
ungefarligt matt pa hur rikt landet &r, dess valstand, behdéver man relatera BNP till
befolkningens storlek. Nar befolkningen vaxer tenderar dven BNP att véxa,
eftersom det finns fler som kan bidra till produktionen. Samtidigt innebar storre
befolkning att fler ska dela pa inkomsterna. Darfoér ar BNP per capita att foredra
som valstandsmatt framfér BNP eftersom det tar hansyn till
befolkningsutvecklingen.

Om man vill jamféra valstandet i olika lander maste inkomsterna uttryckas i
samma valuta. D3 behover BNP i I6pande pris omvandlas sa att det i stéllet for att

1 Forfattaren vill tacka Jesper Hansson, Mattias Erlandsson, Magnus Lindskog, Mikael Apel, lida Hakkinen Skans och Bjorn Lagerwall for
vardefulla synpunkter. De asikter som uttrycks &r forfattarens egna och ska inte uppfattas som Riksbankens standpunkt.

2 Det finns manga andra sorters valstandsmatt som inkluderar andra typer av indikatorer. Utéver BNP per capita anvander exempelvis
Regeringskansliet sysselsattningsgrad, arbetsloshet, hushallens skuldsattning, offentliga sektorns konsoliderade bruttoskuld, samt olika
miljomassiga indikatorer och sociala indikatorer for att skapa en bild av det nationella vélstandet. Fér mer information om dessa matt se
regeringens rapport “Nya matt pa vélstand”(2016).

3 EU15 bestar av de 15 ldnderna som utgjorde EU fore EU utvidgades 2004. Utéver Sverige ingar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike,
Grekland, Irland, Italien, Luxemburg, Nederlanderna, Portugal, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike.
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uttryckas i nationell valuta uttrycks i en gemensam valuta. Det basta sattet att gora det pa ar
med képkraftspariteter. Dessa justerar dessutom for att den allmanna prisnivan skiljer sig at
mellan lander. | fattigare lander ar prisnivan namligen oftast lagre, vilket innebér att dven om
inkomsterna ar lagre behover inte konsumtionen vara det. Norge ar ett bra exempel pa ett
land med hég inkomstniva, som dven har en hog prisniva. Om inkomsterna inte justeras for
den hogre inhemska prisnivan kommer den norska kdpkraften och vialstandet att 6verskattas.
Nér inkomstnivaerna konverteras till att uttryckas i en gemensam valuta med hjalp av
kopkraftspariteter gar det att jamfora inhemsk kdpkraft i olika lander pa ett réattvisande satt.

Kopkraftspariteterna (PPP ”Purchasing Power Parity”) skapas genom att man
sammanstaller priserna pa varorna i en varukorg i nationell valuta och jamfor med priserna i
motsvarande varukorg i ett jimférelseomrade, exempelvis OECD-ldnderna*. Med hjilp av
kopkraftspariteterna kan BNP i I6pande pris rdknas om till att uttryckas i gemensam valuta
med en enhetlig prisniva, sa kallad kopkraftsjusterad BNP. OECD och Eurostat publicerar
kopkraftsjusterad BNP per capita i en gemensam, artificiell, valuta. Valutan heter OECD dollar,
vilket 4r amerikanska dollar varderade till genomsnittliga prisnivaer for hela OECD.>

OECD:s valstandsliga ar en rankning av OECD-landernas kopkraftsjusterade BNP per
capita. Diagram 1 visar den relativa nivan for képkraftsjusterad BNP per capita 2018 i
forhallande till OECD-genomsnittet. Sverige lag da pa elfte plats av de 36 ldnderna som ingar i
valstandsligan, med en valstandsniva som var drygt 16 procent hégre 4n OECD-genomsnittet.

Diagram 1. OECD:s vilstandsliga 2018
Kopkraftsjusterad BNP per capita, index OECD = 100
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Anm. Lopande priser och |6pande PPP-vikter.
Kalla: OECD

4 Paritetsberakningarna utgar fran prisdata pa drygt 2500 konsumentvaror och tjénster, 26 offentliga tjanster (baseras pa
genomsnittsloner for olika befattningar inom den offentliga sektorn), 230 sorters kapitalvaror och 8 byggprojekt (OECD & Eurostat,
2012). Ett exempel pa paritetsberakning &r prisskillnaden pa en Coca-Cola i Sverige och Tyskland. En 2 liters Coca-cola flaska kostar runt
22 kronor i Sverige och 2 euro i Tyskland, PPP-kursen blir da 22 SEK/2 € = 11 kronor per euro. For varje euro som spenderas pa Coca Cola
i Tyskland maste 11 kronor spenderas i Sverige.

5 Eurostat publicerar kopkraftsjusterad BNP per capita for euroldnderna och BNP &r da uttryckt i en valuta som heter PPS ”Purchasing
Power Standard”.
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Kopkraftsjusterad BNP per capita 6ver tid

Forhallandet i valstandsniva mellan olika lander har varierat 6ver aren. Diagram 2 visar
kdpkraftsjusterad BNP per capita i Sverige, Tyskland, EU15, EU28% samt vara nordiska
grannlander relativt OECD-genomsnittet. For att fanga forandringar i relativpriser éver tid
uttrycker man mattet i I6pande priser och I6pande PPP:er (kopkraftspariteter).

De senaste sju aren har BNP per capita i Sverige, Danmark och Tyskland inte divergerat
namnvart och nivan har legat runt 15—20 procent 6ver genomsnittet for OECD-landerna.
Utvecklingen har dock varit nagot Idangsammare i Sverige jamfort med Danmark och Tyskland.
Den danska valstandsnivan ar nu hoégre an den svenska och Sverige ligger inte ldngre pa en
hogre valstandsniva an Tyskland. Sma nivaskillnader ska tolkas med forsiktighet eftersom
bade BNP-berikningen i nationalrakenskaperna och Eurostat/OECD:s képkraftsberakningar
ar behiaftade med stor osikerhet.” | Finland har BNP per capita varit lagre sedan den
finansiella krisen och ligger pa en niva som ar nara genomsnittet for alla EU15-lander.

Kopkraftsjusterade variabler korrigerar dven for forandringar i bytesférhallandet, nagot
som kan spela en avgorande roll for lander med stor utrikeshandel. Under slutet pa 90-talet
forsamrades det svenska bytesférhallandet, importpriserna steg mer dn exportpriserna. Det
innebar att vi kunde byta till oss en mindre volym varor och tjdnster for varje vara eller tjanst
som vi exporterade. Darfor var 6kningen av kopkraftsjusterad BNP inte sarskilt stor under
denna period, trots att den svenska produktiviteten 6kade snabbt i jamfoérelse med andra
landers. Av den orsaken kan det vara viktigt att justera BNP-tillvaxten for forandringar i
bytesforhallandet. Ett annat exempel pa detta ar Norge som sticker ut med en jamforelsevis
stark valstandsutveckling sedan mitten pa 90-talet. Den norska utvecklingen beror framfor
allt pa att oljepriset stigit vilket har forbattrat Norges bytesforhallande och darmed starkt
norrmannens reala kopkraft.

Diagram 2. BNP per capita, kopkraftsjusterad
Index, OECD = 100
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Anm. Lopande priser och |6pande PPP:er. Data for EU28-aggregatet finns inte tillgéngliga fore 1995.
Kalla: OECD

6 Sedan 2013 bestar EU av 28 medlemslénder (darav forkortningen EU28).
7 Osakerhetsmarginalerna for kopkraftsjusteringarna ar hoga for lagre aggregeringar av BNP, men lagre for aggregerad BNP. OECD anger
att nar skillnaden ar storre an 2 procentenheter mellan tva olika landers indextal for BNP per capita brukar det vara statistiskt sakerstallt.
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Hushallens individuella konsumtion per capita och BNI per capita

Hushallens individuella konsumtion &r ett matt som skulle kunna tankas fanga hushallens
vilstand battre®. Enligt kdpkraftsjusterad individuell konsumtion 1&g Sverige nidra OECD-
genomshittet 2016 (se tabell 1). Finland, Danmark, Tyskland och Norge Iag alla pa en hogre
niva an Sverige. Svenska hushall har dock sparat och investerat mycket under en lang tid,
vilket kan ha bidragit till att konsumtionen varit lagre. Det ar darmed inte helt tydligt att lagre
hushallskonsumtion ar ett tecken pa relativt lagt valstand.

Ytterligare ett matt pa valstand ar bruttonationalinkomsten (BNI) per capita. BNP mater
vardet av all produktion och dérmed alla inkomster som uppstar inom landet, medan BNI
mater alla inkomster som tillfaller personer som bor i landet. Skillnaden mellan de tva matten
bestar i ersattningar for arbete och kapital som kommer till och fran utlandet.
Bruttonationalinkomsten far man genom att addera nettot av kapitalinkomster och
arbetsinkomster till och fran utlandet® till BNP. Skillnaden mellan BNP och BNI &r relativt liten
fér de undersokta landerna i tabell 1°. Sarskilt liten &r nivaskillnaden i Sverige och Finland.
Den ar nagot storre i Norge som har en hégre BNI an BNP, vilket betyder att Norge har mer
arbets- och kapitalinkomster som flédar in i landet an ut.

Sammantaget starker de tre matten bilden av att Sverige, Tyskland, Danmark och Norge
har relativt hoga valstandsnivaer. Dessutom ar det tydligt att Norges relativa valstandsniva
var klart hdgre dn grannlidndernas niva 2016. Aven i Danmark och Tyskland var
vilstandsnivaerna nagot hogre an i Sverige. | Finland var dock den relativa valstandsnivan
lagre, mer i linje med nivan i EU15-aggregatet.

Tabell 1. Kopkraftsjusterade matt relativt OECD, ar 2016
Index, OECD = 100, rankning i vélstandsligan inom parantes

Sverige Tyskland Finland Danmark Norge EU15**
BNP per capita 1164(12)  1167(11)  103,7(15)  119,4(9) 136,0 (5) 102,5
BNI per capita* 1158(10)  1189(8)  103,9(14)  121,8(6) 142,0(3) 101,9
Hushdllens individuella 101,9(14)  1104(6)  102,5(13)  1034(11) 1159 (4) 98,2

konsumtion per capita

Anm. Lopande priser och |6pande PPP-vikter. Pa grund av datarestriktioner avser jamférelsen ar 2016 (BNI for OECD finns endast till och
med 2016). Rankningen av BNP och hushallens individuella konsumtion péverkas dock inte ngmnvért avom 2017 hade

valts. *Kopkraftsjusterad BNI per capita finns inte tillgéngligt for Island, vilket paverkar rankningen. Island Iag pa plats 6 i kdpkraftsjusterad
BNP per capita 2016, det ar darfor majligt att Sverige, Danmark, Tyskland och Finland skulle hoppa ner en plats om Island hade
inkluderats. **EU15 &r inte med i vélstandsligan, darfor anges ingen rankning.

Kalla: OECD

Utveckling av real BNP per capita over tid

Kopkraftsjusterad BNP eller BNI per capita ar de foredragna matten nar man vill jamfora
relativa nivaer. Det ar dock dven intressant att veta hur enskilda landers valstand vaxer och
forandras med tiden. Ett vanligt matt som anvands for att studera sadana férandringar ar den
arliga procentuella tillvéxten i real BNP per capita.

| diagram 3 visas ett genomsnitt av arlig procentuell tillvaxt i real BNP per capita, BNP per
capita till fast pris och real BNI per capita under 2011-2017*%. BNP uttryckt i fast pris justerar
for prisutvecklingen i det som produceras och beskriver darmed utvecklingen i
produktionsvolymen. Berdkningen av real BNP och real BNI tar hansyn inte bara till

8 Actual Individual Consumption (AIC) pa engelska. Aven konsumtion av individuella tjanster tillhandahalina av den offentliga sektorn
ingar, som sjukvard och utbildning.

9 Sasom rantor, aktieutdelningar, avkastning fran direktinvesteringar i utlandet, [6ner och vissa skatter och subventioner.

10 Storst skillnad mellan BNI och BNP i OECD &r det for Luxemburg och Irland, dér BNI ar mycket lagre an BNP. | Luxemburg arbetar
manga personer som bor i ett annat land. Deras l6ner redovisas i hemlandet vilket drar ned Luxemburgs BNI jamfért med BNP. | Irland &r
stora delar av naringslivet utlandsagt och vinsterna i dessa foretag (kapitalersattningen) tillfaller ddrmed invanare i andra lander och
medfor att BNI blir Iagre an BNP.

11 Genomsnittet avser aren efter finanskrisen eftersom tillvaxten under 2008-2010 var ovanligt 13g eller h6g. Om exempelvis 2010
inkluderas blir genomsnittet 0,5 procentenheter hogre for Sverige.
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prisforandringar i produktionen utan aven till forandringar i bytesforhallandet och fangar
darmed utvecklingen av den inhemska kopkraften i BNP respektive BNI.

Diagram 3. Tillvaxt i real BNP och BNI per capita samt BNP per capita till fast pris inom EU15 (exklusive Irland)
Genomsnittlig &rlig procentuell férandring 2011-2017
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Anm. Utfall av real BNI 2018 saknas for flera lander och darfor gar genomsnittet endast till 2017. Inkluderas 2018 blir genomsnittet for
real BNP och BNP till fast pris nagot hogre for de flesta landerna, men marginellt lagre for Sverige. Irland exkluderas eftersom den
irlandska BNP-tillvaxten var 24 procent 20152 och det far stor effekt pd genomsnitten for Irland som blir ndrmare 6 procent.

Kéllor: Eurostat och OECD

Skillnaden i genomsnittlig tillvaxt matt med de olika matten har varit relativt liten fér de flesta
landerna inom EU15. | Sverige har den genomsnittliga tillvaxten per capita i real BNP, real BNI
och BNP till fast pris i genomsnitt varit 1,1, 1,0 respektive 1,2 procent per ar under 2011—
2017. Den huvudsakliga forklaringen till att de tva reala matten ar lagre an BNP till fast pris ar
att Sveriges bytesforhallande har férsamrats, vilket har dampat den reala
inkomstutvecklingen. Att tillvaxten i real BNI varit lagre an tillvdxten i real BNP indikerar
dessutom att nettot av kapitalinkomster och arbetsinkomster fran utlandet har utvecklats
svagare. | genomsnitt har svensk real BNP och BNI per capita vuxit femte snabbast bland
EU15-landerna och BNP per capita till fast pris har vuxit fjarde snabbast.

Tre lander som ar relevanta jamférelselander for Sverige ar Finland, Tyskland och
Danmark. | diagram 4 visas utvecklingen i real BNP per capita dver tid'3. Med undantag fér
enstaka ar har tillvixttakterna rort sig lika i de fyra landerna. | Sverige var tillviaxten hog 2015,
3,6 procent, men har sedan dess saktat in och legat runt 0,6 procent de tva senaste aren. Det
ar dock inte bara i Sverige tillvaxten har varit svag de senaste aren, dven i Tyskland och
Danmark har tillvéxten varit lagre. Finland drabbades hardare av finans- och skuldkrisen och
har darfor haft mycket svagare tillvaxt an de andra landerna fram till 2016. Darefter har den
finska tillvaxten emellertid tagit fart och de senaste tva aren har den varit runt
2 procentenheter hogre an i Sverige.

12 Irlands laga bolagsskatter har attraherat multinationella foretag som flyttat sin ekonomiska verksamhet (framfér allt sina immateriella
rattigheter) till Irland. Forsaljning som skapas genom anvandning av dessa immateriella réttigheter bidrar darfor till irlandsk BNP.

13 Framover anvands real BNP per capita istdllet for BNP per capita till fast pris eftersom det reala méattet tar hansyn till forandringar i
bytesférhallandet. Dartill anvands BNP per capita istéllet for BNI per capita eftersom det &r ett vanligare forekommande valstandsmatt
och det finns mer tillgdngliga data. Dessutom har tillvaxten i real BNP och real BNI per capita varit likartad i de undersokta landerna
under 1996-2018.
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Diagram 4. Tillvéxt i real BNP per capita
Arlig procentuell forandring
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Kéllor: Eurostat och OECD

Dekomponering av tillvaxten i real BNP per capita

Tillvaxten i real BNP per capita kan delas upp pa olika satt. Ett satt att beskriva utvecklingen &r
genom att bryta ner tillviaxten i olika bestandsdelar, sa kallad tillvaxtbokféring. BNP bryts ned i
arbetade timmar och produktion per timme. Timmarna bryts vidare ner i arbetade timmar
per sysselsatt (medelarbetstid) och sysselsatta. Sysselsattningen beror i sin tur pa hur stor del
av befolkningen som deltar i arbetskraften (arbetskraftsdeltagandet) och pa hur stor andel av
arbetskraften som har en sysselsattning. | diagram 5 visas bidraget till tillvéxten fran den
andel av befolkningen som &r i arbetsfor alder (avser har 15-74 ar), arbetskraftsdeltagandet,
sysselsatta som andel av arbetskraften, medelarbetstiden, arbetsproduktiviteten samt av en
residual. Residualen fangar skillnaden mellan tillvaxten i BNP per capita till fast pris och
tillvaxten i real BNP per capita. Skillnaden bor framfér allt forklaras av bytesforhallandet,
vilket stods av att korrelationen mellan tillvaxten i residualen och bytesférhallandet &r 0,97.
En positiv residual kopplas darfor framst till ett forbattrat bytesforhallande.
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Diagram 5. Dekomponering av tillvixt i svensk real BNP per capita
Arlig procentuell tillvaxt
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Anm. Residual avser bidraget till tillvaxten i real BNP per capita som inte forklaras av de andra variablerna. Sysselsattningen och
arbetskraften 2018 paverkas av kvalitetsbrister i statistiken som uppkom 2018 H2, utfall for 2018 kan darfér komma att dndras.
Kéllor: Eurostat, OECD och egna berdkningar

Tabell 2. Genomsnittliga bidrag till utvecklingen i svensk real BNP per capita
Arlig procentuell tillvaxt, genomsnitt

1996-2008 2011-2018 1996-2018
Andelen av befolkningen som &r i arbetsfor alder 0,2 -0,3 0,0
Arbetskraftsdeltagande 0,2 0,5 0,2
Sysselsattning som andel av arbetskraften 0,2 0,3 0,1
Arbetade timmar per sysselsatt (medelarbetstid) -0,3 -0,1 -0,1
Produktion per timme (arbetsproduktivitet) 2,3 0,8 1,7
BNP/capita till fast pris 2,6 1,2 1,9
Residual (bytesfoérhallande) -0,4 -0,1 -0,3
Real BNP/capita 2,2 1,0 1,6

Anm. Bidragen ar avrundande. Residual avser det bidrag till tillvaxten i real BNP per capita som inte férklaras av de andra variablerna.
2009 och 2010 exkluderas da aren har en valdigt stor effekt pa genomsnitten, aren inkluderas dock i genomsnittet for 1996-2018.
Sysselsattningen och arbetskraften 2018 paverkas av kvalitetsbrister i statistiken som uppkom 2018 H2, utfall for 2018 kan darfor
komma att &ndras.

Kallor: Eurostat, OECD och egna berakningar

Mellan 1996 och 2008 var det i synnerhet hog produktivitet som bidrog till utvecklingen i real
BNP per capita (se diagram 5 och tabell 2). | genomsnitt vaxte arbetsproduktiviteten med

2,3 procent per ar, vilket var nagot snabbare an real BNP per capita som i genomsnitt vixte
med 2,2 procent per ar. Att den svenska produktivitetstillvaxten var ovanligt hog under denna
period forklaras till stor del av att produktivitetstillvaxten inom informations- och
kommunikationsteknologi-branschen (IKT) var exceptionellt stark. .1* Tillvaxtbidragen fran
medelarbetstiden och bytesférhallandet var negativa under samma period.*®

14 En mer genomgaende beskrivning och férklaring av den svenska produktivitetstillvixten kan hittas i avsnitten ”BNP-per capita—en
historisk jamforelse med aren framover” i Konjunkturlaget oktober 2019,” Produktiviteten i Sverige” i Lonebildningsrapporten 2017 och
”Produktivitetsutvecklingen i Sverige” i Lonebildningsrapporten 2019.

15 For en dekomponering som borjar 1970 istallet for 1996 och som fokuserar mer ingaende pa den svenska utvecklingen varje
decennium, se avsnittet "BNP per capita” i Finanspolitiska Radets rapport (2019).
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Fran 2011 till 2018 har tillvaxten i real BNP per capita varit lagre; i genomsnitt har
tillvéxten varit 1,0 procent per ar. Detta kan kopplas till det faktum att produktivitetstillvaxten
vaxlat ned och att den demografiska utvecklingen inneburit att en lagre andel av
befolkningen ar i arbetsfor alder (15—74 ar). | stallet har tillvéaxten under denna period varit
forenad med en 6kad sysselsattning, vilket i sin tur hdnger samman med ett 6kat
arbetskraftsdeltagande och en hogre andel sysselsatta inom arbetskraften (lagre
arbetsloshet). Enligt SCB:s befolkningsprognos vantas andelen av befolkningen i arbetsfor
alder fortsatta att falla framover, nar en storre andel av befolkningen blir dldre &n 74 ar.
Denna utveckling kommer saledes dven fortsattningsvis att ddmpa forutsattningarna for
tillvaxt i BNP per capita eftersom den sannolikt innebar att en mindre andel av
totalbefolkningen kommer att arbeta och bidra till produktionen.

Dekomponering av skillnaden mellan tillvaxten i svensk och tysk real BNP per capita

Aven om tillvixten i svensk real BNP per capita har utvecklats ndgorlunda i linje med tillvixten
i andra europeiska ldnder (se diagram 4) har det funnits stora skillnader vissa ar. Skillnaden
mellan svensk och tysk tillvaxt i real BNP per capita kan ocksa dekomponeras med
tillvaxtbokforing (se diagram 6). Positiva tal i diagram 6 innebar att den svenska tillvaxten har
varit hogre dn den tyska.

Diagram 6. Dekomponering av den svenska tillvaxten relativt den tyska tillvixten i real BNP per capita
Arlig procentuell forandring

6 r 4 6
4 4 4
i -

2 4 2
0 0
-2 1 -2

||
4 | Residual (bytesforhallande) mm Arbetsfor dlder/ hela befolkningen | -4
Arbetskraftsdeltagande Sysselsattning/arbetskraft
Medelarbetstid B Arbetsproduktivitet
6 L —Real BNP/capita l 6
96 00 04 08 12 16

Anm. Serierna avser svensk tillvaxt minus tysk tillvaxt. Positiva tal innebar darmed att den svenska tillvaxten varit hogre an den tyska.
Residual avser det bidrag till tillvéxten i real BNP per capita som inte férklaras av de andra variablerna. Tysk befolkning 15-74 ar har ett
tidsseriebrott 2010 och har lankats ihop med ett genomsnitt av tillvaxten 2009 och 2011. Svensk sysselsattning och arbetskraft 2018
paverkas av kvalitetsbrister i statistiken som uppkom 2018 H2, utfall fér 2018 kan darfor komma att &ndras.

Kallor: Eurostat, OECD och egna berdkningar

Under hela den undersokta perioden har tillvaxten i real BNP per capita i genomsnitt varit
nagot hogre i Sverige an i Tyskland (se diagram 6 och tabell 3). Det beror framfor allt pa att
produktiviteten och medelarbetstiden bidragit mer till tillvaxten i Sverige. | stallet har
arbetskraftsdeltagandet och residualen i genomsnitt bidragit mer till tillvaxten i Tyskland.
Eftersom utvecklingen i bytesférhallandet har hoég korrelation med utvecklingen i
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residualen?® indikerar det senare att bytesférhallandet i genomsnitt har férsdmrats mer i
Sverige an i Tyskland under 1996-2018.

Tabell 3. Genomsnittliga bidrag till skillnaden mellan tillvéxten i real BNP per capita i Sverige och Tyskland
Procentenhet, genomsnittlig skillnad mellan arliga procentuella tillvaxttakter

1996-2008 2011-2018 1996-2018
Andelen av befolkningen som &r i arbetsfor alder* 0,0 0,1 0,1
Arbetskraftsdeltagande -0,1 0,0 -0,1
Sysselsattning som andel av arbetskraften 0,2 -0,2 -0,1
Arbetade timmar per sysselsatt (medelarbetstid) 0,2 0,0 0,3
Produktion per timme (arbetsproduktivitet) 0,8 -0,2 0,5
BNP/capita till fast pris 1,0 -0,2 0,5
Residual (bytesforhallande) -0,3 -0,2 -0,2
Real BNP/capita 0,8 -0,4 0,3

Anm. Bidragen ar avrundade. Serierna avser svensk tillvaxt minus tysk tillvaxt. Positiva tal innebar darmed att den svenska tillvaxten varit
hogre an den tyska. Residual avser det bidrag till tillvéxten i real BNP per capita som inte forklaras av de andra variablerna. 2009 och2010
exkluderas da utvecklingen var extrem de dren och har stor effekt pa genomsnitten. Tysk befolkning 15-74 ar har ett tidsseriebrott 2010
och har lankats ihop med ett genomsnitt av tillvaxten 2009 och 2011. Svensk sysselsattning och arbetskraft 2018 paverkas av
kvalitetsbrister i statistiken som uppkom 2018 H2, utfall for 2018 kan darfor komma att dndras.

Kallor: Eurostat, OECD och egna berakningar

Fran 1996 till 2008 vaxte real BNP per capita och arbetsproduktiviteten i genomsnitt

0,8 procentenheter snabbare i Sverige an i Tyskland varje ar (se tabell 3). Skillnaden mellan
bidragen 1996—2008 ér lik skillnaden som uppmaéttes under hela den undersokta perioden,
utom att produktiviteten och sysselsattningen som andel av arbetskraften bidrog mer till den
svenska an den tyska tillvaxten 1996—-2008.

Det ar framfor allt sedan 2004 som arbetskraftsdeltagandet och sysselsdttningen som
andel av arbetskraften 6kat snabbt i Tyskland. Det sammanfaller med inférandet av Hartz-
reformerna 2003—2005 som reformerade den tyska arbetsmarknaden. Reformerna syftade
bland annat till att 6ka utbudet av arbetskraft och som diagram 6 visar har
arbetskraftsdeltagandet 6kat ndgot snabbare i Tyskland &n i Sverige. Aven i Sverige har dock
reformer genomforts som har bidragit till att 6ka arbetskraftsutbudet under denna period.
Arbetskraftsdeltagandet ar fortfarande pa en hogre niva i Sverige an i Tyskland; 2018 var
arbetskraftsdeltagandet i dldrarna 15—74 ar 73 procent i Sverige och 69 procent i Tyskland?’.

De senaste atta aren har tillvixten i real BNP per capita i genomsnitt varit starkare i
Tyskland an i Sverige, i genomsnitt 0,4 procentenheter hogre per ar. Bland komponenterna ar
det i synnerhet utvecklingen i bytesforhallandet som skiljer sig at, da tillvéxtbidraget varit
negativt i Sverige men positivt i Tyskland*®. Dessutom har produktiviteten och andelen av
arbetskraften som har en sysselsattning bidragit mer till tillvaxten i Tyskland &an i Sverige.

Dekomponering av skillnaden i tillvaxt i real BNP per capita i Sverige och olika
jamforelselander

Nedanfér har ovanstaende utrakning gjorts dven for Finland, Danmark och EU28 (se tabell 4
samt diagram i appendix). Tabellen visar genomsnittlig relativ skillnad mellan bidragen under
2011-2018.

Under 2011-2018 har tillvaxten i real BNP per capita varit hogre i Sverige an i Finland. Den
finansiella krisen 2008 och skuldkrisen 2012 drabbade Finland hardare &n Sverige och forst
2016 var tillvaxten i real BNP per capita lika hég i Finland som i Sverige. Det ar till stor del
arbetskraftsdeltagandet och sysselsattningen som andel av arbetskraften som bidragit mer

16 Korrelationen mellan det tyska bytesforhallandet och residualen &r 0,99.

17 SCB har upptackt kvalitetsbrister i Arbetskraftsundersékningarna (AKU) som uppkom juni 2018. Helarssiffran for 2018 kan darfér vara
missvisande. Forsta kvartalet 2018 ska dock vara korrekt och da var det svenska arbetskraftsdeltagandet 72,2 procent (ej sésongsrensat).
18 Se diagram 7 i appendix for en dekomponering av tillvéxten i real BNP per capita i Tyskland.
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till tillvaxten i Sverige an i Finland. Samtidigt har bytesforhallandets tillvéxtbidrag varit
negativt i Sverige, men positivt i Finland™°.

Tabell 4. Genomsnittliga bidrag till skillnaden mellan tillvéxten i real BNP per capita i Sverige och andra ldander,
2011-2018
Procentenhet, genomsnittlig skillnad mellan arliga procentuella tillvaxttakter

Finland Danmark EU28
Andelen av befolkningen som &r i arbetsfor alder -0,2 -0,3 -0,1
Arbetskraftsdeltagande 0,4 0,7 0,2
Sysselsattning som andel av arbetskraften 0,2 -0,1 -0,1
Arbetade timmar per sysselsatt (medelarbetstid) 0,0 0,1 0,0
Produktion per timme (arbetsproduktivitet) 0,1 -0,2 -0,2
BNP/capita till fast pris 0,5 0,2 -0,1
Residual (bytesférhallande) 2° -0,3 -0,2 -0,2
Real BNP/capita 0,2 0,0 -0,3

Anm. Bidragen ar avrundande. Serierna avser svensk tillvaxt minus jamforelselandets tillvaxt. Positiva tal innebar darmed att den svenska
tillvéxten varit hogre an jamforelselandets tillvaxt. Residual avser det bidrag till tillvaxten i real BNP per capita som inte forklaras av de
andra variablerna. Svensk sysselsattning och arbetskraft 2018 paverkas av kvalitetsbrister i statistiken som uppkom 2018 H2, utfall for
2018 kan darfor komma att andras.

Kallor: Eurostat, OECD, Statistics Finland och egna berakningar

Jamfort med i Danmark sa har tillvaxten i BNP per capita till fast pris i genomsnitt varit hogre i
Sverige under 2011-2018. Samtidigt har bytesforhallandet i genomsnitt utvecklats negativt i
Sverige men inte i Danmark, sa i genomsnitt har det inte funnits nagon skillnad mellan svensk
och dansk tillvaxt i real BNP per capita. Arbetskraftsdeltagandet har i genomsnitt stigit i
Sverige men fallit i Danmark och har i genomsnitt bidragit med 0,7 procentenheter mer per ar
till den svenska tillvaxten. Samtidigt har produktivitetstillvaxten i genomsnitt varit hogre i
Danmark och den demografiska utvecklingens tillvaxtbidrag varit mer negativt i Sverige.

Det har i genomsnitt gatt nagot battre i hela EU28-aggregatet jamfért med i Sverige.
Tillvéxten i bade real BNP per capita och BNP per capita till fast pris har varit hogre i EU28 an i
Sverige. Det beror i synnerhet pa att bytesforhallandets tillvaxtbidrag varit negativt i Sverige
men inte i EU28 och pa att arbetsproduktiviteten bidragit mer till tillvaxten i EU28-aggregatet.

Sammanfattning — Sveriges valstand ar hogt

Under 2011-2017 var tillvaxten i BNP per capita till fast pris i genomsnitt 1,2 procent per ar i
Sverige, vilket var den fjarde hogsta tillvaxten inom EU15. Samtidigt har vart bytesforhallande
forsamrats, vilket minskat var reala kopkraft. Real BNP &r justerat for férandringar i
bytesférhallandet och under 2011-2017 véxte real BNP per capita i genomsnitt med

1,1 procent per ar i Sverige, vilket var den femte hogsta tillvaxten inom EU15.

Tillvéxten i real BNP per capita var hog 2015 men har sedan dess véxlat ned. De tre
senaste arens lagre tillvaxt beror till stor del pa att bytesforhallandet minskade och att
arbetsproduktiviteten var ldgre. Dessutom har den demografiska utvecklingen (en mindre
andel av befolkningen ar i arbetsfor alder) och lagre medelarbetstid tyngt tillvaxten sedan
finanskrisen. Den demografiska utvecklingen lar fortsatta tynga svensk ekonomi aven
framover. Enligt SCB:s befolkningsprognos vantas andelen av befolkningen som ar i arbetsfor
alder fortsatta falla framover. Sannolikt kommer en mindre andel av totalbefolkningen att
arbeta och bidra till produktionen, vilket dven fortsattningsvis kommer att dampa
forutsattningarna for tillvéxt i BNP per capita.

19 Se diagram 8 i appendix for en dekomponering av tillvéxten i real BNP per capita i Finland.

20 Korrelationen mellan tillvixten i det finska bytesférhallandet och residualen &r 86 procent, vilket &r ldgre an motsvarade korrelation i
Sverige och Tyskland. Residualen kan dnda antas fanga delar av utvecklingen i det finska bytesforhallandet. Motsvarande korrelation i
Danmark och EU28 ar 0,95 respektive 0,998.
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| ett langre perspektiv har valstandsutvecklingen varit ganska stabil. De senaste 20 aren
har Sverige pendlat mellan attonde och tolfte plats i OECD:s valstandsliga om man ser till
kopkraftsjusterad BNP per capita. Sverige ar alltsa ett relativt rikt land. De senaste sex aren
har vélstandsnivan enligt kopkraftsjusterad BNP per capita emellertid utvecklats nagot
ldngsammare i Sverige. Den danska valstandsnivan ar nu hogre an den svenska och Sverige
ligger inte ldngre pa en hogre valstandsniva dn Tyskland.

Att Tyskland har utvecklats starkare an Sverige pa senare ar framgar dven av utvecklingen
i real BNP per capita. Fran 1996 till 2008 var den genomsnittliga tillvaxten 0,8 procent hogre
per ar i Sverige @n i Tyskland, men sedan finanskrisen har utvecklingen varit den motsatta.
Tillvaxten har i stallet varit i genomsnitt 0,3 procent hogre per ar i Tyskland. | synnerhet beror
det pa att sysselsattningen och arbetsproduktiviteten har vuxit starkare i Tyskland, men dven
pa att bytesforhallandet tyngt inkomstutvecklingen i Sverige men bidragit till utvecklingen i
Tyskland.

Den svenska ekonomin kommer att métas av flera utmaningar framover. Den
demografiska utvecklingen, integrationen av de nyanldnda pa arbetsmarknaden, utvecklingen
av bytesforhallandet och den senaste tidens svaga produktivitetsutveckling ar alla faktorer
som riskerar att dampa inkomstutvecklingen. Det finns svarigheter fér de nyanlanda att
komma in pa arbetsmarknaden och dven om integrationen av nyanlanda pa
arbetsmarknaden har gatt ndgot snabbare de senaste &ren??, &r viktigt att integrationen
fortsatter att forbattras. Om nyanlanda aven fortsattningsvis har svart att komma in pa
arbetsmarknaden skulle det kunna ddmpa tillvéxten i BNP per capita. Produktivitetstillvaxten i
Sverige liksom omvérlden har varit forhallandevis svag det senaste decenniet och det kan
forklaras av bade strukturella och konjunkturella faktorer??. Det &r rimligt att anta att
produktivitetstillvaxten stiger nagot framover men om tillvéxten inte tilltar kan
inkomstutvecklingen komma att bli svag dven framaover. Det finns ddrmed gott om
utmaningar, som delas med de flesta andra rika lander. Men pa det stora hela ar Sverige ett
rikt land med en hog valstandsniva.
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Appendix

Tabell 5. Definitioner och beskrivningar av de inkluderade vilstandsmatten

Matt

Beskrivning

Kopkraftsjusterad BNP
per capita

BNP (Bruttonationalprodukt) mater den sammanlagda ekonomiska aktiviteten i ett land under en viss tid.

Nar variabler dr uttryckta i per capita- (per invanare) termer innebar det att mattet &r dividerat med
folkmangden och da tar det hansyn till befolkningsutvecklingen.

Kopkraftsjustering gors for att omvandla en variabel fran nationell till gemensam valuta samt for att justera
for att den allmanna prisnivan skiljer sig at mellan lander. Képkraftsjustering gors med hjalp av
kopkraftspariteter (PPP ”Purchasing Power Parity”) som skapas genom att man sammanstaller priserna pa
en varukorg i nationell valuta och jamféra med priserna pa motsvarande varukorg i ett jamférelseomrade,
exempelvis OECD. Képkraftsjusterade variabler korrigerar dven for forandringar i bytesforhallandet, vilket
kan spela stor roll for Iander med stor utrikeshandel.

Kopkraftsjusterad BNI
per capita

BNI (Bruttonationalinkomst) inkluderar alla inkomster i ett land under en viss tid. BNP méater vardet av all
produktion och ddarmed alla inkomster som uppstar inom landet, medan BNI mater alla inkomster som
tillfaller personer som bor i landet. Skillnaden mellan de tva matten bestar i ersittningar fér arbete och
kapital som kommer till och fran utlandet. Bruttonationalinkomsten fas genom att man adderar nettot av
kapitalinkomster och arbetsinkomster till och fran utlandet? till BNP.

Se kopkraftsjusterad BNP per capita for en beskrivning av “per capita” och kopkraftsjustering.

Hushallens individuella
konsumtion per capita,
koépkraftsjusterad

Hushallens individuella konsumtion omfattar alla varor och tjanster konsumerade av hushallen (dven
tjanster tillhandahallna fran den offentliga sektorn).

Se kopkraftsjusterad BNP per capita for en beskrivning av ”per capita” och kopkraftsjustering.

BNP per capita till fast
pris

BNP (Bruttonationalprodukt) mater den sammanlagda ekonomiska aktiviteten i ett land under en viss tid.
BNP uttryckt till fast pris justerar for prisutvecklingen i det som produceras och beskriver darmed
utvecklingen i produktionsvolymen. BNP per capita justerar dven for befolkningsutvecklingen.

Real BNP per capita

BNP (Bruttonationalprodukt) mater den sammanlagda ekonomiska aktiviteten i ett land under en viss tid.
Real BNP justerar bade for inflationen och for forandringar i bytesforhallandet (relativprisutvecklingen pa
export och import). BNP per capita justerar dven for befolkningsutvecklingen. Nar real BNP berdknas ar det
naturligt att deflatera med prisutvecklingen pa inhemsk slutlig anvandning.

Real BNI per capita

BNI (Bruttonationalinkomst) inkluderar alla inkomster i ett land under en viss tid. Se mer om skillnaden
mellan BNP och BNI under kopkraftsjusterad BNI per capita.

Real BNl justerar bade for inflationen och for forandringar i bytesforhallandet (relativprisutvecklingen pa
export och import). BNI per capita justerar dven for befolkningsutvecklingen. Nar real BNI berdknas ar det
naturligt att deflatera med prisutvecklingen pa inhemsk slutlig anvandning.

2 S3som rantor, aktieutdelningar, avkastning fran direktinvesteringar i utlandet, léner och vissa skatter och subventioner.
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Diagram 7. Dekomponering av tillvaxt i tysk real BNP per capita
Arlig procentuell tillvaxt
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Anm. Residual (bytesférhallande) avser det bidrag till tillvixten i real BNP per capita som inte forklaras av de andra variablerna. Tysk
befolkning 15-74 ar har ett tidsseriebrott 2010 och har darfor lankats ihop med ett genomsnitt av tillvéxten 2009 och 2011
Kéllor: Eurostat, OECD och egna berdkningar
Diagram 8. Dekomponering av tillvéxt i finsk real BNP per capita
Arlig procentuell tillvaxt
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Anm. Residual (bytesférhallande) avser det bidrag till tillvéxten i real BNP per capita som inte férklaras av de andra variablerna.
Kallor: Eurostat, OECD och egna berakningar
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Diagram 9. Dekomponering av tillvaxten i real BNP per capita i Danmark
Arlig procentuell tillvaxt
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Anm. Residual (bytesférhallande) avser det bidrag till tillvéxten i real BNP per capita som inte férklaras av de andra variablerna.
Kallor: Eurostat, OECD och egna berakningar
Diagram 10. Dekomponering av tillvixten i real BNP per capita i EU28
Arlig procentuell tillvaxt
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Anm. Residual (bytesforhallande) avser det bidrag till tillvéxten i real BNP per capita som inte forklaras av de andra variablerna.
Kallor: Eurostat, OECD och egna berakningar
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Diagram 11. Dekomponering av svensk tillvaxt relativt finsk i real BNP per capita
Arlig procentuell forandring

6 1 6
4 4
2 2
0 0
-2 -2
Residual (bytesférhallande) mm Arbetsfor dlder/ hela befolkningen
4 r i Arbetskraftsdeltagande i Sysselsédttning/arbetskraft 14
mmMedelarbetstid mm Arbetsproduktivitet
—Real BNP/capita
6 L .6
96 00 04 08 12 16

Anm. Serierna avser svensk tillvaxt minus finsk tillvaxt. Positiva tal innebar darmed att den svenska tillvéxten varit hogre an den finska.
Residual avser det bidrag till tillvéxten i real BNP per capita som inte férklaras av de andra variablerna. Svensk sysselsattning och
arbetskraft 2018 paverkas av kvalitetsbrister i statistiken som uppkom 2018 H2, utfall for 2018 kan darfér komma att dndras

Kallor: Eurostat, OECD, Statistics Finland och egna berakningar

Diagram 12. Dekomponering av svensk tillvaxt relativt dansk i real BNP per capita
Arlig procentuell forandring
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Anm. Serierna avser svensk tillvaxt minus dansk tillvaxt. Positiva tal innebar darmed att den svenska tillvaxten varit hogre dn den danska.
Residual avser det bidrag till tillvaxten i real BNP per capita som inte forklaras av de andra variablerna. Svensk sysselsattning och
arbetskraft 2018 paverkas av kvalitetsbrister i statistiken som uppkom 2018 H2, utfall for 2018 kan d&rfér komma att andras

Kéllor: Eurostat, OECD och egna berdkningar
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Diagram 13. Dekomponering av svensk tillvaxt relativt tillvixten i real BNP per capita i EU28
Arlig procentuell forandring
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Anm. Serierna avser svensk tillvaxt minus tillvaxten i EU28-aggregatet. Positiva tal innebar darmed att den svenska tillvaxten varit hogre
dn i EU28 landerna. Residual avser det bidrag till tillvéxten i real BNP per capita som inte forklaras av de andra variablerna. Svensk
sysselsattning och arbetskraft 2018 paverkas av kvalitetsbrister i statistiken som uppkom 2018 H2, utfall fér 2018 kan darfér komma att
dndras

Kallor: Eurostat, OECD och egna berdkningar

Diagram 14. Bytesférhallandet i Sverige, Tyskland, Finland, Danmark och EU28
Arlig procentuell forandring
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Kalla: OECD
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