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Om en bostad riskerar att
drabbas av omfattande
oversvamningar och déarmed
faller i varde innebar det att
lantagarens belaningsgrad stiger
och att langivarens sdkerheter
tappar varde. Hogre
belaningsgrader hos hushallen
och férsamrad kvalité pa
kreditinstitutens sakerheter kan
paverka den finansiella
stabiliteten negativt.

Denna ekonomiska kommentar
syftar till att undersoka hur stor
del av det svenska
bostadsbestandet som kan
paverkas av 6versvamningar till
foljd av havsnivahojningar pa
grund av klimatférandringar, och
vilken paverkan det i sin tur kan
ha pa den finansiella stabiliteten.
Mer specifikt har Riksbanken
uppskattat vardet av kustnara
bostads- och dganderatter som
kan bli extra utsatta for
havsnivahojningar under det
kommande seklet.

Analysen visar att riskerna for
Oversvamningar i Sverige okar i
framtiden (de kommande 100
aren). Hur mycket riskerna 6kar
beror pa hur allvarliga
klimatférandringarna blir, men
dven i ett scenario med relativt
sma klimatférandringar 6kar
risken jamfort med idag. | vilken
utstrackning detta kommer att
paverka den finansiella
stabiliteten &r svart att bedoma,
bland annat for att det beror pa
hur samhallet framover anpassar
sig till de nya riskerna.

Ekonomiska
kommentarer

Havsnivahojning till foljd av global
uppvarmning innebdr 6kade risker for
bostader

Mattias Danielsson?
Forfattaren ar verksam pa avdelningen for finansiell stabilitet

Klimatférandringarna &r en av de storsta utmaningarna i var tid i och med att de
skapar klimatrelaterade risker av olika slag. HGjningar av havsnivan ar en sadan
risk. Hogre medeltemperaturer till féljd av klimatférandringarna kommer under
det ndrmaste seklet att leda till hgre havsnivaer och nya kustlinjer hégre upp pa
land. Havsnivahaojningarna innebar darmed att kustnara bostader och egendom
blir mer utsatta for extremvader och éversvamningar. Sverige har en lang kustlinje
vilket avspeglas i att cirka 8 procent av Sveriges bostads- och dganderatter ar
belidgna inom 3 kilometer fran kusten och som mest 5 meter dver havet.?> Dessa
bostader l6per sdledes storre risk for materiella skador i ett framtida
klimatscenario dar havsnivaerna har stigit.

Denna fysiska klimatrisk kan fa negativa effekter pa den finansiella stabiliteten
i Sverige. * Exempelvis skulle en dkad risk for éversvimningar kunna leda till att
bostadspriser pa delar av bostadsmarknaden faller, att forsakringskostnaderna for
kustnara bostader blir hdgre och i varsta fall till att bostader faktiskt Gversvammas
och forstors. Klimatrisken kan alltsa medféra 6kade kreditrisker for langivaren,
men dven for kreditinstitutet som har lanat ut pengar till Iantagare med bostaden
som sdkerhet.

| syfte att fa en battre bild av dessa stabilitetsrisker har Riksbanken uppskattat
vardet av bostdder som ar extra utsatta for havsnivahjningar. Mer specifikt
anvander vi data 6ver hur hégt havsnivaerna langs den svenska kusten bedéms
kunna stiga tillfalligt vid handelse av extremvader ar 2100 i tre olika
klimatscenarier, och data 6ver vilka idag befintliga bostader som da skulle kunna
hamna under vatten. Det betyder att hansyn tas till saval havsnivahojningar pa
grund av global uppvarmning som tillfalliga havsnivahojningar till foljd av storm
och till bostadernas placering.

Resultatet visar att risken for att kustnara bostdader hamnar under vatten vid
extremvader 6kar och att bostadsratter och dganderatter motsvarande ett varde
av cirka 5 procent av bankernas utlaning till allmanheten med bostaden som
sakerhet ar utsatta for denna klimatrisk i det allvarligaste klimatscenariot. Vidare
visar resultaten att sodra Sverige kan paverkas mer av dessa risker jamfért med
resten av landet.

1 Forfattaren vill tacka David Farelius, Maria Ferlin, Mia Holmfeldt och Jakob Winstrand for vardefulla synpunkter.

2 Statistiska centralbyran (2020).

3 Valueguard (2020)

4 Klimatrisker brukar delas upp i fysiska risker och omstéliningsrisker. Fysiska risker innefattar riskerna for fysisk forstérelse pa
grund av effekter av klimatforandringar, sésom torka, 6versvdmning, med mera, medan omstallningsrisker ar risker for negativa
finansiella konsekvenser av att samhallen stéller om till att bli hallbara ur ett klimatperspektiv.
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Klimatdata kombineras med bostadsdata

Data 6ver kustnara bostader

I denna analys har tre typer av data anvants. Det forsta datasetet ar 6ver kustnara bostader i
Sverige.® Detta dataset innefattar data éver bostadsritter och dganderétter som ligger inom 3
kilometer fran kusten och upp till 5 meter 6ver havet. Varje datapunkt innehaller placering,
hojd éver havet och en uppskattning av bostadens varde.® Hur manga av dessa bostads- och
dganderatter som ligger vid olika nivaer Gver vattnet presenteras i Diagram 1. Antalet
kustnéara bostadsratter och dganderétter i Sverige ar enligt dessa kriterier cirka 230 000, vilket
motsvarar ungefar 7,5 procent av antalet bostads- och dganderatter i Sverige. | diagrammet
ser man att antalet bostader per halvmeter upp till och med 3 meter 6ver havet 6kar snabbt.
Antalet kustnara bostader beldgna runt tva meter 6ver havet ar ungefar dubbelt sa stort som
antalet beldgna 1,5 meter 6ver havet eller lagre. Vidare ar det nastan dubbelt sa manga
bostader som ar belagna runt 2,5 meter som 2 meter 6ver havet, och dven betydligt fler
bostader beldgna runt 3 meter 6ver havet jamfort med 2,5 meter.

Man kan tolka det laga antalet kustnara bostader pa nivaer under 2 meter som att risken
for 6versvamning har vagts in nar bostader byggts. Det ldga antalet bostader pa laga nivaer
kan alltsa delvis bero pa att risken for 6versvamning ar hog om ett hus ligger for nara
havsnivan, och att det ar sakrare att bygga hus pa en hogre niva éver havet. Att antalet
bostads- och dganderatter 6kar snabbt vid 2-3 meter 6ver havet betyder ocksa att om
havsnivan 6kar mycket sa kommer annu fler bostader att vara utsatta for 6versvamningsrisk
da det ar betydligt fler bostader beldgna 2,5-3 meter 6ver dagens havsniva an bostads- och
dganderatter beldagna upp till 2 meter.

Diagram 1. Antal kustnira bostads- och dganderitter beligna vid olika nivaer 6ver havet i dagsliget
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Kalla: Valueguard.

5 Valueguard (2020), data inképt varen 2020.
© Valueguards metod for att uppskatta bostddernas véarde ar empirisk och anvander sig av data 6ver forsaljningspriser for liknande
bostader i naromradet till den bostad som varderas. Skattningen uppdaterades per 2019-10-25.
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| Diagram 2 illustreras hur dessa kustnadra bostadsratter och aganderatter ar beldagna langs
med Sveriges kust. Varje kustnara bostad representeras i diagrammet av en bla punkt. Det
framgar av Diagram 2 att bostader som ligger tatt inpa sjoar och vattendrag langre in i landet
har uteslutits. Ddrmed ar risken for 6versvamningar i sjdar och vattendrag exkluderad fran
analysen. | Diagram 3 presenteras en fordelning av antalet bostadsratter och dganderatter i
Sverige pa en latitudinell skala. Varje stapel anger hur manga kustnara bostadsratter och
dganderatter i Sverige som ar beldgna langs med denna latitud. Staplarna langst ned i grafen
representerar antalet kustnara bostader i de sydligaste delarna av Sverige, och staplarna
hogst upp i diagrammet representerar kustnara bostader langs med de nordligaste delarna av
Sveriges kust. De tva storsta staplarna langst ned motsvarar Skane. Den tredje storsta stapeln
motsvarar bostader i hojd med Goteborg. Den fjarde storsta stapeln, strax nedanfér mitten
av diagrammet, motsvarar bostader i Stockholmsomradet. Staplarna hogst upp i diagrammet
motsvarar bostader i héjd med Lulea och Haparanda.

For att gora det tydligare hur Diagram 2 forhaller sig till Diagram 3 har de tre storsta
stdderna och Lulea markerats med pilar. Pilarna mellan diagrammen visar vilka staplar som ar
hanforliga till dessa stader. Eftersom det finns bebyggelse langs hela kusten motsvarar en
stapel inte en exakt stad, utan de motsvarar bostadsratter och dganderatter som ligger pa
ungefdr samma latitud. For staplarna som motsvarar Géteborg och Malmé inkluderar
staplarna aven bostader som ligger pa samma latitud, men pa andra sidan av Sverige. |
exempelvis Goteborgs fall innebar det bland annat att bostader pa Gotland vid samma latitud
bidrar till storleken pa denna stapel. Att ddma av diagrammen ar den allra storsta delen av
kustnara bostader beldgna i Svealand och Gotaland, med Skane som landskapet med storst
antal kustnara bostader.”

Diagram 2. Kustndra bostads- och dganderatters Diagram 3. Histogram 6ver antal kustndra bostads- och
beldgenhet langs den svenska kustremsan aganderatters latitud i relation till kartan i Diagram 2.
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Kalla: Valueguard Anm: Staplarna langst ned i grafen representerar antalet
kustndra bostader i de sydligaste delarna av Sverige, och
staplarna hogst upp i diagrammet representerar kustnara
bostader vid de nordligaste delarna av Sveriges kust.

Anm: Varje bla punkt representerar en bostadsrétt eller &ganderatt
iSverige.

7 Kustnara bostader som uppfyller kraven att vara inom 3 kilometer fran kusten och som hogst 5 meter 6ver havet.
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Framtida klimatscenarier

Den andra typen av data som anvands &r uppskattningar av hur mycket havsnivaerna kan
komma att stiga under det kommande seklet i tre olika klimatscenarier. Dessa scenarier,
kallade Representative Concentration Pathways (RCP), ar framtagna av FNs klimatpanel
IPCC.2%0 Scenarierna dr komplexa och motsvarar inte ndgon specifik temperaturékning, utan
ar en kombination av olika faktorer som paverkar hur stora utslappen av vaxthusgaser kan bli
under det kommande seklet och vad den globala havsnivan kan komma att vara ar 2100.

Det férsta scenariot, RCP2.6, dr det mildaste scenariot som anvénds i denna analys.!!
Under RCP2.6 har jordens lander kommit 6verens om en strikt global klimatpolitik vilket leder
till att koldioxidutslappen minskar successivt efter 2020. | det andra scenariot, RCP4.5, som vi
definierar som ett medelhart scenario, finns dven dar en global klimatpolitik, dock inte lika
verkningsfull som i RCP2.6. Resultatet blir att koldioxidutslappen fortsatter att 6ka under en
tid framdver, men kulminerar runt 2040. | det sista och hardaste scenariot, RCP8.5, antas inga
ytterligare globala atgarder genomféras for att gemensamt minska vaxthusgasutslappen, och
koldioxidutslappen kommer vid seklets slut att vara tre ganger sa hoga som dagens nivaer.

For vart och ett av IPCCs scenarier finns ett uppskattat intervall for de forvantade
havsnivaerna ar 2100. Nar man beraknar klimatrisker, och i synnerhet klimatrisker till foljd av
havsnivahéjningar, brukar man anvanda sig av havsnivaer vid seklets slut. For att uppskatta
hur stora konsekvenserna i varsta fall kan bli vid varje scenario anvdnder vi den hogsta
tankbara havsnivahojningen, det vill siga den 6vre gransen for det uppskattade intervall som
IPCC har angett vid varje scenario.

Havsnivahojningar vid storm visar lokala variationer

Den tredje typen av data som anvdnds ar framtagen av SMHI och ar en uppskattning av hur
hdgt havsnivaerna i Sverige som mest kan férviantas stiga vid en storm.'2 Uppskattningen ar
baserad pa historiska matvarden fran 27 olika matstationer langs hela Sveriges kust. De
historiska data visar att de tillfalliga havsnivahojningarna vid extremvader ar lokalt betingade.
Det betyder att havsnivaerna historiskt sett har 6kat olika mycket beroende pa var langs med
Sveriges kust ovader intraffar. | vissa delar av Norrland, centrerat runt hoga kusten, sker
dessutom en naturlig landhéjning oberoende av klimatférandringarna, vilket gor att
havsnivahojningen fran klimatférandringar inte blir lika pataglig vid dessa matstationer.
Darmed varierar dven den uppskattade hogsta havsnivahojningen mellan matstationerna.
Data fran IPCC och SMHI sammanfattas i Tabell 1.

8 SMHI (2020b).

9 Intergovernmental panel on climate change (2014).

10 Scenarierna bendamns av IPCC som RPC2.6, RCP4.5 och RCP8.5. Siffrorna 2.6, 4.5 och 8.5 anger den niva av stralningsdrivning som
uppnas ar 2100 uttryckt i W/m?2, dvs. ett matt pa hur stark vaxthuseffekten blir ar 2100.

11 Med "mildaste” avses hur stora klimatférandringarna blir i detta scenario i forhallande till dagens klimat.

12 SMHI (2020a). SMHI har sammanstéllt dessa data med data 6ver havsnivahgjningar i olika framtida klimatscenarier.
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Tabell 1. Klimatscenarier och havsnivaer

Hogsta Hogsta tillfalliga
Klimatscenario medelvattenstand ar  havsnivahajning till Koldioxidutsl
2100 jamfort med foljd av extremvader PP
dagens nivaer, (cm) ar 2100, (cm)
Dagens klimat - 210 -
Koldioxidutslappen
Milt scenario (RCP2.6) 53 257 minskar succesivt fran
och med 2020
Medelhart scenario 63 267 Koldioxidutslappen
(RCP4.5) kulminerar runt 2040
Hart scenario Koldioxidutslappen
90 294
(RCP8.5) fortsatter 6ka

Anm. Med hogsta medelvattenstand och hogsta tillfalliga havsnivahojning avses den maximala nivahéjningen 6ver alla matstationer
langs Sveriges kust.

Kalla: SMHI (2020a), SMHI (2020b).
Metod for att bedoma bostaders utsatthet

Med hjalp av de tre datatyperna ovan: data 6ver kustnara bostaders beldagenhet,
havsnivahojningar till foljd av klimatférandringar samt tillfalliga havsnivahgjningar pa grund
av extremvader blir det mojligt att avgéra om en kustnara bostad riskerar att bli
Oversvammad. For att avgéra om en bostad I6per en sadan risk i ett visst klimatscenario
stéller vi dess placering 6ver havet mot hur hogt havet kan stiga lokalt vid extremvader i de
olika klimatscenarierna. Den simulerade havsnivahojningen kan férenklat beskrivas sa har:

Simulerad havsnivahoéjning
= framtida forvantad hojning vid klimatforandringar
+ hogsta uppskattade tillfalliga havsnivahdjning vid extremvader.

Om den kustnéara bostaden da hamnar under den simulerade havsnivan vid ett givet scenario
anses den vara extra utsatt for risker for oversvdmning. Om den hamnar 6ver den simulerade
havsnivan bedéms den som inte som extra utsatt. Denna bedémning gors for alla kustnara
bostader i Sverige med utgangspunkt i dagens havsnivaer samt for de tre namnda
scenarierna. En illustration av hur havsnivaerna forhaller sig till varandra finns i Figur 1. Den
raka linjen langst ned &r havsnivan vid kusten under normala forhallanden med dagens
havsniva. Den forsta vagade linjen nedifran motsvarar den hogsta tillfalliga havsnivahojning
som idag kan uppsta vid extremvader som storm. De tre vagade linjerna ovanfér motsvarar
tillfalliga havsnivaer vid storm i respektive framtida klimatscenario. Huset i figuren skulle
bedémas som extra utsatt for 6versvamningsrisk i det hardaste klimatscenariot, da den
vagade linjen for det harda scenariot 6verstiger husets niva 6ver havet. | 6vriga scenarier
skulle huset inte beddmas vara extra utsatt for dversvamningsrisk.
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Figur 1 Tillfalliga havsnivaer vid extremvader
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Anm: Havsnivaerna vid extremvader avser de tillfalliga havsnivahojningarna som kan uppsta vid storm.

Som tidigare ndmnt varierar de uppskattade hojningarna av havsnivan vid storm beroende pa
var langs Sveriges kust stormen intraffar. For att fa med denna faktor i berdkningen staller vi
en bostads placering 6ver havet mot hur hégt havsnivaerna kan férvantas stiga i ett framtida
klimatscenario och vid hdandelse av extremvader vid den matstation som ligger ndrmast
bostaden i fraga. Med hjalp av dessa berdkningar kan man avgéra om en kustnéara bostad ar
extra utsatt for dversvamningsrisker i ett givet scenario eller inte.

Riskerna okar aven vid sma klimatforandringar

Berdkningarna med hjalp av de tre datakallorna syftar till att faststélla hur stor finansiell
stabilitetsrisk som ar kopplad till risken for dversvamningar vid extremvader i framtida
klimatscenarier. Det géller i synnerhet den risk som uppstar fér lantagare och langivare pa
bostadsmarknaden da bostader riskerar att drabbas av fysisk skada och dérmed tappa i
varde.

Hur stora riskerna kan bli i framtiden ar helt beroende av hur hogt vattnet kan komma att
stiga i respektive scenario. Ju hardare scenario desto storre hojningar. Med dagens
havsnivaer beraknas den tillfalliga havsnivahojningen vid extremvader kunna bli som mest
210 centimeter 6ver dagens normala nivaer, vilket motsvarar den férsta vagade linjen
nedifran i Figur 1. | det mildaste scenariot nar havsnivaerna ar 2100 som hogst upp till 257
centimeter 6ver dagens normala nivaer (den nast lagsta vagade linjen i Figur 1). | det
medelhadrda scenariot nar den tillfilliga havsnivan upp till 267 centimeter, och i det hardaste
scenariot nar havsnivan upp till 294 centimeter som hogst ar 2100 (den nast hogsta
respektive hogsta vagade linjen i Figur 1). Om man staller dessa nivaer mot de kustnara
bostadernas placering pa olika nivaer 6ver havet i Diagram 1 blir det tydligt att risken 6kar
som mest just omkring 2 och 3 meter. Antalet kustnara bostader per meter 6ver havet 6kar
som sagt snabbt upp till och med tre meter 6ver havet.

Hur manga bostadsratter och dganderatter som hamnar under vatten vid tillfalliga
havsnivahojningar i respektive scenario och darmed &r extra utsatta for denna fysiska
klimatrisk framgar av Diagram 4. | diagrammet anges dven andelen av det totala antalet
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bostadsratter och dganderatter i Sverige som ar extra utsatta for denna risk. | dagslaget ar
knappt 15 000 bostader extra utsatta for dversvamningsrisk. | det mildaste framtida
klimatscenariot nastan fordubblas antalet till knappt 27 000. | det medelharda och i det harda
scenariot ar motsvarande siffror knappt 34 000 respektive cirka 46 000. | relativa termer &r
okningen av antalet extra utsatta bostader jamfort med idag 179, 225 respektive 307
procent. Sett till andelen av bostadsrétts- och dganderattsbestandet i Sverige motsvarar detta
0,5,0,9, 1,1 respektive 1,5 procent av det totala bestandet.*3

Diagram 4. Kustnédra bostads- och dganderatter som &r extra utsatta vid havsnivahgjningar
Antal
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Anm: Procentsatsen anger hur stor andel av bostadsratterna och dganderatterna i Sverige som ar extra utsatta. De 0,9 procenten i milt
scenario anger alltsd hur manga procent av dagens bostadsratter och dganderétter i Sverige som &r extra utsatta for havsnivahéjningar
ar 2100 enligt detta scenario.

Kalla: Valueguard & SCB

Ett annat satt att mata risken ar att uppskatta vardet av de bostdder som &r extra utsatta for
Oversvamningsrisk. Detta kan man géra med hjdlp av Valueguards uppskattning av
bostadernas marknadsvarde per 2019-10-25 och sedan summera det uppskattade vardet pa
de bostader som ar extra utsatta for 6versvamningar i respektive scenario, se Diagram 5. Det
uppskattade vardet pa de bostader som &r extra utsatta idag ar cirka 50 miljarder, vilket
motsvarar drygt 1 procent av bankernas utlaning till hushallen med bostaden som
sikerhet.'*15 | det mildaste klimatscenariot kommer det uppskattade virdet pa extra utsatta
bostader att uppga till cirka 96 miljarder, i det medelharda scenariot kommer det att ha 6kat
till cirka 120 miljarder och i det sista scenariot till cirka 160 miljarder. 160 miljarder motsvarar
knappt 5 procent av bankernas utlaning till hushallen med bostadsratt eller fastighet som
sakerhet.

13 Det &r valdigt ovanligt att ett extremvéader drabbar hela Sverige lika hart. Det dr sannolikt att en storm som leder till dversvimningar i
en del av landet Idmnar andra delar oberérda. Dock kommer starka stormar med jamna mellanrum 6ver hela landet.

14 Svenska bankféreningen (2020).

15 Den andel av den totala bolanestocken som dessa bostéder star for &r dock baserad pa att bostaderna ar fullt belanade, vilket med
stdrsta sannolikhet inte ar fallet.
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Oavsett vilket matt man valjer sa blir bilden densamma, namligen att riskerna for negativa
konsekvenser for bostads- och dganderatter kommer att 6ka i samtliga tre klimatscenarier pa
grund av férhéjda havsnivaer i ett varmare klimat.

Diagram 5. Uppskattat varde av bostads- och dganderatter som dr extra utsatta vid havsnivahojningar
Miljarder kronor

200

160

120

80

40

Idag Milt scenario Medelhart Hart scenario
scenario

Anm: Vérderingen av bostader ar gjord av Valueguard och ar uppdaterad per den 2019-10-25.

Riskerna for dversvamning ar storre i sédra Sverige

| och med att havsnivahojningarna vid extremvader ar lokalt betingade blir ocksa riskerna for
oversvamningar lokalt betingade och varierar 6ver landet. | Diagram 6 illustreras hur de extra
utsatta bostaderna i det hardaste klimatscenariot ar fordelade i Sverige pa en latitudinell
skala. Varje stapel utgors av en del som motsvarar de extra utsatta kustnara bostaderna (rod)
och en del som motsvarar de kustnara bostader som inte ar extra utsatta (bla). Summan av
den roda och den bla delen for respektive stapel summerar till det totala antalet kustnara
bostader (motsvarar staplarna i Diagram 3). Summan av alla roda staplar motsvarar det totala
antalet extra utsatta bostader (det vill sdga motsvarar stapeln langst till hoger i Diagram 4),
det vill sdga cirka 46 000 bostader. Fordelningen foljer samma trend som den i Diagram 3. De
extra utsatta bostdderna finns framfér allt Iangst sdderut. Det finns flera skal till detta. Dels &r
Sveriges tre storsta stader beldgna utmed kusten i sédra Sverige, dels ar befolkningstatheten
hogre soderut och dels finns en kustremsa pa bada sidorna om landet, fran Sédermanland i
ost till Bohuslan i vast. De storsta riskerna for dversvamning torde alltsa finnas i de sydligaste
delarna av landet. En markbar skillnad i fordelningen av de réda staplarna i detta diagram
jamfort med fordelningen i Diagram 3 ar att antalet extra utsatta bostader langs sédra och
mellersta Norrlands kust ar forhallandevis litet. Det beror pa att det sker en naturlig
landhojning i omradet kring Hoga kusten oberoende av havsnivahojningar pa grund av
klimatférandringar.

Om man fokuserar enskilt pa den allra sydligaste delen av Sverige, Skane, och andelen
extra utsatta bostads- och dganderatter av det totala antalet bostads- och dganderatter i
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landskapet uppgar andelen till cirka 5 procent i det hardaste klimatscenariot.!® Det kan d&
jamféras med de cirka 1,5 procent i Diagram 4, sett 6ver hela landet. Det innebar att andelen
extra utsatta bostdder i Skdne &r mer dn tre génger sa hog som i resten av landet. Aven detta
belyser hur mycket de regionala skillnaderna, bade i geografi och i befolkningstathet,
paverkar risken for versvamning vid extremvéader.

Diagram 6. Histogram o6ver extra utsatta kustnara bostads- och dganderétter langs med Sveriges kust under det
hardaste klimatscenariot, RCP8.5

Latitud
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M Extra utsatta kustnara bostdder M Inte extra utsatta kustnara bostédder

Anm: Staplarna langst ned i grafen representerar antalet kustnara bostader i de sydligaste delarna av Sverige, och staplarna hogst upp i
diagrammet representerar kustnara bostader vid de nordligaste delarna av Sveriges kust. Summan av de réda delarna av staplarna
summerar till stapeln ldngst till hoger i Diagram 4. Summan av de réda och blda delarna for respektive stapel summerar till motsvarande
stapel i Diagram 3.

Andelen bostadsratter och dganderatter i Sverige som &r utsatta for denna risk i det harda
scenariot dr jamforbar med den andel som den danska centralbanken uppskattade i sin
studie fran forra dret.)” Man uppskattade da att uppat 13 procent av bolénen i Danmark kan
bli utsatta for samma risk under det kommande seklet i det hardaste scenariot (RCP 8.5). En
anledning till att risken &r hogre i Danmark &n i Sverige (13 procent jamfort med 5 procent) ar
att Danmark ar betydligt mer laglant, de storsta staderna ar lagt beldgna, hogsta punkten
ligger 173 meter 6ver havet och att Danmark har en kustremsa som i princip omsluter hela
landet. Detta blir tydligt ndr man jamfor de regionala skillnaderna, dar Skane, som bade
geografi och befolkningstathetsmassigt ar mer likt Danmark &n Sverige i stort, &r mer utsatt
for 6versvamningsrisk an resten av landet.

16 Statistiska centralbyran (2020).
17 Danmarks Nationalbank (2019).
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Paverkan pa den finansiella stabiliteten ar
svarbedomd

Ur ett finansiellt stabilitetsperspektiv ar riskerna till f6ljd av materiella skador pa kustnara
bostader idag mer eller mindre férsumbara. Men analysen visar att riskerna for
klimatrelaterade skador pa kustnara bostader kommer att 6ka i framtiden, oavsett
klimatscenario. Vidare kommer riskerna att 6ka olika mycket beroende pa var i landet
bostaderna finns. Vissa delar, som omraden omkring Hoga Kusten kommer sannolikt inte att
uppleva nagon forhojd risk for dversvamningar, medan det ar ténkbart att de sydligaste
delarna av landet kommer att paverkas i hégre grad. Sammantaget gor det att effekterna pa
det finansiella systemet och pa den finansiella stabiliteten som helhet ar svarbedéomda. En
annan viktig aspekt ar att vi i analysen a ena sidan inte beaktar att klimatférandringar sker
langsamt 6ver en relativt Iang tidshorisont. Detta medfor ju att dven paverkan pa den
finansiella stabiliteten kan ske successivt dver tid vilket skulle kunna fa som konsekvens att
effekterna blir mindre. A andra sidan fokuserar den har analysen enbart pa risken for
oversvamning vid kustnara bostader. Men det ar tdnkbart att andra risker kan uppsta nar
haven stiger. Exempelvis 6kar risken for jordskred och 6versvamning for bostader belagna
nara vattendrag som mynnar ut i haven. Darmed ar det mojligt att extremvader vid framtida
havsnivaer dven kan paverka bostader som ar belagna langre in i landet eller bostader som ar
hogre beldgna dn de nivaer havet kan na vid extremvader i ett varmare klimat. Med andra
ord ar det mojligt att denna analys bade kan underskatta och 6verskatta de faktiska riskerna
for den finansiella stabiliteten.

Det finns olika tankbara kanaler genom vilka riskerna kan paverka den finansiella
stabiliteten och darfor finns det flera olika fragestallningar som kan vara relevanta ur ett
finansiellt stabilitetsperspektiv. Hushall, banker och férsakringsbolag kan komma att paverkas
om riskerna 6kar. En 6kad fysisk klimatrisk kan fa bostadspriserna att sjunka, vilket kan
paverka hushallens belaningsgrad. Om risken for 6versvamning och materiella skador 6kar sa
minskar kvalitén i sdkerheterna for bankernas utgivna bolan, vilket i sin tur paverkar
bankernas kreditrisk. Det dr daven sannolikt att férsdkringsbolagen vager in en dkad risk for
Oversvamning i prissattningen av hemférsakringar eller att de inte ar villiga att forsakra alltfor
utsatta bostader. Sadana konsekvenser kan fa stor negativ paverkan pa enskilda hushall samt
paverka vissa regioner mer och vissa mindre. Men hur markbar den 6kade risken for
Oversvamning kan vantas bli ar som sagt svarbedémt och i slutdndan kommer de faktiska
konsekvenserna att vara helt beroende av hur de globala utslappen begransas och till vilken
grad samhallet anpassar sig till klimatforandringar.
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