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Bra med ett kompletterande LCR-matt

Sammanfattning

Tobias Lindqvist och Erik Olausson?
Forfattarna ar verksamma vid Riksbankens avdelning for finansiell stabilitet

Ett av de vanligaste matten nar banker varlden 6ver mater sin likviditetsrisk ar likvidi-
tetstackningsgrad (eng. Liquidity Coverage Ratio, LCR). Mattet visar vilka nettoutflo-
den av pengar en bank generellt férvantas fa under stressade férhallanden de kom-
mande 30 dagarna. Dessa utfloden ska tackas av en likviditetsbuffert av hoglikvida till-
gangar. Mattet fungerar som ett bra satt att méata likviditetsrisker och har bidragit till
att banker har en stérre motstandskraft vid finansiell oro. Ett problem med mattet ar
dock att det inte tar hansyn till nar i tiden som in- och utfléden av pengar sker under
de kommande 30 dagarna, utan flodena mats bara aggregerat efter 30 dagar. Detta
skulle kunna innebara att en bank, som kan tacka sina nettoutfloden med sin likvidi-
tetsreserv efter 30 dagar, inte klarar detta under enskilda dagar fére dag 30 eftersom
den har haft ett stérre nettoutflode nagon eller nagra av de tidigare dagarna. | denna
ekonomiska kommentar beskriver vi hur ett kompletterande LCR-matt kan beréknas,
sa att det tar hansyn till det ytterligare likviditetsbehov som kravs for att sakerstalla
att bankerna klarar sig under hela den stressade 30-dagarsperioden som LCR omfat-
tar. Likviditetsrisker som uppkommer i nartid ar extra allvarliga eftersom det ar ont
om tid for atgarder. Ett 6kat fokus pa dessa risker ar ett satt att forebygga likviditets-
kriser.

Bra med ett kompletterande LCR-matt

Om en bank utsatts for stress kan den snabbt hamna i problem. Det &r da viktigt att
den kan sta pa egna ben tills den hittat ny finansiering eller kunnat pakalla hjalp fran
myndigheter. Baselkommittén har darfor tagit fram ett likviditetsmatt, LCR, for att
skapa goda forutsattningar for en bank att klara den initiala fasen i stressen.?

Likviditetsmattet LCR innebar kortfattat att banker ska halla tillrdckligt med likvida till-
gangar for att tacka ett potentiellt nettokassautfléde som kan uppkomma under de 30
forsta dagarna av stressade forhallanden. Banker i stress ska helt enkelt kunna klara
sig sjalva i 30 dagar och darmed fa tid pa sig att infora atgarder som sakrar deras lang-
siktiga 6verlevnad.

Basel Committee on Banking Supervision (2008) listar ett antal principer fér en god lik-
viditetshantering i banker, dar den forsta anger att likviditetsreserven ska tacka even-
tuella l6ptidsrisker i finansieringen. LCR togs fram bland annat for att tillmotesga den

1 Erik Olausson deltog i arbetet nar han var verksam vid avdelningen for finansiell stabilitet men har nu slu-
tat pa Riksbanken. Forfattarna tackar David Forsman, Jonas Niemeyer och Olof Sandstedt for vardefulla syn-
punkter. De asikter som framférs i Ekonomiska kommentarer representerar forfattarnas egna uppfattningar
och kan inte tas som uttryck for Riksbankens syn i berérda fragor.

2 LCR utvecklades i Basel Committee on Banking Supervision (2010) och faststélldes i Basel Committee on
Banking Supervision (2013). | EU implementerades mattet i EU (2013) med ett krav pa minst 100 procent
frdn och med 2018.
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Ytterligare likviditetsbehov kan uppsta

forsta principen. Mattet tar dock bara hansyn till de ackumulerade kassaflodena vid
dag 30, och darmed inte till de 16ptidsrisker som uppkommer under dessa 30 dagar.
Om stora kassautfléden uppkommer i bérjan av 30-dagarsperioden och kassainfl6-
dena i slutet av perioden innebér det att LCR underskattar likviditetsrisken och mattet
kan darfor behéva kompletteras.

LCR-mattet kan saledes inte fullt ut sdkerstalla att Baselkommitténs forsta princip fran
2008 uppfylls: att likviditetsreserven ska tacka eventuella |6ptidsrisker i finansie-
ringen. Hansson och Lindgvist (2022) har ocksa visat att bankerna optimerar sin LCR
genom att, i genomsnitt, uppvisa sin basta likviditetsposition vid just dag 30, vilket in-
nebér att de tar storre likviditetsrisker bade fére och efter denna dag.?

For att likviditetsreserven ska técka aven de |6ptidsrisker som intraffar fore dag 30
och darmed ytterligare sakra den kortsiktiga betalningsformagan kan det vara motive-
rat att studera bankernas kassafloden lite narmare och underséka hur LCR skulle
kunna kompletteras med ett justerat matt som visar |6ptidsriskerna under hela peri-
oden. Vi har valt att ta fram ett justerat LCR-matt som beaktar kassaflédena dag for
dag under dessa 30 dagar. Det justerade mattet skulle kunna anvandas for att be-
doéma om banker haller tillrackligt med likvida tillgangar for att klara sig till och med
dag 30.

I avsnitt 2 diskuterar vi hur det ytterligare likviditetsbehovet beraknas, avsnitt 3 be-
skriver konsekvenserna av ett ytterligare likviditetsbehov for storbankerna i Sverige
Danske Bank, Handelsbanken, Nordea, SEB och Swedbank aggregerat och avsnitt 4 ger
en avslutande kommentar.

Ytterligare likviditetsbehov kan uppsta

For att berdkna ett ytterligare likviditetsbehov for en bank maste vi utga ifran hur de
ackumulerade kassaflodena ser ut de forsta 30 dagarna. | Diagram 1 visas ett fiktivt
exempel pa hur det ackumulerade nettokassaflodet kan se ut for en storbank enligt
LCR. Banken startar med en likviditetsreserv pa 600 mdkr som sedan krymper pa
grund av att en viss del av avistainlaningen, det vill saga inlaningen utan bindningstid,
gar forlorad, har 300 mdkr. Denna forlorade inldning baseras inte pa ett verkligt kon-
trakterat forfall utan utgors av schabloner fran en fordefinierad uttagsanstormning
som kan ske under stressade forhallanden enligt LCR. Denna maste tackas av likvidi-
tetsreserven och darmed minskar den ackumulerade nettopositionen till 300 mdkr.
Det ar ocksa vanligt att nettopositionen minskar nar emitterade vardepapper forfaller.
Banken behover da betala tillbaka denna finansiering till investerarna. Men det kom-
mer dven in pengar i banken, exempelvis da utestaende lan forfaller, och da 6kar den
ackumulerade nettopositionen.

3 Se dven Basel Committee on Banking Supervision (2022).
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Ytterligare likviditetsbehov kan uppsta

Diagram 1. Fiktivt exempel pa en storbanks ackumulerade nettokassafléden enligt
LCR
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Anm. Grafen baseras pa fiktiva data. A = likviditetsreserv, B = ldgsta ackumulerade nettokassa-
flodespositionen dag 1-30, C = ackumulerad nettokassaflodesposition dag 30.

LCR i Diagram 1 har en likviditetsreserv pa 600 mdkr (punkt A). Grafen slutar pa 200
mdkr (punkt C) och darmed ar det ackumulerade nettokassautflédet 400 mdkr (600
mdkr - 200 mdkr). LCR &r d3, férenklat, 600 mdkr/400 mdkr = 150 procent, vilket ar
over kravet pa 100 procent som Baselkommittén har specificerat, se Formel 1.

Formel 1. LCR utan justering for ytterligare likviditetsbehov:

Likviditetsreserv (A) 600 mdkr

= = 1509
Nettoutfloden (A —C) 400 mdkr 50%

For att ta hansyn till likviditetsrisker som kan uppsta inom de kommande 30 dagarna
behover vi justera for den eventuella 16ptidsrisk som uppstar inom denna tidsram, och
som LCR inte beaktar. Detta gor vi genom att jamfora den lagsta ackumulerade netto-
kassaflodespositionen inom 30 dagar med samma position vid dag 30. Om den sist-
ndmnda ar stdrre dn den férstnamnda uppstar ett ytterligare likviditetsbehov.* | ex-
emplet i Diagram 1 ar den lagsta positionen 100 mdkr (punkt B) och vid dag 30 ar po-
sitionen 200 mdkr (punkt C). Det motsvarar ett ytterligare likviditetsbehov pa 100
mdkr (200 mdkr — 100 mdkr). Detta laggs pa som ett ytterligare kassautfléde i berdk-
ningen av LCR enligt Formel 2:

Formel 2. LCR med justering for ytterligare likviditetsbehov:

Likviditetsreserv (A) 600 mdkr

- = =120%
Nettoutfloden (A — C) + behov (C—B) (400 + 100) mdkr

40m det lagsta ackumulerade nettokassaflodet &r minst lika stort som detsamma dag 30 sa finns inget yt-
terligare likviditetsbehov.
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Konsekvenser for storbankerna i Sverige

Enligt Basel Committee on Banking Supervision (2013) ska banker rapportera alla ba-
lansrakningsposter efter forfall enligt kontrakt. | EU anvands rapportering enligt 16p-
tidsmetod (eng. maturity ladder) for detta andamal, se EU (2017). Sedan mars 2018
méste alla banker i EU rapportera dessa uppgifter manadsvis® vilket nu gér det méjligt
att pa ett enkelt satt studera bankernas kassafléden likt grafen i Diagram 1.°

| Figur 1 i appendix redovisar vi vilka vikter som har anvants for att berdkna kassaflo-
den enligt LCR, se EU (2015).” Rapportering enligt |6ptidsmetod &r inte lika finférdelad
i olika balansrakningsposter som LCR och déarfor kan inte alla poster fa exakt den vikt
som LCR anger. Loptidsmetodrapporteringen borde dock i de allra flesta fall fungera
som ett mycket bra estimat.®

Inlaning fran allméanheten som kan tas ut ndr som helst redovisas i den forsta tids-
fickan i rapportering enligt |I6ptidsmetod. Denna inlaning har dock inte nagot forfall.
LCR-mattet utgar i stallet fran en forspecificerad uttagsanstormning dér en viss andel
av inlaningen forsvinner under 30 dagar. Mattet anger dock inte nér denna inlaning
forsvinner, inom de 30 dagarna som LCR inkluderar. Det ar dock viktigt att banken kla-
rar den stress som LCR utgar ifran, oavsett nar uttagsanstormningen sker. Darfor har
vi i vart kompletterande likviditetsmatt utgatt fran att all uttagsanstormning fran inla-
ningen som LCR specificerar, férsvinner omedelbart.®

Konsekvenser for storbankerna i Sverige

For att fa en uppfattning om hur stor paverkan ett ytterligare likviditetsbehov har to-
talt sett pa storbankerna i Sverige, utgar vi fran LCR berdknat som ett 6verskott i
mdkr. Detta definieras som likvida tillgangar (taljaren i mattet) plus infléden (nam-
nare) minus utfloden (ndmnare). | Diagram 2 askadliggors detta med den bla linjen
medan de réda staplarna visar det ytterligare likviditetsbehovet.'® Den bla linjen visar
saledes i kronor hur mycket bankerna totalt sett ligger 6ver kravet pa 100 procent. De
roda staplarna visar hur stor andel av detta overskott som forsvinner nar ytterligare
likviditet behdvs.

For de manader dar det finns en réd stapel, det vill séga ett ytterligare likviditetsbe-
hov, blir det justerade LCR-mattet ldgre an det ojusterade mattet. De réda staplarna, i

5 En del mindre banker behover bara rapportera kvartalsvis.

6 Tyvarr finns inte dagliga kassafloden for alla 30 dagarna i denna rapport. Det gor att tillgédngliga data kan
underskatta behovet i detta avseende, eftersom fler tidsfickor aldrig kan medféra ett mindre likviditetsbe-
hov. Om bankerna rapporterade fler tidsfickor skulle det ga att fa ett battre matt pa likviditetsrisker.

7 Kassafloden erhalls i rapporten genom att man summerar raderna 720 och 1080, efter att vikterna har ap-
plicerats.

8 LCR inkluderar aven flera poster som inte har nagra typiska forfallodatum, exempelvis utstéllda kreditfacili-
teter. Dessa poster skulle kunna ligga som ett utflode i forsta tidsfickan i denna analys, men skulle da inte
paverka berakningen av ett ytterligare likviditetsbehov. Da alla dessa poster som saknar forfallodatum inte
finns med i rapporten for |6ptidsmetod, har vi for enkelhetens skulle exkluderat dessa i analysen.

9 Forlorad inlaning utgor vanligtvis den storsta andelen av totala utfléden i LCR for de banker vi har stude-
rat. Detta medfor att det oftast skulle uppsta ett lagre ytterligare likviditetsbehov om den forlorade inla-
ningen férdelades ut 6ver alla 30 dagarna.

10 P3 individuell niva sa hade bankerna vid flertalet manader inget ytterligare likviditetsbehov. Detta beror
pa att deras ackumulerade nettokassafloden for samtliga tidsfickor under 30 dagar 6verstiger motsvarande
belopp vid dag 30. Detta syns dock inte alltid i diagrammet da staplarna summerar alla bankerna.
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Konsekvenser for storbankerna i Sverige

relation till den bla linjen, visar pa sa satt hur stor andel av storbankernas marginaler
som forsvinner i ett justerat LCR-matt. | genomsnitt har LCR-Overskottet varit 1 290
mdkr och det ytterligare likviditetsbehovet 80 mdkr for den studerade perioden. LCR-
Overskottet har legat pa en hogre niva sedan utbrottet av pandemin.

Diagram 2. LCR-6verskott och ytterligare likviditetsbehov per manad for de fem
storbankerna i Sverige aggregerat
Miljarder kronor
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Diagram 3 visar det storsta respektive minsta justerade LCR fér nagon av storban-
kerna i Sverige efter att det ytterligare likviditetsbehovet har réknats in enligt Formel
2. Den grona linjen visar saledes det storsta justerade LCR som nagon av storbankerna
i Sverige hade for respektive manad. Den svarta linjen visar pa motsvarande satt det
minsta justerade LCR. For en given manad ar det saledes inte samma bank som har
det storsta och minsta justerade LCR. Alla banker hade ett justerad LCR pa 6ver 100
procent under hela den studerade perioden eftersom den svarta linjen alltid ligger
over 100 procent dven om en bank var valdigt nara 100 procent i borjan av peri-
oden.!!

11 Notera att infloden endast far berdknas upp till 75 procent av utfléden i LCR. Om en banks infléden be-
gransas av detta medfor det att ett ytterligare paslag pa utfloden kommer att innebara att mer infloden far
inkluderas, och darmed mildras (eller forsvinner helt) den negativa paverkan pa LCR som uppkommer nar
likviditetsbehovet okar. Ingen storbank i Sverige har dock begrénsats i sina infloden under perioden.
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Ett satt att forebygga likviditetskriser

Diagram 3. Justerat LCR per manad, max och min for storbankerna i Sverige, efter
beaktande av ytterligare likviditetsbehov
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4  Ett satt att forebygga likviditetskriser

Likviditetsrisker som uppkommer i nartid ar extra allvarliga eftersom det ar ont om tid
for atgarder. Aven om myndigheter eller banken sjilv hinner I6sa likviditetsproble-
men, om dan med nagra timmars férdrojning, kan skadan redan vara skedd eftersom
fortroendet kan ha raserats. Detta kan sprida sig till hela marknaden och fa allvarligt
negativa konsekvenser for samhallet. Darfor ar det extra viktigt att bevaka de likvidi-
tetrisker som uppstar i nartid.

Det finns flera olika satt att fanga upp likviditetsrisker som uppkommer i nartid, till ex-
empel genom olika typer av stresstester. Myndigheter och banker genomfor vanligtvis
egna stresstester for sina andamal. Genom sin tillsyn kan myndigheter saledes fanga
de mest vasentliga likviditetsriskerna. LCR ar dock det enda likviditetsstresstestet som
har definierats av Baselkommittén med ett uttryckligt krav och darfor ar det viktigt att
tydliggora vilka vasentliga likviditetsrisker mattet inte kan fanga, till exempel genom
det kompletterande mattet som féreslas har.

Det kompletterande likviditetsmattet som beskrivs i denna kommentar ar fortsatt en
kvot, vilket gor det enkelt att kommunicera bade internt och externt. Aven om ban-
kerna redan idag pa olika satt studerar kassafloden i nartid sa skulle berdkningen av
mattet krava en skdrpt bevakning av dessa kassafloden. Detta skulle skapa en 6kad
medvetenhet om vilka likviditetsrisker banken utsatter sig for kortsiktigt. Detta ar en
bra grund om man vill férebygga likviditetskriser.
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Figur 1. Vikter per rad i rapportering enligt I6ptidsmetod (eng. maturity ladder)
Code ID Item
010-380 |1 OUTFLOWS Weights
10/1.1 Eiabililfies resulting from securities issued (if not treated as retail 100%
60l1.2 ::.:::::l:;;zs:;:ggef::l?;::;L:ed lending and capital market driven 100%
2601.3 Liabilitie_s not repf)rted in_ 1.2, resulting from deposits received
(excluding deposits received as collateral)

270(1.3.1 stable retail deposits 5%
280(1.3.2 other retail deposits 15%
290(1.3.3 operational deposits 25%
300(1.3.4 non-operational deposits from credit institutions 100%
310(1.3.5 non-operational deposits from other financial customers 100%
320|1.3.6 non-operational deposits from central banks 40%
330(1.3.7 non-operational deposits from non-financial corporates 40%
340(1.3.8 non-operational deposits from other counterparties 40%
350(1.4 FX-swaps maturing 100%
360(1.5 Derivatives amount payables other than those reported in 1.4 100%
370|1.6 Other outflows 100%
380|1.7 Total outflows

390-720 |2 INFLOWS
300|2.1 r;:llnai::r::.il:ef;obmy:secured lending and capital market driven transactions 100%
s00(2.2 Monies due not reported in 2.1 resulting from loans and advances

granted to:

600(2.2.1 retail customers 50%
610(2.2.2 non-financial corporates 50%
620/2.2.3 credit institutions 100%
630(2.2.4 other financial customers 100%
640(2.2.5 central banks 100%
650(2.2.6 other counterparties 50%
660|2.3 FX-swaps maturing 100%
670(2.4 Derivatives amount receivables other than those reported in 2.3 100%
680(2.5 Paper in own portfolio maturing 100%
690|2.6 Other inflows 100%
700|2.7 Total inflows
710|2.8 Net funding gap
720(2.9 Cumulated net funding gap

oo |3 COUNTERBALANCING CAPACITY
730(3.1 coins and bank notes 100%
740|3.2 Withdrawable central bank reserves 100%
750(3.3 Level 1 tradable assets
760(3.3.1 Level 1 excluding covered bonds 100%
810(3.3.2 Level 1 covered bonds (CQS1) 93%
820(3.4 Level 2A tradable assets 85%
860(3.5 Level 2B tradable assets
870|3.5.1 Level 2B ABS (CQS1) 75%
880(3.5.2 Level 2B covered bonds (CQS1-6) 70%
890|3.5.3 Level 2B corporate bonds (CQ1-3) 50%
900|3.5.4 Level 2B shares 50%
910(3.5.5 Level 2B public sector (CQS 3-5) 50%
920(3.6 other tradable assets 0%
990|3.7 non tradable assets eligible for central banks 0%
1000/3.8 undrawn committed facilities received 0%
1070(3.9 Net change of Counterbalancing Capacity
1080(3.10 Cumulated Counterbalancing Capacity
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