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Kreditforluster, konkurser och foretag

Denna ekonomiska kommentar studerar svenska foretag som gatt i kon-
kurs och ifall det har skapat en kreditforlust for en svensk bank.!

Att foretag gar i konkurs nar deras affarsverksamhet inte langre ar 16n-
sam ar en naturlig del av en marknadsekonomi. Om foéretaget da har
skulder till en bank som ar hogre an foretagets tillgangar kan banken
gora en kreditforlust. Om de forlusterna blir alltfor stora eller paverkar
fortroendet for banken kan det pa sikt paverka stabiliteten i hela det fi-
nansiella systemet.

Svenska banker har de senaste aren haft mycket laga kreditforluster, och
deras egna kreditriskbedémningar pekar pa att det kommer fortsatta sa.
Men det skulle kunna andras om till exempel en sektor med stora bank-

lan utsatts for en chock som orsakar flera konkurser.

Forfattare: Niklas Frykstrém, Anders Kirna, Jakob Winstrand & Karin Ostling Svensson, samtliga
verksamma vid avdelningen for finansiell stabilitet?.

Svenska foretag behover finansiering for att kunna gora investeringar och driva sina
verksamheter. Hur ett foretag finansierar sin verksamhet skiljer sig at beroende pa fo-
retagets storlek och i vilken bransch som féretaget dr verksamt.® Manga foretag finan-
sierar sig med banklan. Nar banker beviljar [an finns det alltid en risk att lantagare inte
kan betala tillbaka lanen, och bankerna tar darfor ofta olika sékerheter som pant fér
l[anen. Men om ett foretag gar i konkurs och eventuella sdkerheter inte racker for att
aterbetala l&nen gér banken i stéllet en kreditférlust.*

| en dynamisk marknadsekonomi forsatts enskilda foretag med jamna mellanrumi

konkurs. Aven om en konkurs kan vara smartsam fér den enskilda foretagaren och de
anstallda, ar det inte nodvandigtvis negativt for samhallsekonomin. Nar mindre effek-
tiva foretag laggs ner frigors arbetskraft och kapital som kan anvandas i mer effektiva

I Ekonomiska kommentarer ar korta analyser om relevanta fragor for Riksbanken. Den kan forfattas av bade
enskilda direktionsledamoter och medarbetare pa Riksbanken. Medarbetares kommentarer godkanns av
avdelningschef medan direktionsledaméterna sjalva ansvarar for innehallet i sina kommentarer.

2 Forfattarna vill tacka David Forsman och Annika Svensson fér hjdlpsamma kommentarer.

3 For en bredare genomgang av foretagens upplaning, se Den svenska finansmarknaden 2024, Sveriges riks-
bank.

4 Banker ska bedéma sannolikheten for att ett lan leder till en kreditforlust och i forvag reservera kapital for
forvantade kreditforluster. Se Frykstrom och Li (2018) for en beskrivning av hur banker hanterar kreditfor-
luster i redovisningen. Konstaterade kreditforluster kan uppsta om lantagarna inte kan betala tillbaka sina
|an och sdkerhet for [anet saknas, eller om det verkliga vardet pa sakerheterna for lanen ar lagre an det re-
dovisade vardet.
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foretag. Pa sikt leder det till 6kad tillvaxt dven om det kan uppsta kortsiktiga kostna-
5

der.
Om en konkurs déaremot leder till att en enskild bank gor stora kreditforluster, eller
skapar oro for att de kan orsaka problem for banken, kan det paverka fortroendet for
banken negativt. Det kan fa till féljd att bankens kunder tar ut sina pengar eller att det
blir dyrare for banken att lana pa marknaden. | forlangningen skulle detta kunna pa-
verka hela den finansiella stabiliteten.

I denna ekonomiska kommentar redogor vi forst for vilka typer av foretag som gatt i
konkurs och som haft banklan under perioden 2019 till 2023. Darefter fokuserar vi pa
de kreditforluster som har uppstatt i svenska banker under samma period och vilka
sorters féretag som orsakat dem.® Vi tittar pa konstaterade kreditférluster, vilket till
skillnad fran forvantade kreditforluster ar den faktiska forlust som uppstar nar lanta-
garen inte kan betala tillbaka skulden.”

Genom att koppla samman information om svenska kreditinstituts krediter till foretag
fran Riksbankens kreditdatabas KRITA med detaljerad information om svenska foretag
i Serranodatabasen kan vi studera foretag som gatt i konkurs, vilka av dessa som har
orsakat kreditforluster samt jamféra dem med andra foretag.® Det ger en heltdckande
bild av svenska foretag och deras 1an fran svenska banker. ® Diremot saknar vi inform-
ation om svenska foretags utlandska lan.

Konkurser ar vanligast i mikroforetag

Mellan ar 2000 och 2023 har konkurserna i Sverige varit ungefar lika manga: cirka
5 800 per ar. Under coronapandemin 6kade de till knappt 8 000 ar 2023. Det &r det
storsta antalet konkurser som noterats sedan borjan av 2000-talet (se Diagram 1).

5> Processen kallas ofta for kreativ forstorelse just for att forstorelsen av gamla strukturer pa sikt leder till en
kreativ 6kning av nya féretag och organisationer (Aghion & Howitt, 1992). Alternativet — att inga foretag
nagonsin avvecklas — ar sallan positivt och kan leda till sa kallade “zombieféretag”, som visserligen 6verlever
men inte skapar nagon innovation eller tillvaxt (Adalet McGowan m.fl., 2018).

6 Den undersokta perioden ar relativt kort och innefattar coronapandemin dar foretag fick olika typer av
stod. Resultaten bor darmed tolkas med viss forsiktighet vad avser slutsatser om framtida kreditforluster.

7 Banker kan gora kreditforluster aven vid ackord eller skuldsanering dar motparten far sina skulder ned-
skrivna och slipper ga i konkurs. Banken kan da ga med pa att efterskanka en del av skulden.

8 Riksbankens kreditdatabas KRITA innehaller mikrodata pa svenska kreditinstituts krediter till foretag. Ser-
ranodatabasen tillhandahalls av Dun & Bradstreet.

9 Det gar inte att gora en motsvarande analys av hushallens inkomster och lan eftersom Riksbanken saknar
data for det.
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Diagram 1. Konkurser uppdelat pa féretagsstorlek

Antal
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Anm. Mikroforetag har farre dn 10 anstallda, sma bolag har mellan 11 och 49 anstallda, mel-
lanstora bolag har mellan 40 och 249 och stora bolag har 250 eller fler anstallda.

Kélla: Serranodatabasen.

Konkurser sker i hela landet men storstadsregionerna ar hardast drabbat i absoluta
termer.20 De flesta konkurser har skett i s& kallade mikro- eller smaféretag med inga
eller nagra fa anstéllda (se Diagram 1) medan de stora foretagen star for fa konkurser.

Konkurserna har skett i alla branscher, men &r vanligare i vissa (se Diagram 2).1! | Dia-
gram 2 kan man se att en forhallandevis stor del av konkurserna sker inom bygg och
handel, men dven inom branscherna fastighet och ekonomi samt juridik och teknik.

10 Se Finansiell stabilitetsrapport 2020:2.
11 Branscherna ar definierade enligt SCB:s standard for svensk naringsgrensindelning (SNI).
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Diagram 2. Konkurser uppdelat pa bransch
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Anm. Avser antalet konkurser dver perioden 2019-2023.

Kélla: Serranodatabasen.

Fastighetssektorn har en betydande del av alla banklan

Medan konkurser fordelar sig brett pa flera olika branscher ar det framfor allt foretag
inom fastighetsbranschen som svenska banker har utlaning till (se Diagram 3).12 Det
betyder att svensk bankutlaning ar mycket koncentrerad till en enskild bransch. Bygg
och handel, som uppvisar de storsta konkursnivaerna, star till exempel endast fér en
mindre del av bankernas utlaning.

12 Det ar i linje med ny forskning som visar att ju rikare ett land ar, desto storre andel av bankernas utlaning
gar till fastigheter snarare an industriforetag (Dai et al, 2025).
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Diagram 3. De svenska bankernas utlaning till olika branscher

Procent
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Anm. Avser andelen av total foretagsutlaning fran svenska kreditinstitut mellan 2019 och 2023.

Kallor: Serranodatabasen och Riksbanken (KRITA).

Majoriteten av all utlaning, 83 procent, ar mot sdkerhet men det varierar per bransch
och féretagsstorlek. Lan till fastighetsforetag ar i stort sett alltid sdkerstédllda med en
pant, men bara en tredjedel av lanen till foretag i andra branscher &r det. Cirka 17
procent av all féretagsutlaning har inga bakomliggande sakerheter alls. Lan utan sa-
kerhet férekommer i ungefar samma utstrackning bland bade stora och sma féretag
(se Diagram 4). Det innebar en hogre sannolikhet for att banken ska gora en kreditfor-
lust om foretaget gar i konkurs eftersom det inte finns nagot som banken kan ta éver
och sélja, som en fastighet eller maskin, for att fa tillbaka skulden. Pengarna fran for-
saljningen anvands for att tacka skulden och eventuella transaktionskostnader vilket
gor att sannolikheten for att en kreditforlust ska uppsta minskar.
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Diagram 4. Fordelning av utlaning per bransch och bakomliggande sdkerhet
Procent

ora (18)

RE: Sakerstallda (50)

Anm. Med CRE avses kommersiella fastighetsforetag (Commercial Real Estate). | forsta steget fordelas utlaningen pa lan som gar till fastighetsbranschen respektive dvriga

branscher. | det andra steget ser man hur stor andel utlaning som har sakerheter eller inte (pantsatta). | det tredje steget visas utlaning efter storleken pa foretaget baserat
pa antalet anstéallda (dock inte for fastighetsbranschen).

Kallor: Serranodatabasen och Riksbanken (KRITA).
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Svenska konkurser och kreditforluster

Drygt halften av de féretag som gick i konkurs under den studerade perioden hade
banklan, och Ianen var forhallandevis sma. Vid konkurstillfdllet var medianlanet 3 500
kronor och genomsnittslanet 650 000 kronor. Den stora skillnaden mellan medel- och
medianvéardet beror pa att ett litet antal foretag hade stora lan medan den absoluta
majoriteten hade sma. De mindre lanen utgors framfor allt av checkkrediter. Median-
vardet for de mer langsiktiga lanen var 180 000 kronor.

Bara en mindre andel av dessa konkurser ledde till kreditforluster fér bankerna, som
gjorde forhallandevis sma kreditforluster under perioden (se Diagram 1 i appendix).
Mellan 2019 och 2023 var de samlade kreditforlusterna fér svenska banker runt

1,1 miljarder kronor (se Diagram 5).

Diagram 5. Kreditforluster per ar
Miljoner kronor
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Anm. Avser data fran svenska kreditinstitut.

Kélla: Riksbanken (KRITA).

De flesta foretag som gick i konkurs hade fa anstéllda och klassades som mikrofére-
tag.’® Det var ocksd mikroféretag som orsakade flest kreditférluster. Saval konkurser
som kreditforluster var ovanligare bland storre foretag (se Diagram 6). Daremot har
stora foretag betydligt storre banklan och kan darmed innebara storre kreditforluster
for bankerna vid en konkurs. Kreditforlusterna dr som storst fran foretag i fastighets-
branschen, tatt foljt av foretag inom handel, reparation, kommunikation och trans-

13| genomsnitt har de foretag som gar i konkurs och orsakar kreditforluster 11 anstéllda. Medianforetaget
har tva anstallda och klassas som mikroforetag. For de som gar i konkurs men inte orsakar kreditforluster ar
motsvarande siffror 2,4 och noll.
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port (se Diagram 7). Det kan forklaras av att den storsta delen av bankernas foretags-
utlaning ar till fastighetsforetag, vilket gor att summan av kreditforlusterna fran den
branschen blir hog.

Bade de foretag som gar i konkurs utan att orsaka en kreditfoérlust och de foretag som
gar i konkurs och skapar kreditforluster bedéms ha hogre sannolikhet att fallera pa
sina Ian (sa kallad probability of default) och hogre rénta pa sina banklan (se Diagram
2 och Diagram 3 i appendix). De tva faktorerna overlappar i stor utstrackning for bada
grupperna, vilket kan tyda pa att svenska banker begransar sin utlaning till féretag
som bedoms alltfor riskfyllda snarare an att erbjuda dem ett lan till hogre ranta.

Diagram 6. Kreditférluster per storleksgrupp
Miljoner kronor
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300
200 |-
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Anm. Diagrammet avser konstaterade kreditforluster fran svenska kreditinstitut under peri-
oden 2019 till 2023.

Kalla: Riksbanken (KRITA).
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Diagram 7. Kreditforluster uppdelat pa bransch
Miljoner kronor
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Anm. Diagrammet avser konstaterade kreditférluster fran svenska kreditinstitut under peri-
oden 2019 till 2023.

Kallor: Serranodatabasen och Riksbanken (KRITA).

Alla konkurser leder inte till kreditforluster

Nar vi jamfor de foretag som orsakat en kreditforlust for en svensk bank med de som
inte gjort det!* kan man se att kreditférlusterna vanligtvis uppstar nar foretaget gar i
konkurs, men inte alltid. | Diagram 8 ser man vilka kreditforluster som uppstatt vid en
konkurs respektive utan en konkurs. Att kreditférluster uppstar utan en konkurs kan
ha flera orsaker. Banken kan till exempel frivilligt skriva av delar av ett |an f6r att 6ka
foretagets chans att 6verleva, banken kan ha skrivit av lanet innan konkursen gatt ige-
nom och banken och féretaget kan ha avslutat processen utan en formell juridisk kon-
kurs.

14 Foretag kopplade till den finansiella och offentliga sektorn ar exkluderade.
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Diagram 8. Kreditférluster via eller utan konkurs
Miljoner kronor
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Anm. Diagrammet avser konstaterade kreditforluster fran svenska kreditinstitut under peri-
oden 2019 till 2023.

Kallor: Serranodatabasen och Riksbanken (KRITA).

Det finns flera forklaringar till de |3ga kreditforlusterna

De svenska bankernas kreditforluster ar laga och den typiska kreditforlusten ar pa
nagra tusen kronor. De kreditforluster som uppstar kommer framfor allt fran foretag
inom branscherna bygg, handel och kommersiella fastigheter. Kreditforluster dver tio
miljoner ar synnerligen ovanliga.

Resultaten ar inte ovantade, eftersom de foretag som orsakar kreditférluster ofta har
sma lan. Den undersokta perioden ar dock relativt kort och man bor darmed vara for-
siktig med att utga fran resultaten for att bedéma utvecklingen i framtiden.

| Sverige ar bankernas kreditforluster dven laga i jamforelse med andra europeiska
lander. De svenska bankernas kreditforluster som andel av deras totala utlaning (kre-
ditforlustniva) ligger pa 0,06 procent, vilket ar betydligt lagre an genomsnittet i EU
som ligger p& 0,49 procent (se Diagram 4 i appendix).’® Det kan finnas flera forkla-
ringar till dessa skillnader. De svenska storbankerna har till exempel en storre andel
bolan i sina laneportféljer och det ar ovanligt att svenska hushall gar i personlig kon-
kurs. Bankerna har dessutom ofta sdkerheter, till exempel fastigheter, nar de lanar ut
till foretag. Samtidigt ar det inte ovanligt att foretag i fastighetssektorn dven har lanat
pengar genom att ge ut obligationer.1®

15 Data ar for kvartal 4 2024 (Europeiska bankmyndigheten).

16 Om ett fastighetsforetag gar i konkurs och har bade Ian i en bank och utstallda obligationer &r det obligat-
ionsinnehavarna som forlorar sina pengar forst. Bankerna har da en fordel i konkursforfarandet gentemot
obligationsinnehavarna.
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| euroldanderna saknar 47 procent av alla foretagslan sdakerhet och endast 25 procent
av all foretagsutlaning har en fastighetspant (Cusano m.fl., 2025). Det &r klart mindre
an i Sverige dar totalt 83 procent av alla foretagslan har en sakerhet. Nar regelverket
IFRS 9 infordes minskade utlaningen till sma- och medelstora foretag, vilket in sin tur
minskade kreditforlusterna for banker eftersom de foretagen star for en storre andel
av alla kreditférluster (Ertan 2025). Men det forklarar inte de laga svenska kreditfor-
lusterna, da IFRS 9 &r ett gemensamt regelverk for alla EU lander.

Det finns ett varde i att undersoka narmare varfor de svenska kreditforlusterna ar sa
pass laga. Det kan tyda pa strikta kontroller av kreditvardigheten hos de foretag som
de svenska bankerna lanar ut till, att de primart lanar ut till sektorer med lag forvan-
tad risk eller att de har bra sdkerheter for lanen de ger ut. Att svenska banker har en
stor andel av sin utlaning i fastighetsbranschen kan dock utgéra en risk om det skulle
komma en storre chock mot just den sektorn.
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APPENDIX

Diagram 1. Fordelning av kreditférluster
Procent
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Kreditforust i tusentals kronor

Anm. Diagrammet avser konstaterade kreditférluster fran svenska kreditinstitut under peri-
oden 2019 till 2023.

Kalla: Riksbanken (KRITA).

Diagram 2. Fordelning av ranta per grupp
Procent

Procent

770 Kreditfordust 77 Konkurs

Anm. De bla staplarna avser kreditforlustbolagen, det vill sdga de foretag som gar i konkurs och
medfor en kreditforlust fér en svensk bank. De rosa staplarna avser konkursbolagen, det vill
séga de foretag som gar i konkurs men som inte medfor en kreditforlust.

Kéllor: Serranodatabasen och KRITA.
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Diagram 3. Fordelning av PD per grupp
Procent

Procent

PD

770 Kreditfordust 77 Konkurs

Anm. De bla staplarna avser kreditforlustbolagen, det vill séga de foretag som gar i konkurs och
medfor en kreditforlust fér en svensk bank. De rosa staplarna avser konkursbolagen, det vill
sdga de foretag som gar i konkurs men som inte medfér en kreditforlust.

Kallor: Serranodatabasen och KRITA.

Diagram 4. Kreditforlustniva fér svenska banker och banker i EU
Procent
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Anm. Kreditférlustniva ar ett matt som uttrycker nettokreditforluster som en procentandel av
den genomsnittliga totala utlaningen.

Kalla: Europeiska bankmyndigheten (Eba)



Referenser

SVERIGES RIKSBANK
Tel 08 - 787 00 00
registratorn@riksbank.se
www.riksbank.se

PRODUKTION SVERIGES RIKSBANK
SVERIGES

RIKSBANK



mailto:registratorn@riksbank.se
http://www.riksbank.se/

