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Ekonomiska kommentarer

Ekonomiska kommentarer &r korta analyser om relevanta fragor for Riksbanken. Den
kan forfattas av bade enskilda direktionsledamoter och medarbetare pa Riksbanken.
Medarbetares kommentarer godkanns av avdelningschef medan direktionsledamo-
terna sjalva ansvarar foér innehallet i sina kommentarer.




Sammanfattning

Mikael Apel*
Forfattaren ar senior radgivare vid Riksbankens avdelning for penningpolitik.

En viktig del i strategin for att begransa den globala uppvarmningen ar att géra det dy-
rare att anvanda fossila branslen. Det dr en av anledningarna till att klimatomstall-
ningen pa olika satt kan komma att paverka inflationen och darmed férutsattningarna
for penningpolitiken. Under omstallningen kan vi forvanta oss att energipriserna 6kar
och att det uppstar negativa effekter pa det aggregerade utbudet i ekonomin nar kol-
dioxidintensiv teknik avvecklas. Investeringar i ny teknik bidrar till hogre efterfragan i
ekonomin och nar den nya tekniken tas i bruk uppkommer positiva effekter pa det ag-
gregerade utbudet. De flesta av dessa effekter pekar pa ett hogre inflationstryck un-
der omstéllningen, men hur inflationen kommer att utvecklas beror i slutdnden pa
penningpolitiken.

I Tack till Johan Almenberg, Anna Breman, Emma Bylund, Charlotta Edler, Mattias Erlandsson, Martin
Flodén, Jesper Hansson, Jesper Johansson, Peter Kaplan, Bjérn Lagerwall, Stefan Laséen, Asa Olli Segendorf,
Peter Sheikh Kvarfordt, Maria Sjédin, Marianne Sterner, Ulf Soderstrom och Anders Vredin for vardefulla
synpunkter. De asikter som framférs i Ekonomiska kommentarer representerar forfattarnas egna uppfatt-
ningar och kan inte tas som uttryck for Riksbankens syn i berérda fragor.



Klimatomstallningen forutsatter hogre kostnader for utslapp

Klimatomstallningen forutsatter hogre
kostnader for utslapp

Under senare ar har klimatomstallningen kommit allt hgre upp pa den globala agen-
dan.? En viktig del i strategin for att begriansa den globala uppvarmningen &r att géra
det dyrare att anvanda fossila branslen. Produkter och tjanster som bidrar till utslapp
av vaxthusgaser blir ddrmed dyrare dn de som inte gor det — deras relativa pris hojs.
Efterfragan och produktionen styrs pa sa satt om till mer miljovéanliga alternativ.

Att gora det dyrare att anvanda fossila branslen kan astadkommas pa olika satt. Det
som framst diskuteras ar beskattning av utslapp av koldioxid och andra vaxthusgaser
samt handel med utslappsratter. Koldioxidskatt och utslappsréatter ar i grunden tva
satt att uppna samma mal, men de fungerar pa lite olika satt.

En koldioxidskatt laggs pa marknadspriset och hojer priset till konsumenterna, som da
kan komma att forsoka undvika att betala detta hogre pris genom att i stallet vélja
mindre koldioxidintensiva alternativ som inte paverkas av skatten i samma utstrack-
ning.

Utslappsratter reglerar i stéllet mdngden utslapp. Antalet utslappsratter ar begransat
och handlas pa en 6ppen marknad, dar kopare ar de aktorer som behdver slappa ut
mer an vad deras ursprungliga tilldelning tillater och séljare ar de som exempelvis har
genomfort energibesparande atgarder. Genom att man later antalet utsldppsratter
gradvis krympa, s& okar priset pa dem och i férlangningen dven pa de varor som till-
verkas med fossilbaserad energi.

Bada dessa metoder styr saledes om efterfragan och produktionen i miljomaéssigt mer
hallbar riktning. | den fortsatta framstallningen diskuteras inte dessa bada satt att
astadkomma en klimatomstallning separat. Utgangspunkten éar i stallet att bada kom-
mer att gora det allt dyrare att slappa ut vaxthusgaser.

Vilka effekter pa inflationen kan man
forvanta sig?

Vilka effekter klimatomstallningen kan tankas fa pa inflationen kommande decennier
ar en forhallandevis liten och avgréansad fraga i férhallande till den bredare diskus-
sionen om samhallsekonomiska konsekvenser av klimatférandringarna. Men for

2 COP26, den senaste av FN:s arliga klimatkonferenser, hélls i Glasgow 31 oktober—12 november 2021. Re-
sultatet av motet blev att lander uppmuntras skarpa sina klimatmal redan 2022, att stodet for klimatanpass-
ning ska fordubblas till 2025 och att fossila branslens roll i klimatomstéliningen for forsta gangen omnamns i
motets slutdokument. Resultaten har beskrivits som att Parisavtalets mal om att begransa den globala upp-
varmningen till 1,5 grader halls vid liv, men att ytterligare atgarder krévs for att lyckas. Se COP26 — The Glas-
gow Climate Pact, https://ukcop26.org/wp-content/uploads/2021/11/COP26-Presidency-Outcomes-The-
Climate-Pact.pdf och pressmeddelande fran regeringskansliet 14 november 2021, https://www.rege-
ringen.se/pressmeddelanden/2021/11/klimatforhandlingarna-pa-fns-klimatmote-cop26-ar-avslutade/.
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Vilka effekter pa inflationen kan man forvanta sig?

centralbankerna ar det anda viktigt att forsoka klarlagga vilka utmaningar man kan
komma att stéllas infor framover, nar det géller att halla inflationen lag och stabil.

Man kan foérvanta sig féljande huvudsakliga effekter som kan komma att paverka in-
flationen:

e Hogre priser pa energi

e En negativ effekt pa ekonomins aggregerade utbud nér befintlig koldioxidin-
tensiv teknik avvecklas

e En okad aggregerad efterfragan i samband med investeringar i ny teknik samt
e En positiv effekt pa det aggregerade utbudet nér den nya tekniken tas i bruk.

Dessa effekter diskuteras mer detaljerat nedan. Syftet ar inte att kvantifiera effek-
terna utan att pa ett 6vergripande plan beskriva de olika mekanismer genom vilka
ekonomins aktorer anpassar sig till dyrare utslapp och diskutera vilka konsekvenser
det far for inflation och penningpolitik.

Det ska understrykas att analysen ar partiell och fokuserar pa tankbara effekter fran
just klimatomstallningen. Samtidigt kan givetvis andra saker intréffa som ocksa paver-
kar inflationen, inklusive effekter fran de klimatférandringar som redan har uppstatt
och kommer att uppsta.?

Hogre priser pa energi och energiintensiva produkter

Hojda koldioxidskatter eller hogre priser pa utslappsratter kommer pa kort sikt att
leda till hégre priser dven pa fossilfri energi och pa produkter dar energi ar en viktig
input. Varldens energiforsorjning kommer till stor del fran forbranning av fossila
branslen, som kol. Nar kostnaden for den typen av energiproduktion 6kar sa 6kar pri-
set dven pa energi som framstalls utan storre utslapp av vaxthusgaser, som till exem-
pel vattenkraft. Detta ar en konsekvens av att energimarknaden i hog grad interna-
tionell och att priset bestams av forhallandet mellan utbudet och efterfragan. Svensk
energiproduktion ar i hog grad fossilfri, men elen handlas i viss utstrackning pa en
marknad integrerad med Ovriga Europa, dar inslaget av fossil energiproduktion oftast
ar storre.

Hur stort genomslag energipriserna far pa konsumentpriserna beror pa priselasticite-
ten, det vill sdga hur efterfragan reagerar pa priset. Om en produkt har hog priselasti-
citet innebér det att dven en liten prisokning gor att efterfrdgan minskar kraftigt. Det
blir darfor svart for producenterna att véltra 6ver de hogre kostnaderna pa konsu-

menterna, och de maste i hégre utstrackning sjalva bara dem genom lagre paslag och

3 For en genomgang av den globala uppvarmningen i ett ekonomiskt perspektiv, se till exempel Olovsson
(2020). For en beskrivning av hur Riksbanken arbetar med klimatrelaterade risker inom ramen for sitt upp-
drag, se Sveriges riksbank (2021).
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vinster.* En 1ag priselasticitet innebdr pa motsvarande satt att det ar |attare att valtra
over kostnadsdkningen pa konsumenterna.

En allt stérre miljomedvetenhet hos konsumenterna kan ocksa leda till att preferenser
och konsumtionsménster dndras. Aven detta skulle bidra till att det blir svarare for fo-
retagen att valtra over kostnadsokningen.

Pa kort sikt ar det anda rimligt att anta att priserna pa energi och pa energiintensiva
produkter kommer att 6ka. Detta innebar att konsumentprisindex, KPI, stiger. Det
finns da ocksa en risk att hogre priser pa energi och energiintensiva produkter sprider
sig till andra priser. Detta kan leda till en bredare uppgang i konsumentpriserna, krav
pa hogre [6nedkningar och stigande inflationsforvantningar.

Koldioxidintensiv teknik avvecklas

Nar kostnaderna for att anvanda teknik som baseras pa fossila branslen 6kar blir den
allt mindre 16nsam och bérjar avvecklas. Hur snabbt detta sker beror pa i vilken takt
det blir dyrare for féretag att anvanda koldioxidintensiv teknik. Den beror ocksa pa i
vilken grad de hogre kostnaderna kan foras 6ver pa konsumenterna — och l6nsam-
heten saledes hallas uppe — samt i vilken utstrdckning alternativ teknik finns tillganglig
eller utvecklas.

Om de hogre kostnaderna till stérre delen bars av producenterna kommer [6nsam-
heten i féretag och produktionsprocesser som ar beroende av fossila branslen att
pressas ned, och dessa kan komma att slas ut snabbare. Darmed paskyndas struktur-
omvandlingen, men det kan ocksa innebara att det under sjalva omstéllningen upp-
star bristsituationer.

Avvecklingen av den gamla tekniken leder till att utbudet i ekonomin minskar, en ne-
gativ utbudseffekt. Detta innebar att aktiviteten i ekonomin minskar och att priserna
samtidigt stiger. Om den inledande 6kningen av energipriserna har gett en inflations-
impuls som borjat fa faste kan inflationstrycket darmed komma att forstarkas ytterli-
gare.

Ny teknik introduceras

Efter hand kommer ny teknik att introduceras. Teknisk utveckling tenderar att foku-
sera pa den input som det ar mest I6nsamt att spara in pa, i det har fallet fossil energi.
Pa kort sikt och for en given produktionsteknik ar dock méjligheterna att ersétta fossil
energi med andra energislag begransade. Pa langre sikt, nar aven tekniken féréandras
ar mojligheterna betydligt storre. Ekonomisk forskning tyder pa att oljeprischockerna

4 En studie for USA av Ganapati, Shapiro och Walker (2016) finner att en 6kning av energipriserna inte far
ett fullt genomslag till konsumentpriserna. De menar ocksa att konsumenterna bar en mindre del av bérdan
an vad standardmetoder indikerar.



Utmaningen for penningpolitiken

under 1970-talet under en period gav upphov till en snabb teknisk utveckling for att
minska behovet av fossil energi.’

Inledningsvis kommer 6kade investeringar i ny teknik att 6ka efterfragan i ekonomin,
en positiv efterfrageeffekt, vilket kommer att pressa priserna uppat. Efter hand som
den nya tekniken fasas in och ersatter den gamla 6kar det langsiktiga utbudet, vilket
dampar priserna. Givet att aktérerna lever upp till de dverenskommelser som gjorts
och kommer att géras sa kommer omstallningen till noll nettoutslapp av koldioxid pa
sikt att vara genomford. Den centrala fragan for en centralbank &r vad som hander
med inflationen under omstéllningsperioden.

En mojlighet ar att den nya tekniken kommer att kunna inféras mer eller mindre pa-
rallellt med utfasningen av den gamla. | sa fall kommer den sammantagna effekten pa
utbudet — den negativa effekten fran avvecklingen av den gamla tekniken och den po-
sitiva fran inférandet av den nya — att bli relativt liten och ge begransade effekter pa
inflationsutvecklingen.®

Sammantaget sa kan man saledes rakna med att energipriserna inledningsvis dkar och
att det uppstar negativa effekter pa det aggregerade utbudet i ekonomin nar koldiox-

idintensiv teknik avvecklas. Investeringar i ny teknik ger sedan positiva effekter pa ef-

terfragan och nar den nya tekniken tas i bruk uppkommer positiva effekter pa det ag-

gregerade utbudet. Ett mojligt scenario ar att inflationstrycket stiger framfor allt i bor-
jan av omstallningen.

Utmaningen for penningpolitiken

Hur inflationen utvecklas bestams i slutdanden av penningpolitiken. Men inflationen
paverkas kontinuerligt av konjunkturella och strukturella krafter som centralbanken
standigt maste beakta. Exempel pa det senare ar globaliseringen och digitaliseringen
som haft en dampande inverkan pa inflationstrycket de senaste decennierna.

Om klimatomstallningen inledningsvis leder till ett hégre inflationstryck och stigande
inflation sa uppkommer en utmaning fér penningpolitiken: Att uppratthalla fortroen-
det for inflationsmalet till sa laga kostnader, i form av lagre efterfragan, produktion
och sysselsittning, som méjligt.” Tiden spelar hir en central roll: Ju ldngre inflationen
far vara hog, desto storre ar risken att de paverkar forvantningarna langsiktigt, och
desto storre blir da de realekonomiska kostnaderna fér att fa ned inflationen igen.

En specifik utmaning ar alltsa att forsoka avgora i vilken utstrackning inflationen kom-
mer att 6ka varaktigt. Om de langsiktiga inflationsforvantningarna inte stiger, det vill
sdga att ekonomins aktorer ser prisokningarna som mer 6vergaende, kan penningpoli-

5> Se Hassler, Krusell och Olovsson (2021), som ocksa utvecklar en tankeram kring teknisk utveckling som
ekonomins svar pa andliga naturresurser — sa kallad endogen teknisk utveckling.

6 En del ekonomer lyfter till och med fram mojligheten att utvecklingen av nya energikallor kan ga sa snabbt
och vara forknippad med sa stora tekniska genombrott att den positiva utbudsstorning som de implicerar
kommer att satta en press nedat pa inflationen; se till exempel Cceuré (2018).

7 For en diskussion om de penningpolitiska utmaningarna, se till exempel Schnabel (2022).
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tiken lattare bortse fran dem och avsta fran att motverka dem med en stramare poli-
tik. Att bedéma hur hogre energipriser och negativa utbudseffekter pa sikt paverkar
inflationen &r i sig ingen ny utmaning, utan nagot som penningpolitiken alltid har be-
hovt hantera fran tid till annan.

En moijlighet ar ocksa att investeringarna i ny teknik gors sa snart och blir sd omfat-
tande att deras effekt pa efterfragan i ekonomin inte bara dampar utan ocksa domi-
nerar den negativa utbudseffekten som uppstar nar koldioxidintensiv teknik avveck-
las. | ett sddant scenario blir nettoeffekten pa aktivitetsnivan i ekonomin positiv och
den hégre inflationen blir i stor utstrackning efterfragedriven.® Avvigningen fér pen-
ningpolitiken blir da lattare i och med att en stramare penningpolitik &r motiverad for
att ddmpa bade inflationen och efterfragan.

Det bor understrykas att dven om klimatomstallningen skulle ge upphov till en bre-
dare 6kning av inflationen sa ar en sadan utveckling i ett avseende lattare att hantera
an nar inflationen varaktigt blir fér I3g. Sedan den globala finanskrisen har det i manga
lander funnits problem med att na upp till inflationsmalet. Ett skal ar att den globala
reala jamviktsrantan har fallit till historiskt Iaga nivaer. Drivkrafter bakom denna ut-
veckling som ofta lyfts fram dr demografiska faktorer och ett hogt globalt sparande,
det vill sdga forhéllanden som penningpolitiken inte kan paverka.® En konsekvens har
blivit att dven centralbankernas styrrantor har behovt sankas till allt lagre nivaer. Men
det finns en grans hur langt styrrdntan kan sdnkas och den har i manga lander lange
legat pa eller ndra denna nedre gréns. Det har darfor varit svart att géra penningpoliti-
ken tillrackligt expansiv. Nar det galler att motverka alltfér hég inflation genom att
hoja styrrantan finns inte ndgon motsvarande restriktion.

Priser pa energi har lange stigit snabbare

Vilken ledning kan man fa om hur inflationen kommer att utvecklas genom att studera
genomslaget av energipriser varit tidigare? Att energipriser stiger mer an KPIF, det vill
sdga att relativpriset pa energi 6kar, ar inget nytt fenomen i Sverige. Som framgar av
diagram 1 har de o6kat betydligt mer an genomsnittet av 6vriga priser i konsumtions-
korgen under de senaste decennierna, bland annat som en féljd av att energi- och kli-
matskatter har inférts och hojts.

Under 2000-talet har energipriserna i KPIF 6kat med i genomsnitt 3,9 procent per ar
samtidigt som KPIF exklusive energi har 6kat med 1,4 procent. Inflationen matt med
KPI eller KPIF har &nda inte varit sarskilt hog, 1,6 procent i genomsnitt. Att energipri-
serna har stigit snabbare &n 6vriga priser har alltsa inte gett upphov till svarigheter att
hélla nere inflationen.® Snarare har inflationen alltsa tenderat att ligga i underkant av
malet pa 2 procent. Som framgar i diagram 1 har dock energipriserna varierat mycket.
Detta har bidragit till fluktuationer dven i KPIF-inflationen.

8 Se Schnabel (2022).
9 Se till exempel Lundvall (2020).

10 Konradt och Weder di Mauro (2021) studerar effekterna pa inflationen av en koldioxidskatt i ett antal lan-
der i Europa och tre provinser i Kanada och finner att den inte har varit inflationsdrivande.
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Diagram 1. KPIF, KPIF exklusive energi och energipriser i KPIF i niva
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Kalla: SCB.

Energibesparande teknisk utveckling en kontinuerlig
process

En av forklaringarna till att de snabbare stigande energipriserna inte i stérre utstrack-
ning har slagit igenom pa inflationen &r att vikten for energi i KPI-korgen har legat re-
lativt konstant pa 7-9 procent (se diagram 2). Kostnaden for den genomsnittliga kon-
sumentens energikonsumtion har alltsa inte 6kat i forhallande till kostnaden fér andra
produkter — den utgdr inte en storre del av konsumtionskorgen trots att relativpriset
pa energi har mer n férdubblats.?

1 Sedan 1987 har energipriserna tkat med drygt 2,5 procent i genomsnitt per ar (men ocksa varierat
mycket), medan KPIF exklusive energi 6kat med 2,1 procent.
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Diagram 2. Vikter av energi i KPI
Procent
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Kalla: SCB.

En forklaring till det ar att producenter och konsumenter kontinuerligt stravat efter
att framstalla och kopa produkter och teknik som sparat in pa den allt dyrare energin,
som exempelvis bergvarme och bilar som drar mindre bransle, eftersom detta har va-
rit lonsamt for bada parter. Energibesparande teknisk utveckling ar saledes en process
som hela tiden pagar.

Storre effekt nar stora lander staller om?

Det ar moijligt att den information man far genom att studera effekten pa inflationen
av de klimatatgarder som olika lander hittills har infort inte ar representativ for ut-
vecklingen framdver. Exempelvis ar det framst relativt sma lander som infort koldiox-
idskatter pa nivaer som kan antas paverka utslappen i ndgon storre utstrackning, och
de har gjort det vid olika tidpunkter. Den fortsatta klimatomstallningen kommer att
innebara att forbranning av fossila branslen blir dyrare dven for stérre lander, som har
storre betydelse for varldsekonomin och som i manga fall &r mer beroende av fossila
branslen. Omstallningen i olika lander kommer nu dessutom att ske mer eller mindre
samtidigt, under en relativt kort tidsperiod. Det skulle kunna innebara att effekterna
blir storre. Exempelvis skulle prisékningarna pa energi och den negativa utbudseffek-
ten nar koldioxidintensiv teknik avvecklas kunna bli mer markbara fér varldsekonomin
som helhet.

Samtidigt paverkas hastigheten i den tekniska utvecklingen av hur stora vinster som
finns att gora. Som konstaterats ovan dkade takten i den energibesparande tekniska
utvecklingen markant i samband med oljeprischockerna pa 1970-talet. Det r maijligt
att snabbt stigande kostnader for att anvanda fossila brénslen pa motsvarande satt
okar innovationstakten och stimulerar framvaxten av ny teknik. Detta skulle under-
latta omstéllningen och ge mindre dramatiska effekter pa ekonomin och inflationen.
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Men anpassningen till en mindre fossilbaserad ekonomi kan ocksa ge upphov till pro-
blem i det finansiella systemet om den gar alltfor snabbt och inte sker under tillrack-
ligt ordnade former.*2 De risker som &r férknippade med en sddan utveckling brukar
bendamnas omstallningsrisker. Den finansiella sektorn har en viktig roll att spela ge-
nom att den prissatter risker och formedIlar kapital till investeringar. Det géller bland
annat risker forknippade med 1an till foretag inom koldioxidintensiva branscher. Det
ar viktigt att dessa omstallningsrisker pa ett korrekt satt vags in i de riskpremier som
aterspeglas i priser pa tillgangar och naturresurser. Prisférandringarna kan annars bli
stora nar dessa risker behover végas in pa kort tid. Detta kan i forlangningen paverka
den finansiella stabiliteten och via den vagen ocksa fa effekter pa inflationen. For att
belysa riskerna behover man stélla héga krav pa hur foretag redovisar information
kopplad till omstallningsrisker.!3

Olika lander &r i olika grad beroende av fossila branslen, bade i egenskap av konsu-
menter och producenter. For svenskt vidkommande ar beroendet inte sarskilt stort i
nagot av dessa avseenden. Av diagram 3 framgar att konsumtionen av fossila branslen
i Sverige, matt som konsumtion per capita, ar lag i ett internationellt perspektiv.

Diagram 3. Konsumtion av fossila branslen 2019
KWh per capita
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Anm. Fossila branslen utgors av kol, olja och naturgas.

Kallor: Our World in Data och BNP Statistical Review of World Energy.

Sveriges laga beroende av fossila branslen, tillsammans med det faktum att svenska
energi- och klimatskatter redan idag ligger pa en internationellt sett hog niva, talar for
att de direkta effekterna av klimatomstallningen kan bli mindre i Sverige dn i manga

12 Se till exempel Bolton m.fl. (2020).
13 Se till exempel Blixt, Brattstrém och Ferlin (2021).
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andra lander. Det utesluter dock inte att Sverige i egenskap av en liten 6ppen eko-
nomi kommer att paverkas av de effekter pa realekonomin och inflationen som kli-
matomstallningen kan ge upphov till i omvarlden.

Svart att kvantifiera effekterna

Syftet med denna kommentar ar att ge en kvalitativ beskrivning av de effekter av kli-
matomestallningen som man kan férvanta sig pa inflationen de kommande decenni-
erna. Det innebar att den endast visar i vilken riktning de olika effekterna kan férvan-
tas paverka inflationen. Det &r svarare att pa férhand kvantifiera effekterna. Den mer
exakta storleken pa dem, nar de har storst paverkan pa inflationen och vilken deras
sammanlagda effekt kommer att bli vid varje givet tillfdlle bestams av ett komplext
samband mellan konsumtion, produktion och teknisk utveckling, och det faktum att
takten i klimatomstallningen i hog grad avgors av framtida politiska beslut.

Mojliga effekter pa ekonomin i stort har i olika sammanhang studerats med hjalp av
simuleringar i ekonometriska modeller. Dessa indikerar ofta att omstallningen kom-
mer att ga relativt smidigt och att effekterna pa varldsekonomin kommer att bli for-
hallandevis sma.!* Osikerheten dr dock stor och en del bedémare tror i stillet att be-
tydande problem kommer att uppsta under omstallningen.®

Det bor slutligen framhallas att aven om klimatomstallningen skulle innebéra ett
hogre inflationstryck &n under de senaste decennierna sa behéver detta inte nédvan-
digtvis utgora ett problem. De senaste decennierna har strukturella krafter som digita-
liseringen och globaliseringen bidragit till ett Iagt inflationstryck. Detta har i sin tur
medfort att manga centralbanker har haft svart att fa inflationen att na upp till malet,
trots att styrrantorna sankts till historiskt laga nivaer, pa eller nara den nedre gréansen.
Om klimatomstallningen skulle bidra till ett starkare inflationstryck sa finns inte nagon
motsvarande begransning for penningpolitiken. Det skulle i stallet kunna bidra till att
centralbankernas styrrantor mer varaktigt kan rora sig bort fran den nedre gransen.

14 Se Bylund och Jonsson (2021) for en éversikt av de ekonomiska konsekvenser av olika klimatscenarier
som NGFS (Network for Greening the Financial System) har uppskattat med hjalp av modeller. McKibbin,
Konradt och Weder di Mauro (2021) finner i sina simuleringar att klimatrisker och omstaliningsrisker for-
knippade med en koldioxidskatt har langsiktigt negativa effekter pa produktionen men évergaende effekter
pa inflationen.

15 Se till exempel Pisani-Ferry (2021).
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