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Inledning

Sammanfattning

Ida Hansson och Tobias Lindqvist!
Forfattarna ar verksamma vid Riksbankens avdelning for finansiell stabilitet

| denna studie visar vi att bankerna optimerar sin likviditetssituation vid de tidpunkter
som de internationella likviditetsmatten LCR och NSFR fokuserar pa. Vid andra tid-
punkter uppvisar bankerna hogre likviditetsrisker. Som ett komplement till de existe-
rande likviditetsmatten bor darfor dven likviditetsrisken matas genom att studera fler
tidpunkter i framtiden.

Mot bakgrund av detta har Riksbanken definierat ett nytt matt, Deposit Loss Capacity
(DLC). Detta matt berdknar nar, det vill saga vid vilken tidpunkt i framtiden, en banks
samsta likviditetssituation enligt kontrakterade forfall infinner sig. Mattet beraknar
ocksa hur stor uttagsanstormning en bank klarar av vid denna tidpunkt.

Inledning

Turbulens pa finansiella marknader kan medfora att banker blir ovilliga att ta mot-
partsrisk och darfor undviker att lIana ut till varandra. Detta kan leda till likviditetsbrist
hos en eller flera banker, som da kan fa svart att klara sina betalningsataganden och
darmed riskerar att fallera. Problem kan da sprida sig till andra banker, eftersom ban-
kerna har betydande kopplingar till varandra. Centralbanker kan visserligen tillféra lik-
viditet i syfte att rddda en eller flera banker, sa att den finansiella stabiliteten uppratt-
halls. Men fortroendet kan dnda redan vara forlorat for denna eller dessa banker.
Denna fortroendeforlust kan bli valdigt kostsamt for samhallet.

Om centralbanker tillfor likviditet till en bank kan det starka marknadens fértroende
for banken. Samtidigt kan centralbankens extraordinara tillforsel av likviditet i sig ut-
gobra en negativ signal till marknaden. Detta kan spa pa oron ytterligare, om mark-
nadsaktorerna tolkar agerandet som en indikation pa att situationen fér banken ar
véarre an de tidigare trodde.

Oavsett hur marknaden skulle reagera ar det av stor vikt att banken och marknaden
som helhet kan sta pa egna ben, inte minst med tanke pa den sa kallade moraliska ris-
ken (eng. moral hazard) hos bankerna. Om en bank vet att centralbanken alltid staller
upp, okar risken att banken tar stérre likviditetsrisker. Bankens behov av att kunna sta
pa egna ben géller framfor allt i det kortare tidsperspektivet, sa att de dtminstone kan
overleva tills eventuella atgarder fran myndigheter ger verkan.

! Forfattarna tackar Mattias Danielsson, David Forsman, Jonatan Manfredini, Jonas Niemeyer, Olof Sand-
stedt och Daniel Westin for vardefulla synpunkter. De asikter som framfors i Ekonomiska kommentarer re-
presenterar forfattarnas egna uppfattningar och kan inte tas som uttryck for Riksbankens syn i berorda fra-
gor.



2.1

Likviditetsrisk och regleringar

Idag foljer Riksbanken bland annat de stora bankernas nivaer pa de legala likviditets-
maétten Liquidity Coverage Ratio (LCR) och Net Stable Funding Ratio (NSFR).2 Dessa
matt ar i praktiken tva olika typer av stresstester som fokuserar pa tidsperioderna 30
dagar respektive ett ar. Utover detta gor Riksbanken egna stresstester pa enskilda
banker. Alla dessa stresstester, legala och interna, visar hur en enskild bank skulle
klara en specifik stressad situation som utgar fran en mangd specifika antaganden.
Dessa matt och stresstester ar viktiga, men ger inte en fullstandig bild av vilken likvidi-
tetsrisk bankerna och marknaden som helhet |I6pande utsatter sig for.

Syftet med denna ekonomiska kommentar ar darfor att beskriva ett kompletterande
satt att mata likviditetsrisken i banker. Analysen gors framst genom att mata hur 16pti-
den pa skuldsidan matchar loptiden pa tillgangssidan, for alla tidsperioder. Genom att
studera detta kan Riksbanken bland annat berdkna nir, det vill siga i vilken tidsficka3 i
framtiden, de storsta likviditetsriskerna infinner sig for enskilda banker men ocksa for
hela det svenska banksystemet. Detta ar ett av flera viktiga underlag for Riksbanken
vid bedémningar av olika bankers likviditetsrisker och vid rekommendationer till nya
regelverk. Det ar ocksa ett viktigt underlag nar Riksbanken avgor om och i sadant fall
hur mycket likviditet som behover tillforas systemet eller en enskild bank i en krissitu-
ation.

| avsnitt 2 diskuterar vi kort varfor likviditetsrisk regleras och beskriver de tva inter-
nationella likviditetsmatten LCR och NSFR. | avsnitt 3 presenteras det nya likviditets-
mattet Deposit Loss Capacity (DLC) samt vilken paverkan LCR och NSFR har haft pa
bankerna. | avsnitt 3 presenterar vi dven hur de fem storbankerna i Sverige ligger till
enligt det nya mattet. | avsnitt 4 sammanfattar vi i en avslutande kommentar.

Likviditetsrisk och regleringar

Varfor regleras likviditetsrisk?

Enligt Baselkommittén ar det likviditetsrisken i internationellt aktiva banker som bor
regleras.* Hur internationell aktivitet ska definieras kan diskuteras. Nar EU implemen-
terade Basels globala standarder i tillsynsférordningen, valde de helt enkelt att inklu-
dera alla banker.®

Vad ar det da som definierar en bank? Tillsynsférordningens definition ar kortfattad:
"ett foretag vars verksamhet bestar i att fran allmanheten ta emot insattningar eller

2 LCR och NSFR definierades i Basel Committee on Banking Supervision (2013) respektive Basel Committee
on Banking Supervision (2014). Via dessa matt stéller den europeiska tillsynsforordningen (CRR | och II) krav
pa bankerna.

3 Tidsficka definieras som ett tidsintervall i framtiden dar ett kontrakterat fléde kan uppsta, exempelvis om
fem till sex manader.

4Se bland annat Basel Committee on Banking Supervision (2013). Notera att Baselkommitténs standarder
definierar saval kapitalkrav som likviditetskrav for internationellt aktiva banker.

5Se EU (2013) dér aven vissa vardepappersforetag ocksd omfattas av likviditetsregleringarna.
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Likviditetsrisk och regleringar

andra aterbetalbara medel och att bevilja krediter fér egen rikning”.® Det finns dock
flera andra typer av foretag i Sverige som far bevilja krediter, utdver banker.” Daremot
ar det i princip bara banker som har tillstand att ta emot insattningar fran allman-
heten.® Det 4r alltsé endast de féretag som far ta emot insattningar fran allmanheten,
det vill sdga bankerna, som omfattas av Basels standarder for reglering av likviditet
och kapital.

Inlaning utgor en stor del av finansieringen for nastan alla storbanker i varlden. Inla-
ningen sarskiljer sig fran ovrig finansiering eftersom storre delen av den ar sa kallad
avista, det vill sdga att den kan begéras tillbaka omgaende av kunden. Inldningen &r
ocksa nominellt bestamd, vilket gor att insattaren kan krava tillbaka det insatta belop-
pet (med justering for dverenskommen ranta) oavsett hur bankens tillgangssida ut-
vecklas. Detta gor banken kanslig for en sa kallad uttagsanstormning, det vill sdga att
manga kunder samtidigt vill ta ut sina pengar. Kansligheten beror pa att pengarna
kanske inte racker till om banken inte har tillrdckligt med likvida medel i en sadan situ-
ation. Aven en solid bank kan dé fallera och férsattas i resolution eller ga i konkurs, ef-
tersom det kan racka med ett daligt rykte eller en enda dalig nyhet for att en uttags-
anstormning ska ta fart. Anstormningen kan ske valdigt plotsligt, vilket kan goéra att
bankerna har begransade mojligheter att agera for att minska dess paverkan.

Det ar skadligt for samhallet om banker plotsligt fallerar, eftersom manga banker ar
viktiga for att betalningssystemet ska fungera och for att kreditgivningen ska uppratt-
hallas. Genom resolution kan negativa effekter mildras men inte helt motverkas och
darfor maste fallissemang av banker forebyggas.

Insattningsgarantin ar en forebyggande atgard som inforts i manga lander for att
bland annat minska risken for uttagsanstormningar. Utéver denna atgard finns ocksa
mojligheten for centralbanker att stédja banker genom att bevilja dem nddkrediter.
Stater kan ocksa agera genom att stalla ut garantier for en del av bankens finansie-
ring. Det kan minska investerarnas kreditrisk och pa sa satt 6ka deras vilja att finansi-
era banken. Har uppstar dock en moralisk risk. Bankerna har incitament att 6ka sin
risk i verksamheten for att tjdna mer pengar. Om det gar daligt sa skulle de kunna for-
vanta sig att raddas av myndigheterna genom likviditetsstod, i vart fall om banken ar
stor och anses systemviktig. For att [6sa detta dilemma infors regleringar som begran-
sar bankernas risktagande. Regleringarna i tillsynsférordningen omfattar likviditetsris-
ker men &ven risker som stéller krav pa okat kapital, exempelvis kreditrisker och
marknadsrisker.

Ett satt att sammanfatta en reglerares uppgift ar att regleraren behdver hitta en till-
rackligt god niva pa kapital och likviditet for att bankerna sjalva ska kunna bara forlus-
ter respektive likviditetstapp i de flesta kriser som uppstar. Detta skapar fortroende

6 Se EU (2013), artikel 4.1.1.

7 Exempelvis far konsumentkreditinstitut bevilja krediter i Sverige. | borjan av 2022 fanns det 74 sadana fo-
retag i Sverige enligt fi.se.

8 Insattningsféretag far dven erhalla inlaning fran allmanheten men endast upp till ett begrénsat belopp per
kund. Dessa foretagstyper ar dock under avveckling fran 1 januari 2021.
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2.2

3.1

Nytt likviditetsmatt mater bankernas kapacitet att klara utfléden av inlaning

for bankerna, som darmed far goda forutsattningar for en val fungerande verksamhet
med en lag sannolikhet for uttagsanstormning.

Tva internationella likviditetsmatt

Det finns tva internationella likviditetsmatt som stéller krav pa en banks likviditetsrisk:
LCR och NSFR. Det forsta mattet, LCR, ar ett kvotmatt som visar en banks likvida till-
géngar i relation till dess nettokassautfléde under 30 dagar.® Kassautflédena utgar
fran ett scenario dar bade banken och marknaden befinner sig i stress.

LCR ska uppga till atminstone 100 procent, vilket betyder att de likvida tillgangarna
kan tacka ett nettokassautflode i 30 dagar under stressade forhallanden. Syftet med
mattet ar sdledes att bankerna far en viss tid pa sig (30 dagar) om stress utbryter, for
att genomfora mer langsiktiga atgarder for sin 6verlevnad. Centralbankerna far ocksa
tid pa sig att genomfora eventuella nédvandiga forandringar inom sina ramverk. Syf-
tet blir dock inte helt uppfyllt via LCR, eftersom mattet inte beaktar hur likviditetsflo-
dena ser ut under perioden fram till dag 30, utan endast hur de ser ut kumulativt vid
dag 30.

Det andra mattet, NSFR, ar ett kvotmatt som relaterar en banks tillgangliga stabila
finansiering till kraven pa stabil finansiering.!? Den tillgangliga stabila finansieringen
definieras framst som skulder med l6ptider Gver ett ar, stabil inlaning samt eget kapi-
tal. Kraven pa stabil finansiering bestams framst av storleken pa bankens tillgdngar
med loptider 6ver ett ar och som inte betraktas som likvida enligt LCR, exempelvis
bolan. Syftet med NSFR &r att bankerna ska ha tillrackligt med lang, stabil finansiering
for att det inte ska uppsta finansieringsproblem om en kris blir langvarig.

Bade LCR och NSFR har implementerats i EU med ett minimikrav om 100 procent var-
dera. Eftersom bada matten fokuserar pa en viss tidsficka (30 dagar respektive 1 ar)
finns risken att hoga likviditetsrisker dyker upp i nagon annan tidsficka. For att under-
soka detta har vi studerat bankernas kontrakterade kassafloden. Resultaten presente-
ras i nasta avsnitt, dar vi ocksa presenterar ett nytt likviditetsmatt med utgangspunkt i
dessa kassafloden.

Nytt likviditetsmatt mater bankernas
kapacitet att klara utfloden av inlaning

Deposit Loss Capacity

Ett nytt, alternativt likviditetsmatt framtaget av Riksbanken ar Deposit Loss Capacity
(DLC). Det baseras pa de tidpunkter nar en banks tillgangar och skulder enligt kontrak-
ten kommer att forfalla till betalning och skapa kassainfléden respektive kassautflo-
den. Detta dr mojligt att berdkna pa ett harmoniserat satt foér samtliga banker inom

9 Se Basel Committee on Banking Supervision (2013).
10 Se Basel Committee on Banking Supervision (2014).
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Nytt likviditetsmatt mater bankernas kapacitet att klara utfléden av inlaning

EU sedan mars 2018, tack vare rapporten for Ioptidsmetod (eng. maturity ladder) som
sedan dess ingar i den europeiska tillsynsférordningens rapporteringskravi, se Figur 1
i Appendix.

Diagram 1, 2 och 3 askadliggor utgangspunkten fér hur DLC berédknas. Graferna ar ett
typexempel som visar pa hur en hypotetisk svensk storbanks kassafléden kan se ut i
miljarder kronor. | Diagram 1 illustreras hur bankens tillgangar forfaller och saledes
genererar kassainfloden 6ver tiden. Exempelvis nar I6ptiden for de 1an banken har
gett ut gar ut eller amorteras ner och banken far ett kassainfléde. Tillgangar som en-
ligt kontrakt alltid ar tillgdngliga, sdasom centralbanksreserver, genererar infloden re-
dan i den forsta tidsfickan. Skuldsidan genererar pa motsvarande satt kassautfloden,
se Diagram 2.

Om kassaflédena fran tillgangar och skulder summeras bildas en graf som visar ban-
kens kumulativa nettokassafléden, se Diagram 3. Om kumulerade infléden ar storre
an kumulerade utfléden for en given tidsficka, sa stiger grafen och vice versa.

Diagram 1. Typexempel, en svensk storbanks kumulativa kontrakterade
kassainfloden fran tillgangar (miljarder kronor)
4500 r
4000 I
3500
3000 r
L2500 |
25000 |
1500
1000
500 -
o L

O/N
O/N-2d
2-3d
3-4d
4-5d
5-6d
6-7d
7-14d
14-21d
21-30d
2-5y
>5y

30d-5w
5w-2m
2-3m
3-4m
4-5m
5-6m
6-9m
9-12m

12m-2y

Tidsfickor

Anm. Grafen baseras pa fiktiva data.

1 Rapporten ska skickas in en gang i madnaden, med sista dagen i respektive manad som avstamningsdatum,
se EU (2017).
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Nytt likviditetsmatt mater bankernas kapacitet att klara utfléden av inlaning

Diagram 2. Typexempel, en svensk storbanks kumulativa kontrakterade
kassautfloden fran skulder (miljarder kronor)
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Anm. Grafen baseras pa fiktiva data.

Diagram 3. Typexempel, en svensk storbanks kumulativa kontrakterade
nettokassafloden fran tillgangar och skulder (miljarder kronor)

1000 r
900 r
800 r
700
600
500 r
400 -
300
200
100

0 L

Mdkr

-
u
o

>

O/N
O/N-2d
2-3d
3-4d
4-5d
5-6d
6-7d
7-14d
14-21d
21-30d
30d-5w
5w-2m
2-3m
3-4m
4-5m
5-6m
6-9m
9-12m
12m-2y
2-5y
>5y
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Anm. Grafen baseras pa fiktiva data.

Som utgangspunkt i mattet forfaller alla tillgangar och skulder enligt kontrakten, det
galler dven exempelvis tillgdngarna i en banks likviditetsreserv. Det finns dock ett un-
dantag och det ar att inlaning fran allmanheten exkluderas och darmed inte genererar
nagra utfloden i Diagram 2 och 3. Det beror pa att inlaning till stérre delen inte har
nagra loptidsbestamda kontrakterade kassautfléden. Med utgangspunkt i bankens
lagsta likviditetsposition baserat pa de kumulerade nettokassaflédena beréknas i stal-
let hur mycket inlaning en bank teoretiskt skulle klara av att férlora. Den lagsta punk-
ten pa grafen i Diagram 3 uppstar vid fem till sex manader, dar avstandet ner till noll



Nytt likviditetsmatt mater bankernas kapacitet att klara utfléden av inlaning

dr 150 miljarder kronor.'? Denna summa relateras darefter till inldning fran allméan-
heten fér att berdkna DLC.'® Om vi antar att inl&ningen &r 1 000, ser formeln ut enligt
foljande:

Formel 1. Deposit Loss Capacity

Lagsta kumulativa nettokassaflode 150
= =15%

D it Loss C ity (DLC) = =
eposit Loss Capacity ( ) Inlaning fran allmanheten 1000

Det lagsta kumulativa nettokassaflodet identifieras endast pa loptider upp till och
med ett &r i mattet. Aven om det ocksa ar viktigt att mata likviditetsrisker pa ldngre
I6ptider, sa har inte rapporten for |6ptidsmetod tillrdckligt manga tidsfickor for att
kunna mata nettokassafloden pa ett meningsfullt satt efter ett ar.

Notera att mattet DLC inte &r ett scenario, till skillnad fran stresstester!®. | stillet ma-
ter det den underliggande forfallostrukturen pa en banks balansrdkning. DLC-mattet
ger saledes en indikation pa hur stort utfléde av inlaning fran allmanheten banken kla-
rar av utan att ny likviditet tillfors, till exempel fran marknaden eller centralbanken.

Det ar viktigt att ha i atanke att risken for en bank att raka ut for en uttagsanstorm-
ning ar en betingad risk, det vill sdga den ar beroende av ndgon annan, negativ, han-
delse eller farhagan att en negativ hdandelse intraffar. Det ar bland annat darfér som
en bank bor ta sma risker, exempelvis vad géller kreditrisker och affarsrisker. Pa
samma satt kan det argumenteras for att bankens I6ptidsrisk, som DLC ar ett matt pa,
ocksa ar korrelerad med risken for en uttagsanstormning. En bank som har hogre ku-
mulativa nettokassafloden |6per darfér mindre risk for en uttagsanstormning an en
bank med lagre kumulativa nettokassafléden, allt annat lika.

DLC-mattet skiljer saledes pa likviditetsrisken i tva olika delar av balansrdkningen: den
I6ptidsbestamda och inlaningen. Den sistnamnda ar korrelerad med den férstnamnda,
och darfor kan det vara problematiskt att sla samman dessa nar likviditetsrisk ska ma-
tas. De internationella likviditetsmatten, se avsnitt 2.2, och de stresstest som genom-
fors av banker och tillsynsmyndigheter gor just det (det vill sdga slar samman dessa
tva typer av likviditetsrisker), utan att ta hansyn till den korrelation som rader dem
emellan. DLC utgor alltsa en ny metod for att berdkna likviditetsrisk i banker.

12 Notera att kumulativa infléden ar storre an kumulativa utfléden for alla punkter pa grafen som ar éver
noll (x-axeln).

B Inlaning fran allménheten genereras i rapporten for I6ptidsmetod via all inlaning (rad 260) exklusive inla-
ning fran kreditinstitut (rad 300), oavsett vilken tidsficka inlaningen &r rapporterad i. Tidsbunden inlaning
fran allmanheten sarskiljs saledes inte fran avistainlaning i DLC-berakningen.

14 Stresstester &r ocksa ett viktigt satt att mata likviditetsrisker. Riksbanken stresstestar bankerna, dven da
med hjélp av rapporten for I6ptidsmetod, se Danielsson och Manfredini (2019).
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3.2

Nytt likviditetsmatt mater bankernas kapacitet att klara utfléden av inlaning

Hur har bankernas kassafléden paverkats av LCR och
NSFR?

Diagram 4 redogor for det kumulativa nettokassaflodet pa samma satt som i Diagram
3, men hér aggregerat for de fem storbankerna i Sverige. Diagrammets data bygger pa
ett manadsgenomsnitt for perioden mars 2018 till och med december 2021.

Grafen nar sitt lokala maximum exakt for den tidsficka som omfattar dag 30, vilket in-
nebar att bankernas kumulativa nettokassafléden blir som mest positiva efter 30 da-
gar. Det stoder teorin om att bankerna fokuserar pa att uppna en lagre likviditetsrisk
dag 30 for att optimera LCR, medan likviditetsriskerna, i alla fall enligt de rapporte-
rade kontrakterade nettokassaflodena, ar hogre dagarna fore och efter denna dag. Pa
samma satt nar grafen sitt lokala minimum mitt emellan dag 30 och ett ar. Detta sto-
der teorin om att bankerna dven fokuserar pa att uppna en Iag likviditetsrisk vid ett ar
ndr NSFR méts, medan likviditetsriskerna ar hégre i mellanperioden.> Att ta ett ma-
nadsgenomsnitt for perioderna jamnar ut mer extrema varden. Det doljer ddarmed att
det funnits tidpunkter dar de lokala minimum- och maximumvardena fér en eller flera
banker varit vasentligt mer patagliga, vilket skulle kunna betyda hogre risk (se exem-
pelvis i Diagram 6 i Appendix hur genomsnittet for olika tidsfickor kan skifta 6ver
tid).16

Diagram 4. Kumulativa kontrakterade nettokassafléden, aggregerat for de fem
storbankerna i Sverige, manadsgenomsnitt (miljarder kronor)

3500 r
3000
Mittpunkt:
2500 | T LCR-NSFR
! I
_2000 | | i
: | |
1500 |- ! |
1 1
1 1
1000 F i |
, :
500 i i
: |
ol : :
Z3RIBIRISBIEEEEEELER
o - N & W -

Tidsfickor

Kalla: Finansinspektionen och Riksbanken, mars 2018 till och med december 2021.

Alla banker har krav pa sig att uppfylla LCR och NSFR, vilket minskar likviditetsriskerna
i bankerna. Det ar mojligt att bankerna uppfyller dessa krav genom att minska likvidi-

tetsriskerna just kring 30 och 360 dagar, medan likviditetsriskerna i 6vriga tidsfickor ar
lika stora som innan LCR och NSFR inférdes. Det ar ocksa mojligt att bankerna styr om
sina kassafloden sa att likviditetsriskerna faktiskt har 6kat i 6vriga tidsfickor. Eftersom

15 Det kan finnas ett lokalt maximum &ven vid ett ar som inte syns pa grund av den stora tidsfickan 12m-2y.

6 Medelvardet for den lokala maximumpunkten &r storre an medelvardet for den lokala minimumpunkten i
Diagram 4 med mer dn 99,9 procents sannolikhet (t-varde = 6,41).
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3.3

3.4

Nytt likviditetsmatt mater bankernas kapacitet att klara utfléden av inlaning

relevant data saknas for perioden innan LCR infordes kan denna fraga inte besvaras
har. Under alla forhallanden finns det en risk att bankerna har likviditetsrisker som
inte fangas av dessa matt. Ytterligare en risk ar att manga banker tillampar liknande
optimering av likviditetsriskerna och darfor ocksa blir som mest sarbara vid samma
tidpunkter. Det ar saledes viktigt att bevaka nettokassafloden for alla tidsperioder och
inte enbart for 30 dagar och ett ar. Det géller inte bara for bankerna sjélva, utan ocksa
for de som ska bedéma och identifiera sarbarheter i det finansiella systemet. Likvidi-
tetsrisker kan ocksa uppsta i olika valutor, och darfor ar det viktigt att dven berdkna
DLC for betydelsefulla valutor.

Olika syn pa likviditetsreserven

Likviditetsmatten LCR och NSFR definierar en likviditetsreserv, det vill sdga de till-
gangar som antas kunna generera likviditet omedelbart, oavsett 16ptid. Ett exempel ar
en statsobligation som kanske har flera ars 16ptid men anda betraktas som likvid ef-
tersom det finns goda majligheter for banken att omedelbart omvandla den till likvidi-
tet. Huruvida en tillgang ar likvid eller inte i dessa matt &ar nara korrelerat med kredit-
risken. Om kreditrisken &r tillrackligt Iag anses tillgangen vara likvid. En anledning till
detta ar att centralbankerna till storre del utgar fran kreditrisken nar de avgor vilka
tillgdngar som bankerna far pantsatta for att kunna lana av centralbanken.

En effekt av att definiera en tillgangs likviditet med hjalp av kreditrisker ar att |6ptiden
pa en tillgang far mindre betydelse for dess likviditet. Som tidigare namnts sa kan
dock I6ptiden vara av betydelse, exempelvis fér mindre beroende mot centralbank,
och darfor utgar DLC-mattet fran |optiden for att bedoma en tillgangs likviditet trots
att tillgangar som &r pantsattningsbara i en centralbank dr mer likvida an vad dess |6p-
tid anger. DLC &r en bra utgangspunkt for att analysera likviditetsrisker da mattet ar
relativt enkelt och bygger pa fa antaganden. Utifran detta gar det sedan att gora ju-
steringar i DLC-mattet for att ytterligare forsta likviditetsrisken i en bank.

Om DLC-mattet justeras sa att alla tillgdngar som enligt LCR &r likvida, betraktas som
likvida fran dag ett oavsett loptid innebar det anda att tidsfickorna for lokala maxi-
mum och minimum inte forandras i Diagram 4. Kurvan férskjuts uppat men formen
bestar. Darmed kvarstar slutsatsen att bankerna optimerar sin likviditetsposition utef-
ter dessa matt.

Vad ar l[amplig niva pa DLC?

Det finns flera fordelar med att ha ett positivt kumulativt nettokassafléde for alla tids-
fickor, det vill sdga att DLC alltid &r 6ver noll. Om en kris uppstar dar en bank inte kan
fa in ny likviditet, har banken battre forutsattningar att mota sina utfloden med sina
kumulativa infléden sa lange den inte rakar ut for en uttagsanstormning. En bank som
daremot ligger under noll vid nagon tidpunkt kan inte klara sig sjalv utan tvingas soka
hjalp hos centralbanken, om ny likviditet fran marknaden uteblir.

Lat saga att det finns ett krav pa en bank att ha ett DLC-vdrde 6ver noll, det vill séga
att uppratthalla ett positivt kumulativt nettokassafléde. Ibland kommer banken att
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3.5

3.6

Nytt likviditetsmatt mater bankernas kapacitet att klara utfléden av inlaning

forlora en viss del av sin inlaning dven om det inte rader stress, till exempel den sa kal-
lade instabila inlaningen, och da maste banken tdcka detta med likvida tillgangar, som
idag oftast utgors av centralbanksreserver. Detta medfér att hela grafen som visar det
kumulativa nettokassaflodet sjunker i motsvarande utstrackning som den forlorade
inlaningen. Har maste banken alltsa ha en viss marginal ner till noll, och detta kraver
god forstaelse for stabiliteten i bankens inldning. En bank med stor andel instabil inla-
ning behover darfér ha en stérre marginal ner till noll. Om banken vet att tillsynsmyn-
digheten och centralbanker anvédnder sig av detta matt for att folja likviditetsriskerna
maste banken saledes sjalv avgéra vad som ar instabil inlaning — i stallet for att en re-
glerare gor detta generellt for alla banker. P3 sa satt utgor den ett bra komplement till
LCR och NSFR, dér definitionen av instabil inlaning ar harmoniserad.

Likviditetsriskerna som uppstar i nartid kan manga ganger utgoér en storre fara an likvi-
ditetsrisker langre in i framtiden. Detta beror pa att bade banken och myndigheterna
har mindre tid pa sig att satta in atgarder i nartid. Darfor kan det vara relevant for en
bank att ha en lite stérre marginal ner till noll i sina kumulativa nettokassafloden pa
den korta delen av mattet, till exempel under de 30 foérsta dagarna.

Begransningar med DLC

Det ar viktigt att betona att DLC ar ett komplement till stresstester och de existerande
likviditetsmatten som finns i tillsynsforordningen. DLC &r inget scenario och utgor sa-
ledes ingen beddmning av hur en bank skulle klara en stressad situation. Mattet tar
exempelvis inte hansyn till hur stabila olika typer av inlaning ar, utfléden som &r be-
tingade, att en del kunder inte kan fullfélja sina betalningsataganden, om kunder ut-
nyttjar sina kreditloften eller om kunder férvantar sig att vissa lan rullas. DLC indikerar
snarare hur oberoende en bank ar vid en likviditetskris.

Som sa manga andra matt utgors DLC endast av en siffra — i detta fall en siffra som ger
en indikation pa en banks likviditetsrisk. Om mattet indikerar en hog likviditetsrisk, sa
ar det dven viktigt att identifiera ndr den risken uppstar for att kunna bedéma hur all-
varlig denna risk ar. Om mattet daremot indikerar lag likviditetsrisk, sa dr denna in-
formation av mindre betydelse.

DLC for storbankerna i Sverige

Diagram 5 visar en tidsserie over DLC for de fem storbankerna i Sverige, avidentifie-
rade, utrdknat enligt Formel 1. Nivaerna har legat ganska stabila sedan mars 2018,
oftast mellan 10 och 40 procent, men 6kat nagot under pandemin, det vill séga fran
mars 2020. Bank D har generellt uppvisat hogre likviditetsrisk enligt detta matt jam-
fort med ovriga banker, sarskilt vid tva tillfallen, hosten 2018 och mars 2020
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Avslutande kommentar

Diagram 5. DLC, storbankerna i Sverige, avidentifierade (procent)
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Kalla: Finansinspektionen och Riksbanken.

Avslutande kommentar

Finanskrisen kring 2008 drev fram likviditetskrav pa bankerna genom tva matt, LCR
och NSFR, som arbetades fram internationellt inom Baselkommittén. Dessa matt ar
viktiga for att mata likviditetsrisk, men de ar inte heltackande.

LCR och NSFR visar likviditetsrisken genom att fokusera pa hur bankernas tillgangar
och skulder forfaller vid respektive tva givna tidsfickor. | denna studie visar vi att ban-
kernas likviditet ar battre kring dessa tva specifika tidsfickor, jamfort med manga
andra tidsfickor. Detta skulle kunna bero pa att bankerna har forbattrat sin likviditet i
just de tva aktuella tidsfickorna utan forsamring i 6vriga tidsfickor. Det skulle ocksa
kunna innebara att bankerna har omférdelat likviditetsrisken mellan olika tidsfickor
och nu tar mer likviditetsrisk i de 6vriga tidsfickor jamfort med tiden innan likviditets-
kraven i LCR och NSFR.

Som ett komplement till de tva existerande likviditetsmatten bor darfor likviditetsris-
ken dven matas genom att studera hur tillgangar och skulder férfaller for alla tids-
fickor i framtiden. Detta gors idag bast genom rapporten for [6ptidsmetod (eng. ma-
turity ladder) som alla banker inom EU, enligt tillsynsférordningen, ar skyldiga att rap-
portera till tillsynsmyndigheterna. Riksbanken har utifran denna rapport definierat ett
nytt matt, Deposit Loss Capacity (DLC). Med detta matt beraknas nér, det vill sédga vid
vilken tidsficka i framtiden, en banks storsta likviditetsrisker infinner sig. Mattet be-
raknar ocksa hur mycket uttagsanstormning en bank klarar av i denna tidsficka. Riks-
banken foljer nu detta matt och kan konstatera att det finns storbanker i Sverige som
under vissa manader fére pandemin enligt detta matt uppvisade betydligt hogre likvi-
ditetsrisk an Ovriga storbanker, trots att de internationella matten inte uppvisade
nagra patagligt storre likviditetsrisker an de andra storbankerna. Utfallet i mattet kan
snabbt dndras, och darfor ar det viktigt att myndigheter och bankerna sjalva bevakar
vilken likviditetsrisk bankerna tar enligt ett matt som DLC.
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Diagram 6. Kumulativa kontrakterade nettokassafléden, aggregerat for de fem
storbankerna i Sverige, manadsgenomsnitt och manader med maximum- respektive
minimumvarden (miljarder kronor)
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Figur 1. Rapporten for I6ptidsmetod (eng. maturity ladder)
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