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Ekonomiska kommentarer

Ekonomiska kommentarer &r korta analyser om relevanta fragor fér Riksbanken. Den
kan forfattas av bade enskilda direktionsledamoter och medarbetare pa Riksbanken.
Medarbetares kommentarer godkanns av avdelningschef medan direktionsledamo-
terna sjalva ansvarar foér innehallet i sina kommentarer.




Inledning

Sammanfattning

Niklas Frykstrém?

Forfattaren ar verksam vid Riksbankens avdelning for finansiell stabilitet

Det ar nddvandigt att det finansiella systemet ar transparent for att investe-
rare ska kunna skaffa information om underliggande risker. Under den glo-
bala finanskrisen blev det dock tydligt att det fanns problem med bristande
transparens. Manga banker fick under finanskrisen likviditetsbrist och inve-
sterare kunde inte bedéma vilka banker som hade stora betalningsproblem.
Eftersom bankerna har betydande kopplingar till varandra medforde detta
fértroendeproblem och bidrog till stress i det finansiella systemet. Basel-
kommittén genomfoérde darfor stora revideringar av transparenskraven ef-
ter finanskrisen.

| det finansiella systemet uppstar nya risker som investerare och andra in-
tressenter behover forsta allteftersom. Klimatférandringarna ar en kalla till
sadana risker. For att kunna mata och hantera de klimatrelaterade riskerna
pa ett effektivt satt maste myndigheter och internationella organisationer
samarbeta, ta fram enhetliga standardiserade ramverk och 6ka transparen-
sen. Aven bankerna spelar en stor roll i detta arbete och behdver férbattra
sin transparens kring klimatrelaterade risker. En forbattrad transparens kan
dessutom bidra till ekonomisk utveckling och minska risken for finansiella
kriser.

I Tack till David Forsman, Mattias Hector och Camilla Ferenius for vardefulla synpunkter. De asikter som
framfors i Ekonomiska kommentarer representerar forfattarnas egna uppfattningar och ska inte tas som
uttryck for Riksbankens syn i berorda fragor.
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Inledning

Inledning

| denna ekonomiska kommentar beskriver vi utvecklingen av transparens i det globala
banksystemet, varfor transparens ar viktigt och vilka effekter en otillracklig transpa-
rens har pa finansiell stabilitet. Sedan diskuterar vi kring klimatrisker och det arbete
som sker internationellt med att framja transparens av klimatrelaterad information.

Transparens ar viktigt eftersom parterna i det finansiella systemet maste ha fortro-
ende for varandra for att systemet ska kunna uppfylla sina grundlaggande funktioner
— att formedla betalningar, omvandla sparande till investeringar och hantera risker. En
bank som tappar insattarnas fortroende kan till exempel drabbas av en uttagsan-
stormning som snabbt kan leda till bankens fallissemang. Fortroende forutsatter till-
gang till rattvisande information, sa att alla aktérer kan bilda sig en korrekt uppfatt-
ning om vilka risker man tar vid ett engagemang med en motpart. D3 maste det finnas
en tillrackligt god transparens. Men transparens handlar inte bara om utbudet av in-
formation. Mer information innebar inte heller automatiskt hogre transparens. Det ar
ocksa viktigt att den information som levereras ar relevant och forstaelig for motpar-
ten.

Transparens i det finansiella systemet

En otillrdcklig transparens gor det svarare for investerare och andra in-
tressenter att beddéma vilken finansiell stallning banker har och vilka ris-
ker de tar. Detta leder till en forsvagad marknadsdisciplin, vilket innebar
att aktorer inte har information om de risker som byggs upp, och kan bi-
dra till finansiell stress och i férlangningen att finansiella kriser uppstar.

Ett grundlaggande problem i finansiella marknader ar nar de inblandade parterna har
olika, eller asymmetrisk, information i en transaktion.? Detta dr exempelvis fallet nar
en bank som ger ut ett vardepapper har mer information om risken i vardepappret dan
en investerare. Eftersom investeraren saknar fullstandig insikt om risken kan denne
inte helt prisdifferentiera mellan vardepapper utgivna av banker som tar en liten risk
och vardepapper utgivna av banker som tar en stor risk. Om investerare inte far till-
racklig informationen om hur risken ser ut blir en bank som tar stora risker inte "be-
straffad” med en hogre finansieringskostnad. Bristande transparens behdver emeller-
tid inte bara betyda for lite information. Information som inte &r vdsentlig riskerar
ocksa att forsvara korrekta bedomningar av bankernas risker. Den information som
levereras maste darfor vara 6verblickbar, relevant och forstaelig for motparten, nagot
som ocksa stéller krav pa att den ar harmoniserad och jamférbar. Utan tillrdcklig

2 Akerlof beskrev redan 1970 problemet med informationsasymmetri i “The market for lemons”. Akerlof
beskrev en marknad for en vara dar saljararen har ett informationsovertag 6ver kdparen betraffande varans
kvalitet. Ett klassiskt exempel galler begagnade bilar — sa kallade "lemons” dar séljaren har betydligt battre
kunskap om varan an koparen. Akerlof visade att informationsasymmetri hypotetiskt kan rasera hela mark-
naden eller krympa den till ett negativt urval av varor med lag kvalitet.



Hogre krav pa transparens efter finanskrisen

transparens ar det inte heller mojligt for investerare att skaffa information om under-
liggande risker i ett foretags verksamhet, vilket medfor att det blir dyrare for finansi-
ellt starka foretag, relativt deras riskprofil, att finansiera sig. Detta kan da bidra till
lagre investeringar och tillvaxt an vad som annars skulle ha varit méjligt och att risken
i det finansiella systemet 6kar, vilket i sin tur 6kar sannolikheten for finansiell stress i
banksystemet.

Brister i tillgangen pa rattvisande information kan dven sprida och férvéarra finansiell
stress som redan finns i systemet. Utan tillracklig transparens om enskilda bankers
riskexponering och koppling till olika sektorer och foretag blir det svart for investerare
att bedéma om problem som uppkommer i en enskild bank kan begransas till den
banken, eller om det finns skal att tro att dven andra banker har liknande problem.
Det finns da en risk att dven de starka bankerna drabbas. Genom denna spridningsef-
fekt kan bristande transparens bidra till problem for hela det finansiella systemet. Un-
der den globala finanskrisen 2008 blev denna insikt valdigt tydlig da det uppdagades
att bankernas risker inte kunde observeras och matas tillrdckligt val.

Hogre krav pa transparens efter
finanskrisen

En erfarenhet fran den globala finanskrisen var att banker vérlden 6ver
behovde bli mer transparenta. Bankernas verksamheter och finansiella
produkter hade under en langre tid blivit mer komplexa. Det gjorde det
svarare for investerare att bedéma bankernas riskprofil. Denna forsva-
gade marknadsdisciplin var en bidragande orsak till den globala finanskri-
sen. Efter finanskrisen genomforde Baselkommittén, som tar fram glo-
bala standarder kring kapital och likviditet, en genomgripande revidering
av de transparenskrav som finns for banker — pelare 3. Kraven pa trans-
parens ar nu hogre inom flera omraden som kreditrisk, marknadsrisk, lik-
viditetsrisk och operativ risk.

Bankernas transparenskrav och pelare 3

Syftet med att stélla regleringskrav pa bankerna ar att de ska ha férmaga att hantera
forluster. Pa sa vis kan man hindra och lindra hur stor effekt finansiella kriser far pa
banksystemet och samhallet. Baselkommittén for banktillsyn tar fram minimikrav som
ska galla for banker over hela varlden. Kraven brukar delas in i tre grupper, eller pe-
lare. Pelare 1 utgdrs av minimikrav pa bland annat kapital och likviditet som galler ge-
nerellt fér alla banker. Pelare 2 utgors av bankspecifika krav, utéver minimikraven i
pelare 1. Dessa satts av respektive tillsynsmyndighet med utgangspunkt i respektive
banks specifika riskbild. Pelare 3 utgors av krav pa bankerna att ge ut information om
den egna verksamheten sa att bankens riskbild kan bedémas — med andra ord krav pa
transparens.



Hogre krav pa transparens efter finanskrisen

Bristande transparens bidrog till krisen

Under krisen fick manga banker svara likviditetsproblem, vilket ledde till att central-
banker runtom i varlden fick genomféra likviditetsstodjande atgarder. Problemen
uppstod eftersom manga banker hade tagit stora likviditetsrisker och inte kunde be-
tala. Eftersom transparensen kring dessa risker i praktiken var obefintlig kunde de
byggas upp utan att investerarna hade mojlighet att reagera i tid.

Aven fér kreditrisker fanns det tydliga problem kopplade till bristande transparens un-
der finanskrisen. Bankernas verksamheter och produkter hade under lang tid blivit
alltmer komplexa, vilket gjorde det svart for investerare att bedéma kreditrisken i fi-
nansiella produkter, till exempel fér vardepapperiserade bostadslan.? Nar fastighets-
marknaden blev skakig och fastighetspriserna gick ner fick investerare svart att be-
doma kreditrisken eftersom de hade for lite information om hur dessa lan egentligen
var konstruerade. Det ledde till att manga investerare valde att géra sig av med dessa
instrument som da tappade i varde. En faktor som bidrog till problemen var att ban-
kerna anvande externa kreditvarderingsinstitut for att bedéma kreditrisken i olika in-
strument. | manga fall visade det sig att deras bedomning var felaktig och instrument
som hade blivit rankade med lag kreditrisk, det vill siga AAA-ratade, hade i verklig-
heten betydligt hogre kreditrisk. Sammantaget ledde detta till att fértroendet for ban-
kerna gick i botten och de gjorde stora kreditforluster. Erfarenheten av krisen blev
darmed att rattvisande information om tillgangarnas kvalitet och bankernas likvidi-
tetssituation dr nagra av de viktigaste faktorerna for att uppratthalla fortroendet pa
finansmarknaden och bedéma finansiell stabilitet.

Kort efter finanskrisens borjan genomforde darfor Baselkommittén en storre revide-
ring av pelare 3. Forandringarna innebar att bankerna behover offentliggéra mer om-
fattande och mer detaljerad information kring finansiella risker. En stor del av inform-
ationen har dven blivit |attare att jamféra mellan banker och lander eftersom de nu
maste anvanda samma riskmatt och standardiserade rapporteringsmallar. Baselkom-
mitténs Gversyn hade ett brett fokus och omfattade flera riskomraden, som kreditrisk,
marknadsrisk samt likviditetsrisk och operativ risk. En viktig del av 6versynen gallde
likviditetsrisker dar det togs fram nya upplysningskrav kring bankernas betalningsfor-
mé&ga pa kort (LCR) och I&ng sikt (NSFR).* Arbetet pagick under flera &r och regelfér-
andringarna har inforts etappvis. Den sista etappen i revideringen ska implementeras
fran och med 1 januari 2023.> Transparenskraven i pelare 3 bygger pa en proportion-
alitetsprincip dar stdrre och mer komplexa banker méaste ge ut mer information.® Nar

3 Problem i sa kallade subprimelan, det vill sdga viardepapperiserade bolan, var en bidragande orsak till fi-
nanskrisens uppkomst.

4 LCR (liquidity coverage ratio) syftar till att sakerstélla att bankerna har tillrackligt med likvida tillgangar for
att mota likviditetsstress pa kort sikt. NSFR (net stable funding ratio) ar ett matt som stéller en banks stabila
finansiering i forhallande till dess illikvida tillgdngar och som syftar till att framja motstandskraft hos ban-
kerna éver en langre tidsperiod.

5 Se Pillar 3 disclosure requirements - updated framework (bis.org).

6 Se appendix 1 for en beskrivning av pelare 3 och dess innehall.


https://www.bis.org/bcbs/publ/d455.pdf

Nodvandigt med transparens om klimatrisker

och hur de sista delarna av pelare 3 ska implementeras i EU ar for tillfallet under for-
handling.”

De tilltagande informationskraven blir tydliga om man till exempel tittar pa de
svenska storbankerna dar de finansiella rapporterna har blivit allt Iangre sedan kri-
sen.® Den vixande komplexiteten och storleken pa storbankerna speglar ocksa ett
okat informationsbehov. De tre storbankernas storlek, matt i balansomslutning, 6kade
betydligt fran ar 2000 (915 Mdkr) till 2021 (3133 Mdkr). Bankerna har utdéver arsredo-
visningen krav pa att ta fram en specifik rapport 6ver deras risker och kapitalsituation
(pelare 3 rapport).? Bankerna tar dven fram s& kallade hallbarhetsrapporter som inklu-
derar viss miljérelaterad information.®

Nodvandigt med transparens om
klimatrisker

Det finansiella systemet har en viktig roll i klimatomstallningen och en
tillracklig transparens maste finnas om klimatrelaterade risker. Myndig-
heter och banker behover darfor fortsdtta arbeta for att forbattra trans-
parensen och mojliggdra grona investeringar. Utan en tillracklig transpa-
rens finns risken att grona investeringar uteblir, vilket paverkar klimat-
omstallningen och utvecklingen av en hallbar ekonomi.

Transparens kring klimatrisker och hallbarhet ar under
utveckling

Kunskapen om klimatforandringarnas effekt pa manniskors livsvillkor och det ekono-
miska systemet okar hela tiden, men den ar fortfarande inte tillrackligt god. Det géller
ocksa vilka effekter de har pa det finansiella systemet. Det &r en allvarlig brist, dels ef-
tersom det finns skal att tro att de negativa effekterna pa det finansiella systemet kan
bli betydande, dels eftersom det finansiella systemet i sig har en viktig roll for att mot-
verka och hantera foljderna av klimatférandringarna. Finansiell rapportering, som in-
ternationella redovisningsregler, har under en lang tid harmoniserats. Men hallbar-
hetsredovisningen ar fortfarande inte standardiserad och saknar harmoniserade defi-
nitioner, vilket gor det svart att jamfora och anvdnda rapporter om hallbarhet.

7 Inforlivandet av det slutgiltiga Basel 3 i EU &r en del av “Bankpaketet 2021: Nya EU-regler fér mer mot-
standskraftiga banker och béattre beredskap for framtiden”.

8 FOr de tre storsta bankerna i Sverige har antalet sidor i arsredovisningen mer an fordubblats fran i snitt
104 2000 till i snitt 261 sidor 2021.

9 For 2021 ar det genomsnittliga antalet sidor i riskrapporten 98 for de tre storsta svenska bankerna.

10 Hallbarhetsrapporterna inkluderas i vissa fall som en del i arsredovisningen. Hallbarhet &r ett samlingsbe-
grepp som visar hur ett féretag tar hansyn till miljo, sociala fragor och bolagsstyrning. Ofta anvands begrep-
pet ESG (environmental, social och governance) for att beskriva hallbarhet.
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Internationellt pagar darfor ett intensivt arbete avseende risker relaterade till hallbar-
het och klimatforandringar, ett arbete dar Riksbanken deltar aktivt.!! Flera parallella
spar med nya hallbarhetsstandarder haller pa att tas fram av olika organisationer for
att 6ka transparensen kring klimatrelaterade risker. Saval inom EU som globalt och i
USA tas olika standarder fram. | tabell 1 nedan hittar du en Oversikt 6ver pagaende
transparensprojekt kring hallbarhet och klimat.

Tabell 1. Oversikt 6ver hallbarhetsstandarder

TCFD NFRD  CSRD (ESRS) EU pelare 3  IFRS hallbarhetsredovisning

Standardiserad Nej Nej Ja Ja Ja

rapportering

Kvalitetssakring Nej Nej Ja Nej Nej

(revision)

Implementering 2017 2014 Planerad 2023  Galler sedan  Standard berdknas vara klar i
med forsta halvarsskif- slutet av 2022. Oklart nar im-
rapportering tet 2022 plementering sker i lander
2024. med forsta men frivillig anvandning

rapporte- stods.
ring 2023.
Jurisdiktion Globalt EU EU EU Globalt, ej USA

Sedan 2017 finns rekommendationer for redovisning av klimatrelaterade risker fran
Task Force for Climate-related Financial Disclosures (TCFD), men det ar frivilligt for fo-
retag att félja dem.!? Aven Baselkommittén har tagit fram principer kring hur banker
ska hantera klimatrisker.'® Europeiska bankmyndigheten har nyligen infért krav pa
okad transparens om klimatrelaterade risker i EU:s pelare 3. | korthet innebar det att
europeiska banker maste informera om bade fysiska risker och omstéllningsrisker i ett
standardiserat format.'* Fér europeiska féretag géller dven direktivet om icke-finansi-
ell rapportering (NFRD) som innebar att vissa storre foretag ska redogora for miljo-
massiga och sociala hallbarhetsfaktorer i en hallbarhetsrapport. Det pagar fér narva-
rade ett arbete med att ersdtta NFRD med ett nytt direktiv CSRD (Corporate Sustaina-
bility Reporting Directive). CSRD omfattar samtliga stora bolag och samtliga noterade
bolag inom EU och innebér att det infoérs detaljerade upplysningskrav kring hallbarhet
samt att informationen blir standardiserad och jamférbar. Informationen kommer se-
dan att behdva granskas av en extern part.

Ett problem med att det finns flera parallella internationella standarder kring hallbar-
het &r att det kan vara svart att veta vilka krav som ska gélla och att olika krav i olika

11 Se Riksbankens klimatrapport (2021) for en beskrivning av Riksbankens klimatrelaterade arbete.

12 TCFD skapades 2015 pa initiativ av Financial Stability Board (FSB) och rekommendationerna utarbetades
genom ett samarbete i den privata sektorn. Manga av de hallbarhetsstandarder som nu ar under utveckling
bygger pa det arbete TCFD har gjort.

13 Se Principles for the effective management and supervision of climate-related financial risks (bis.org).

14 Det galler bade fysiska risker som att havsnivan hojs, vilket exempelvis skulle kunna paverka priser pa
bolan eller fastigheter, och omstallningsrisker som skulle kunna paverka méjligheten for féretag inom koldi-
oxidintensiva branscher att fa lan. Bankerna kommer att borja publicera dessa risker i enlighet med pelare 3
under 2023.


https://www.bis.org/bcbs/publ/d532.htm
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standarder inte ligger i linje med varandra. De maste dven anvanda definitioner pa
samma satt. Manga banker och foretag &r aktiva internationellt och kan darfér be-
hova uppfylla flera standarder. Det ar darfor viktigt att de olika organisationerna som
tar fram de nya regelverken, exempelvis IFRS Foundation, EFRAG, Europeiska bank-
myndigheten och EU-kommissionen,'®> samarbetar s3 att informationen blir anvand-
bar och forstaelig for intressenterna.

Gronmalning ar ett transparensproblem

Manga konsumenter och foretag efterfragar hallbara och grona produkter. Det kan
medfora att foretag framstaller vissa produkter som mer miljovanliga an vad de ér, sa
kallad grénmalning. Det kan till exempel vara att en fond marknadsfér sig som miljo-
vanlig men inte investerar i gréna bolag i nagon stérre utstrackning. Man anvander
miljdargument i marknadsforingen for att dra fordel av konsumenternas vaxande mil-
jointresse. Sadana typer av gronmalning ar ett problem som ofta diskuteras kring kli-
mattransparens.

| vissa lander har gronmalning blivit ett sa omfattande problem att nya regelverk- och
transparenskrav har tagits fram. Inom EU har man exempelvis infort delar av den
grona taxonomiférordningen som ar en del av EU:s handlingsplan for att finansiera
hallbar tillvixt.'® Sedan férra aret galler dven EU:s disclosureférordning som reglerar
hur fondbolag och finansiella rddgivare ska informera om hallbarhetsfaktorer. Aven
Finansinspektionen har identifierat gronmalning som en stor risk i den finansiella sek-
torn.Y” Utan trovardig information finns risken att gréna investeringar uteblir, vilket
paverkar klimatomstallningen och utvecklingen av en hallbar ekonomi. Vi behover
darfor fortsatta att utveckla tydliga regler hur féretag far klassificera och marknads-
fora produkter, och det maste finnas en effektiv kontroll och tillsyn av reglerna.

Avslutande kommentar: Det ar viktigt att
fortsatta arbeta med transparens

En forbattrad transparens bidrar till ekonomisk utveckling och minskar riskerna for fi-
nansiella kriser. Arbetet med att ta fram battre transparenskrav har pagatt under en
lang tid. Riksbanken har till exempel lange foresprakat hogre transparenskrav pa de
svenska storbankerna avseende olika finansiella risker. Riksbanken har haft en dri-
vande roll i denna utveckling mot 6kad transparens och harmonisering av finansiell in-
formation. Ett av Riksbankens verktyg har varit rekommendationer riktade till ban-
kerna i det svenska finansiella systemet genom rapporten Finansiell stabilitet.'® Ett
riskomrade dar Riksbanken tidigt gav rekommendationer var likviditetsrisker och dar

15 |FRS Foundation &r en global ideell redovisningsorganisation och deras hallbarhetsnamnd ISSB &r ansvarig
for att ta fram IFRS hallbarhetsredovisning. EFRAG &r den Europeiska radgivande gruppen for finansiell rap-
portering och tar fram den europeiska hallbarhetsstandarden kallad ESRS (European sustainability reporting
standard) som bygger pa CSRD.

16 Taxonomiférordningen innehaller regler som definierar nar en ekonomisk verksamhet anses vara miljo-
massigt hallbar.

7 https://fi.se/sv/publicerat/nyheter/2022/fi-granskar-hallbara-fonder/

18 Se Finansiell stabilitetsrapport 2012:1.
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Riksbanken beskrev hur val de svenska storbankerna uppfyllde likviditetsmatt. Ett an-

nat omrade ar problemlan dar Riksbanken har tryckt pa att transparensen bor 6ka for

att investerare battre ska kunna forsta riskerna och kvaliteten i bankernas laneportfol-
jer.®

Ett aktuellt omrade dar Riksbanken vill se en forbattrad transparens ar inom klimatre-
laterade risker. Det ar viktigt att banker redovisar sina exponeringar mot klimatris-
ker.?% Innan en ny reglering har kommit pa plats for klimatrelaterade risker dr darfor
frivillig transparens ett forsta steg. For att kunna hantera klimatrelaterade risker pa
ett effektivt satt maste myndigheter och internationella organisationer samarbeta for
att fa fram enhetliga standardiserade ramverk och 6ka transparensen.

Aven banker har en viktig roll i detta arbete. De bér vara proaktiva och redan i dag
vara sa transparenta som mojligt. Ett effektivt transparensramverk framjar klimatom-
stallningen och kan pa sikt maojliggbra battre och mer grona investeringar. De svenska
storbankerna tar fram hallbarhetsrapporter och &r pa vag i ratt riktning men mer kan
goras. Det galler exempelvis information kring klimatavtryck och sa kallade scope 3-
utsldpp?! samt relaterade nyckeltal som kan anvéndas for att bedéma framsteg mot
uppsatta mal. Aven om de nya hallbarhetsstandarder som &r pa vag dnnu inte ar helt
utvecklade bor bankerna efterstrava att informera sa gott det gar. Nar ramverken har
kommit pa plats och mer data finns tillgangliga kan transparensen sedan fortsatta att
forbattras. Forbattrad klimattransparens ska i det har skedet ses som ett komplement
till reglering och specifika krav. En forbattrad transparens leder ocksa till att bankerna
far incitament att inte ta for stora risker och sannolikheten minskar for att stress i en
del av banksystemet ska spridas till andra delar.

19 Se O. Fredriksson och N. Frykstrom (2019), “Problemlan och deras effekter pa banker och finansiell stabi-
litet”, Ekonomisk kommentar, mars, Sveriges riksbank.

20 Se Finansiell stabilitetsrapport 2022:1.

21 Vaxthusgasutslapp mats pa olika satt. Scope 1 omfattar direkta utslépp, scope 2 indirekta utslapp och
scope 3 dr indirekta utslapp som inte ingar i scope 2. For ett fondbolag innebar scope 3 till exempel utslapp
relaterade till de bolag som en fond investerar i.
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APPENDIX — Bankernas
riskupplysningskrav

Baselkommittén gjorde en genomgripande revidering av pelare 3 for att
komma till ratta med transparensproblem som uppdagades i samband
med den globala finanskrisen 2008. Pelare 3 innebar att banker alaggs att
publicera information om sin egen verksamhet. De ska gora det for att
eventuella motparter battre ska kunna bedéma bankernas finansiella
stallning och risktagande. Revideringen av pelare 3 blev klar i slutet av
2018 och ska implementeras fran 1 januari 2023.

Pelare 3 — upplysningskrav om bankers kapital och risker

Arbetet med att revidera pelare 3 paborjades efter den globala finanskrisen och ge-
nomfdrdes i tre steg. Det forsta steget innebar en genomgripande férandring och
uppdatering av de tidigare upplysningskraven fran 2004 och 2009. Ett problem som
tidigt togs upp av investerare och andra intressenter var att information om pelare 3
var svar att hitta och saknade tydliga definitioner. Det gick inte att jamfora banker el-
ler lander med varandra eller fa en forstaelse for hur riskerna sag ut i ett vidare per-
spektiv. En revidering av pelare 3 var darfor nodvandig.

| januari 2015 publicerades den forsta delen av revideringen. De nya transparenskra-
ven foljer fem vagledande principer. Det betyder att bankernas riskupplysningar ska
vara

(1) tydliga

(2) innehallsrika
(3) anvandbara
(4) konsekventa
(5) jamforbara.??

Det nya ramverket i pelare 3 bygger pa harmoniserade och standardiserade upplys-
ningskrav med rapportmallar och tydliga definitioner. En viktig aspekt ndar kommittén
tog fram de nya kraven var att det ska vara mojligt att jamfora informationen mellan
banker och lander samtidigt som den ska vara lattillganglig. Det forsta steget innebar
att upplysningskraven avseende kredit-, likviditets- och marknadsrisk omarbetades.

Den andra delen i revideringen blev klar i mars 2017. Da konsoliderade man alla olika
upplysningskrav till en standard. | steg 2 infordes till exempel nya upplysningskrav om

22 Se Pillar 3 framework - Executive Summary (bis.org) for en detaljerad beskrivning av de vagledande prin-
ciperna.



https://www.bis.org/fsi/fsisummaries/pillar3_framework.htm
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forlustabsorberingsformaga (TLAC) samt uppdaterade krav pa att upplysa om opera-
tiva risker.

Den tredje delen blev klar i december 2018. Innehallet i den innehaller bland annat
krav pa att upplysa om intecknade tillgangar, bruttosoliditet och nya golvregler for
riskvagda tillgangar. For ndrvarande arbetar Europeiska bankmyndigheten med att in-
fora de sista delarna av pelare 3 i den europeiska lagstiftningen.
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