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FINANSMARKNADSENKATEN HOSTEN 2019

Sammanfattning

Sedan hésten 2018 skickar Riksbanken tva gdnger per dr ut Finansmarknadsenkdten till
aktérer aktiva pé de svenska réiinte- och valutamarknaderna.® Syftet med enkdten dr att fd en
samlad bild av aktérernas syn pa de svenska finansiella marknaderna — hur dessa fungerar,
hur marknadsaktiviteten ser ut och vilka risker som aktdrerna ser framéver i det svenska
finansiella systemet. | denna rapport redovisas resultaten frdn den enkét som besvarades
under perioden 1 till 16 oktober 2019.? Redovisningen baseras endast pd aktérernas svar och
redogér inte fér Riksbankens bedémningar.?

Enkatresultat — hosten 2019

Upptrappade handelskonflikter ar den riskfaktor som aktorerna oftast namner

Nar aktorerna ombeds beskriva vilka externa handelser som riskerar att paverka det svenska
finansiella systemet negativt framover ser de potentiellt upptrappade handelskonflikter,
sarskilt mellan USA och Kina, som den framsta riskfaktorn. En global avmattning i
konjunkturen och 6kad risk for recession ndmns ocksa av flera aktorer. Utéver detta namns
bland annat den svenska bostadsmarknaden, ett oordnat brittiskt uttrade ur EU (Brexit),
kredit- och likviditetsrisker, cyberrisker, skdrpningar i regelsystemen och risker som relaterar
till enskilda eller flera bankers finansiella situation.

En majoritet av aktoérerna anser sig ta laga eller neutrala risker

Fyra tiondelar av aktorerna beskriver sitt generella risktagande som lagt eller mycket lagt,
medan en nagot lagre andel beskriver det som neutralt. De som sager sig ta lika stora risker
som tidigare ar ungefér lika manga som de som anser sig ha minskat sitt risktagande. Endast
var femte aktor sager sig ha 6kat sitt risktagande. De flesta anser sig generellt vara val
forberedda att hantera kredit- och motpartsrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker,
medan knappt halften anser sig vara val forberedda pa legala risker. Var tredje aktor anser sig
vara val forberedd att hantera cyberrisker samtidigt som var femte aktor anser sig vara val
forberedda att hantera klimatrelaterade risker.

Varannan aktér upplever att marknaden for valutahandel i svenska kronan fungerar val
Halften av aktérerna anser att marknaden for valutahandel i den svenska kronan fungerar bra
och endast var sjunde aktor anser att den fungerar daligt. Pa fragan om de ser nagon viktig
faktor som framover kan komma att paverka hur marknaden fungerar svarade flera akt6rer
att det vore positivt med en mindre expansiv penningpolitik i Sverige.

Fyra av tio av aktorerna anser att raintemarknaden fungerar daligt

Fyra tiondelar av aktérerna anser att rantemarknaden generellt fungerar daligt eller mycket
daligt, vilket ar nastan dubbelt sd manga som de som tycker att den fungerar bra. Liksom fér
valutamarknaden anser manga aktorer att en mindre expansiv penningpolitik kan fa
marknaden att fungera battre framover.

Elektroniska hjdlpmedel anvidnds ofta av aktérerna pa marknaden for valutahandel i
svenska kronan

| stort sett alla svarande som &r aktiva pa marknaden for valutahandel i den svenska kronan
uppger att de anvander elektroniska handelsplattformar i sin handel, varav halften uppger att

1 Varje halvar mellan 2008 och 2017 genomférde Riksbanken en riskenkat med syfte att ge en samlad bild av akt6rernas syn pa
finansiella risker och hur den finansiella marknaden fungerar. Varen 2017 pabdrjades en 6versyn av formerna for Riskenkaten, vilket har
resulterat i en uppdaterad enkat som omfattar funktionssatt, marknadsaktivitet, risker, risktagande och andra 6vergripande fragor pa
bade rante- och valutamarknaden. Med anledning av detta har enkaten bytt namn fran Riskenkéten till Finansmarknadsenkaten.
Finansmarknadsenkaten kompletterar de l6pande kontakter som Riksbanken har med marknadens aktorer.

2 Enkaten genomfoérdes med hjélp av enkatverktyget Epsilon, som tillhandahalls av Europeiska centralbanken (ECB). Hostens enkat
skickades ut till 105 aktorer, bade svenska och utlandska, som &r aktiva pa den svenska rante- och/eller valutamarknaden.
Svarsfrekvensen uppgick till 63 procent for enkaten som helhet.

3 Begreppet (marknads-)aktérer avser framéver de aktérer som svarat pa enkaten.



de alltid anvander dem. Majoriteten av valutamarknadsaktdrerna uppger dock att de sallan
eller aldrig anvander algoritmer. Vad géller handeln med svenska statsobligationer sa uppger
var tredje aktor att de 6kat sin anvandning av elektroniska handelsplattformar, men det ar
fortfarande mycket ovanligt att anvanda algoritmer.
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Risker och riskfaktorer

Upptrappade handelskonflikter ar den riskfaktor som aktérerna
oftast namner

| enkdten ombads akt6rerna att beskriva vilka externa handelser som riskerar att paverka det
svenska finansiella systemet negativt de kommande sex manaderna. Den riskfaktor som flest
aktorer har uppgett att de oroar sig for ar upptrappade handelskonflikter, sarskilt mellan USA
och Kina. Flera aktérer namner ocksa en global avmattning i konjunkturen och 6kad risk for
recession som framsta riskfaktorer. Andra riskfaktorer som namns ar kredit- och
likviditetsrisker, risker forknippade med den svenska bostadsmarknaden, cyberrisker och
risker som relaterar till enskilda eller flera bankers finansiella situation. |
Finansmarknadsenkaten varen 2019 var marknadsrisker som relaterar till risken for ett
oordnat brittiskt uttrade ur EU (Brexit) den riskfaktor som flest aktérer ansag vara storst de
kommande sex manaderna. Ett oordnat Brexit namns dven denna gang av flera aktorer, men
inte i lika stor omfattning som senast.

| varens enkat var det ocksa flera aktérer som namnde likviditetsrisker, bland annat
med koppling till skdrpningar i regelsystemen.* Mer specfikt lyfte ménga aktérer fram
Finansinspektionens forslag pa likviditetstackningsgrad (LCR) i enskilda valutor (sarskilt
svenska kronor).® Férslaget uppgavs 6ka efterfrdgan pa svenska kronor via marknaden for
valutaswappar® och svenska rantebirande tillgdngar. Banker kan 6ka sin LCR genom att skaffa
sig fler likvida tillgangar eller forlanga I6ptiden pa sin finansiering. | hdstens enkat namner
flera aktorer att efterfragan pa svenska statspapper, svenska kronor via
valutaswapmarknaden och Riksbankscertifikat 6kat i och med det nya LCR-kravet. Detta har
enligt de svarande medfért att svenska penningmarknadsrantor (framst Stibor) har stigit.

En majoritet av aktorerna anser sig ta laga eller neutrala risker

Fyra tiondelar av aktorerna beskriver sitt generella risktagande som lagt eller mycket lagt i
termer av positionering, medan en nagot lagre andel beskriver det som neutralt (det vill saga
varken hogt eller lagt, se Diagram 1). Jamfort med enkaten under varen 2019 &r det en nagot
lagre andel som svarar att de tar laga eller mycket laga risker. Knappt en fjardedel av
aktorerna beskriver sitt risktagande som hogt, vilket ar en hogre andel an vid forra enkaten.
Inga aktorer anser att de tar mycket hoga risker.

Aktorerna ombads dven svara pa om de anser sig ha férandrat sitt risktagande de
senaste sex manaderna. Knappt fyra av tio anser sig ha minskat sitt risktagande medan drygt
fyra av tio sager sig ta lika stora risker som tidigare, vilket illustreras i Diagram 2. Banker anser
sig i hogre utstrackning ha minskat sitt risktagande, medan icke-finansiella foretag i lagre
utstrackning anser sig ha gjort det. Dartill &r Gvriga finansiella foretag, som exempelvis fond-
och forsakringsbolag, overrepresenterade bland aktorer som anser sig ta hogre eller mycket
hogre risk. Det finns inget entydigt monster i de anledningar som namns till att risktagandet
forandrats. Nagra aktorer sager att anledningen till att de minskat sitt risktagande ar den
osakerhet som ar kopplad till avmattningen i varldsekonomin, risken fér en upptrappad
handelskonflikt mellan USA och Kina samt Brexit. Andra hanvisar till illikvida marknader eller

4 Med (marknads-)likviditet avses har méjligheten att snabbt kunna omsitta stora volymer av ett finansiellt instrument till en lag
transaktionskostnad utan att transaktionen paverkar marknadspriset pa instrumentet namnvart. Se dven Marknadslikviditeten pa den
svenska obligationsmarknaden och dess betydelse for finansiell stabilitet, fordjupning i Finansiell stabilitet 2016:1, Sveriges riksbank.

5 Likviditetstackningsgraden (Liquidity Coverage Ratio, LCR) mater bankernas motstandskraft under en kortfristig likviditetsstress som
varar i 30 dagar. En LCR-niva pa 100 procent betyder forenklat att banken klarar av att hantera utfléden i 30 dagar. Se Finansiell stabilitet
2019:1. Sveriges riksbank.

6 En valutaswap (eller FX-swap) &r ett avtal mellan tva parter om att byta en viss valuta mot en annan valuta under en i forvag bestamd
tidsperiod och i enlighet med vissa villkor.



for 1ag volatilitet. Hogre kostnader med anledning av olika regleringar, framst sddana som har
med kapitalkrav och resolutionsavsattningar att géra, namns ocksa. Noterbart ar att
marknadsgaranter i hdgre utstrackning anser sig ha minskat sitt risktagande an exempelvis
investerare.” Investerare har istillet i stérre utstrackning dn dvriga roller dkat sitt risktagande.
Som anledningar till ett 6kat risktagande ndamner de exempelvis att ldga rantor innebar att de
maste investera i mer riskfyllda tillgdngar for att uppfylla sina avkastningskrav eller att det har
funnits 6nskemal fran klienter om att just 6ka risktagandet.

Aktorerna fick ocksa uppge hur vél forberedda de bedémer sig vara pa att hantera
ett antal riskfaktorer: kredit- och motpartsrisker, marknadsrisker, legala risker,
likviditetsrisker, cyberrisker och klimatrelaterade risker. De allra flesta anser sig generellt vara
val forberedda nar det galler kredit- och motpartsrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker,
men endast knappt halften anser sig vara val férberedda nar det géller legala risker som
exempelvis forandrad lagstiftning eller compliancerisker. Bara var tredje aktor anser sig vara
val forberedd pa att hantera cyberrisker, vilket ocksa syns i de 6ppna svaren dar cyberrisker
lyfts fram som den framsta riskfaktorn av ett par aktorer. Fragan om klimatrelaterade risker
ar ny for enkaten och pa denna svarar bara var femte aktor att de anser sig vara val
forberedda. En relativt stor andel av aktorerna uppger dock att de inte har nagon uppfattning
om hur férberedda de ar infor cyberrisker (drygt var tredje svarande) respektive
klimatrelaterade risker (var fjarde svarande).

Diagram 1. Hur bedomer ni att ert risktagande pa Diagram 2. Hur bedémer ni att ert risktagande pa
marknaden generellt dr positionerat idag? marknaden har férandrats under de senaste 6 manaderna?
Andel av antal svar, procent Andel av antal svar, procent
50% 50%
45% 45%
40% 40%
35% 35%
30% 30%
25% 25%
20% 20%
15% 15%
10% 10%
5% I 5%
0% | 0% N . l
Tar mycket Tar héga risker Tar neutral Tar laga risker Tar mycket Okat starkt  Okat ndgot Varken 6kat Minskat Minskat
héga risker risk laga risker eller minskat négot starkt
M Hosten 2019 M Varen 2019 Hosten 2018 W Hosten 2019  ® Véren 2019 Hosten 2018
Anm. 60 svar totalt (hdsten 2019). Anm. 63 svar totalt (hosten 2019).

7 Respondenterna har fatt klassificera sin roll pd marknaden som antingen emittent/lantagare, placerare/investerare eller
marknadsgarant/aterforsiljare. Se Diagram 10, Diagram 11 och Diagram 12 i Bilaga 1.
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Marknaden for valutahandel i svenska kronan

Varannan aktor upplever att marknaden for valutahandel i
svenska kronan fungerar val

Liksom vid Finansmarknadsenkaten varen 2019 anser hélften av aktérerna att marknaden for
valutahandel i den svenska kronan fungerar bra och var sjunde att den fungerar daligt eller
mycket daligt (se Diagram 3). Det ar en nagot hégre andel som svarar att de tycker att
marknaden fungerar bra, men resultaten dr mycket lika de i varens enkat. Aktérerna ombads
ocksa svara pa om de ser nagon viktig faktor som framéver kan komma att paverka hur
marknaden fungerar. Flera anser att en mindre expansiv penningpolitik i Sverige, med hogre
repordnta samt att Riksbanken minskar sina kdp och innehav av svenska statsobligationer, ar
nagot som skulle vara positivt for marknadens funktionssatt framaover.

| enkdten ombads aktorerna att bedéma marknadslikviditeten pa avista- respektive
terminsmarknaden (inklusive marknaden for valutaswappar) fér svenska kronan gentemot
dvriga G10-valutor.® Dessa marknader uppfattas generellt fungera ungefr lika bra som i
samband med varens enkat. Daremot ar det tydligt farre an i varas som anser att
marknadslikviditeten i svenska kronan, pa bade avista- respektive terminsmarknaden, ar bra
eller mycket bra. | hGstens enkat uppgav en knapp tredjedel av aktorerna att de bedomer
marknadslikviditeten i svenska kronan som bra eller mycket bra pa bade avista- respektive
terminsmarknaden, jamfort med ungefar héilften av aktorerna i varas. Var fjarde svarande
upplever likviditeten som dalig eller mycket dalig pa avistamarknaden och var sjatte som dalig
eller mycket dalig pa terminsmarknaden.

Nar aktorerna sedan ombads bedéma forandringen i marknadslikviditeten pa
kronmarknaden de senaste sex manaderna ansag drygt en fjardedel att marknadslikviditeten,
bade avista och termin, har forsdmrats. Samtidigt anser de flesta att marknadslikviditeten ar
ofdrandrad, vilket illustreras i Diagram 4 och Diagram 5. Liksom i varas uppgav aktorerna
liknande eller samma anledningar till sina beddmningar av marknadslikviditeten som: till sina
beddémningar av hur marknaden fungerar. Flera akt6rer hanvisar till just likviditeten pa
marknaden i sin beddmning av marknadens funktionssatt, vilket dven det 6verensstammer
med resultatet av Finansmarknadsenkaten varen 2019. Nagra aktorer namner att likviditeten
varierar over tid, att den ar tidvis god och tidvis samre.

Slutligen ombads aktorerna ocksa bedoma vilka drivkrafter som de anser ha varit de
viktigaste bakom den svenska kronans kursutveckling under de senaste sex manaderna. En
stor andel anser da att Riksbankens penningpolitik varit den viktigaste drivkraften, sarskilt att
reporantan varit mycket lag i ett historiskt perspektiv. Globala konjunkturutsikter namns
ocksa som en viktig drivkraft.

8 G10-valutorna utgdrs av de tio mest handlade valutorna i vérlden: amerikansk dollar, euro, brittiskt pund, japansk yen, australisk dollar,
nyzeeldndsk dollar, kanadensisk dollar, schweizerfranc, norsk krone och svensk krona.



Diagram 3. Vad ar er bedomning av funktionssattet for
marknaden fér SEK idag i allmdnhet?
Andel av antal svar, procent
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10% II

0% HET BE
Fungerar  Fungerar  Fungerar  Fungerar  Fungerar Ingen
mycket bra bra varken bra daligt mycket  uppfattning

eller daligt daligt

W Hosten 2019 ™ Varen 2019 Hosten 2018

Anm. 35 svar totalt (hdsten 2019).

Diagram 4. Hur bedémer ni att marknadslikviditeten har
fordndrats under de senaste 6 manaderna i SEK (gentemot
G10-valutorna) for avistamarknaden?

Andel av antal svar, procent
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Blivit mycket Blivit ndgot  Varken blivit  Blivit ndgot  Blivit mycket Ingen

battre battre battre eller samre samre uppfattning

samre

M Hosten 2019 M Varen 2019

Anm. 35 svar totalt (hésten 2019).

Diagram 5. Hur bedémer ni att marknadslikviditeten har
fordndrats under de senaste 6 manaderna i SEK (gentemot
G10-valutorna) fér terminsmarknaden?
Andel av antal svar, procent
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sdmre

M Hosten 2019 M Varen 2019
Anm. 35 svar totalt (hdsten 2019).
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Den svenska rantemarknaden

Fyra av tio av aktorerna anser att rantemarknaden fungerar
daligt

Var femte svarande anser att den svenska rantemarknaden generellt fungerar bra, vilket ar
en klart lagre andel &n i senaste enkaten (se Diagram 6). Det ar fortsatt ungefar fyra tiondelar
som anser att rantemarknaden fungerar daligt eller mycket daligt men till skillnad fran i
varens enkat ar det nu en storre andel som anser att marknaden fungerar mycket daligt. Det
ar da framfor allt investare och marknadsgaranter som anser att marknaden fungerar daligt
eller mycket daligt. Emittenter svarar istallet oftare &n andra att marknaden generellt
fungerar val. Det dr dven fyra tiondelar av aktorerna som anser att marknaden varken
fungerar bra eller daligt, vilket &r en 6kning jamfort med i varas.

Aktorerna ombads dven uppge den framsta anledningen till sina svar. En majoritet
av dem som anser att rantemarknaden fungerar daligt ndmner begransad eller dalig likviditet
som framsta anledning till sin uppfattning. Flera aktérer namner Riksbankens
statsobligationskdp som en av anledningarna till detta. En annan anledning som namns ar att
marknadsgaranterna i mindre utstrackning kan eller vill agera som formedlare av risk mellan
olika aktorer och darfor inte underhaller marknaden pa samma satt som tidigare. En del
svarande anser ocksa att det utlandska intresset for svenska rantebarande tillgangar har
minskat. | varens enkat lyfte flera aktorer fram att detta var faktorer som kunde fa
marknaden att fungera samre framdver. De delar av rdntemarknaden som flera aktérer
upplever fungera bittre &r marknaderna for ranteswappar® och sikerstillda obligationer.

Marknadslikviditeten pa sekundarmarknaden for statsskuldsvaxlar och
statsobligationer anses for narvarande som dalig eller mycket dalig av ndstan hélften av de
svarande. Generellt sett betraktar placerare likviditeten som samre an till exempel emittenter
(se Diagram 7, 8 och 9 samt Diagram 19 i Bilaga 1). Resultaten ar ungefar i linje med svaren i
Finansmarknadsenkaten varen 2019.1° Marknadslikviditeten p& sekundirmarknaden for reala
obligationer anses vara simre dn den pa marknaden fér nominella (se Diagram 8 och 9). En
stor andel svarande uppger dock att de saknar uppfattning, framfor allt nar det géller reala
statsobligationer. Marknadslikviditeten pa sekunddrmarknaden for sdkerstallda obligationer
anses av drygt en tredjedel av de svarande vara bra eller mycket bra, medan motsvarande
siffra for ranteswappar ar nastan tva av tre aktorer (se Diagram 13 och 14 i Bilaga 1). Andelen
som svarar att marknadslikviditeten for sakerstéllda obligationer fungerar bra eller mycket
bra har minskat sedan i varas, liksom motsvarande andel fér ranteswappar.

Aktorerna ombads dven bedoma hur marknadslikviditeten pa sekundarmarknaden
férandrats de senaste sex manaderna och beskriva vilka drivkrafter de anser har varit de
viktigaste.!! De flesta uppfattar marknadslikviditeten pa sekunddrmarknaden, fér samtliga
svenska rantebarande tillgdngsslag, som oférandrad eller forsamrad. Det ar framfor allt for
statsobligationer, bade nominella och reala, som aktorerna upplever en férsamring av
marknadslikviditeten. Riksbankens penningpolitik, sarskilt statsobligationskopen, beskrivs
som den viktigaste drivkraften bakom forandringen av marknadslikviditeten de senaste sex
manaderna. De svarande uppger att Riksbankens statsobligationskop begransat
marknadslikviditeten, i synnerhet pa statsobligationsmarknaden. De nya LCR-kraven anses
ocks3 av flera svarande ha bidragit till forsamrad marknadslikviditet.

En mindre expansiv penningpolitik i Sverige, sarskilt att Riksbanken minskar sina kdp
och innehav av svenska statsobligationer, anses kunna férbattra marknadens satt att fungera
framover. Férbattrade maojligheter att handla med féretagsobligationer ndmns ocksa som

9 En ranteswap &r ett avtal mellan tva parter om att byta en viss rdnta mot en annan ranta under en i férvag bestamd tidsperiod och i
enlighet med vissa villkor. | enkdten ombeds aktérerna beddma funktionssétt och marknadslikviditet i ranteswappar (SEK/SEK).

10| hgstens enkat ar statsobligationerna uppdelade i nominella och reala.

11 Sekundarmarknaden for statsskuldsvixlar, statsobligationer, sikerstdllda obligationer, féretagsobligationer, rdnteswappar (SEK/SEK),
repor med statspapper, repor med sékerstdllda obligationer och FRA-kontrakt.



nagot som skulle vara gynnsamt for rantemarknadens funktionssatt. Nar det galler aspekter
som kan fa marknaden att fungera samre framover ndmner de svarande bland annat
fortsatta regleringar samt risken att banker lagger ned sin verksamhet som

marknadsgaranter.

Diagram 6. Vad &r er bedomning av den svenska
rantemarknadens funktionssatt idag?
Andel av antal svar, procent
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B Hosten 2019 M Varen 2019 Hésten 2018

Anm. 48 svar totalt (hdsten 2019).

Diagram 8. Vad ar din bedémning av marknadslikviditeten
pa sekunddrmarknaden fér nominella statsobligationer for
ndrvarande?
Andel av antal svar for varje kategori, procent
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20%
10% I I
[ (| ]
Mycket bra Bra Varken bra Dalig Mycket Ingen
eller dalig dalig uppfattning
W Emittent M Marknadsgarant Placerare

Anm. 47 svar totalt, varav 11 emittenter, 15 marknadsgaranter, 21
investerare.

Diagram 7. Vad &r er bedémning av marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for statsskuldsvaxlar for narvarande?
Andel av antal svar for varje kategori, procent
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eller dalig délig uppfattning
M Emittent M Marknadsgarant Placerare

Anm. 48 svar totalt (hdsten 2019), varav 11 emittenter, 16
marknadsgaranter, 21 investerare.

Diagram 9. Vad ar din bedémning av marknadslikviditeten
pa sekunddrmarknaden for reala statsobligationer fér
ndrvarande?
Andel av antal svar for varje kategori, procent
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Anm. 47 svar totalt, varav 11 emittenter, 15 marknadsgaranter, 21
investerare.
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Elektroniska hjalpmedel

Elektroniska hjalpmedel anvands ofta av aktorerna pa
marknaden for valutahandel i svenska kronan

| vilken utstrackning elektroniska hjdlpmedel anvands i handeln skiljer sig fortsatt stort mellan
de aktorer som ar aktiva pa kronmarknaden och de som &r aktiva pa rantemarknaden. | stort
sett samtliga aktorer pa kronmarknaden uppger att de anvander elektroniska
handelsplattformar i sin handel med svenska kronan, varav drygt halften av dessa uppger att
de alltid anvinder dem (se Diagram 15 i Bilaga 1).12 Resultatet &r snarlikt det som framkom
vid Finansmarknadsenkaten varen 2019. Ingen aktor uppger att de aldrig anvander
elektroniska handelsplattformar. En femtedel av valutamarknadsakt6rerna uppger att de
oOkat sin anvandning av elektroniska handelsplattformar medan resterande aktorer uppger
oférandrad anvandning det senaste halvaret. Ingen aktdr uppger sig ha minskat sin
anvandning.

Drygt en tredjedel av aktérerna som &r aktiva pa marknaden for valutahandel i den
svenska kronan uppger sig ofta eller alltid anvanda algoritmer i sin handel med svenska
kronan, medan drygt en tredjedel uppger sig aldrig anvinda dem (se Diagram 16 i Bilaga 1).13
Jamfort med resultatet senast ar det en stérre andel som uppger att de ofta anvander
algoritmer, vilket sammanfaller med att drygt en femtedel uppger att de dkat sin anvandning
de senaste sex manaderna. Svaren skiljer sig inte tydligt at mellan olika typer av aktorer.

Jamfért med i valutahandeln ar elektroniska hjalpmedel fortfarande relativt ovanliga
i handeln med svenska statsobligationer, sarskilt ndr det kommer till algoritmer. Resultaten
liknar 6verlag dem vid senaste enkaten. Det ar fortsatt ungefar halften av aktérerna som ofta
eller alltid anvander elektroniska handelsplattformar (se Diagram 17 i Bilaga 1). Var tredje
rantemarknadsaktor uppger dock att de 6kat sin anvandning av elektroniska
handelsplattformar de senaste sex manaderna. Daremot uppger en stor majoritet att de
séllan eller aldrig anvander algoritmer i sin handel (se Diagram 18 i Bilaga 1), och de flesta
svarar att de heller inte 6kat sin anvandning de senaste sex manaderna.

12 Elektroniska handelsplattformar &r datoriserade handelsrum som férmedlar kontakten mellan kdpare och séljare samt tillhandahaller
information om de aktuella priserna for olika valutapar.

13 Algoritmer ar matematiska modeller och formler som i valutahandeln skapar specifika uppsattningar av regler utifran vilka exempelvis
order kan laggas och transaktioner genomforas.



BILAGA 1

Diagram 10. Vilken marknad ar ni huvudsakligen aktiva pa? Diagram 11. Vilken roll har ni primért pa den marknaden/de
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Diagram 12. Vilken sektor tillhor ni primart?
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Anm. 63 svar totalt (hosten 2019).

Diagram 14. Vad &r er bedémning av marknadslikviditeten i

rianteswappar (SEK/SEK) pa sekundarmarknaden for
ndrvarande?
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Anm. 47 svar totalt (hosten 2019).
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Anm. 63 svar totalt (hosten 2019).

Diagram 13. Vad &r er bedomning av marknadslikviditeten i

sdkerstillda obligationer pa sekundidrmarknaden for
narvarande?
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Anm. 46 svar totalt (hdsten 2019).

Diagram 15. | vilken utstrdckning anvander ni elektroniska

plattformar i er valutahandel med SEK?
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Anm. 35 svar totalt (hésten 2019).



Diagram 16. | vilken utstrackning anvander ni algoritmer i er
valutahandel med SEK?
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Anm. 35 svar totalt (hésten 2019).

Diagram 18. | vilken utstrackning anvander ni algoritmer i er
handel med svenska statsobligationer?
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Anm. 47 svar totalt (hosten 2019).
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Diagram 17. | vilken utstrackning anvander ni elektroniska
plattformar i er handel med svenska statsobligationer?
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Anm. 47 svar totalt (hosten 2019).

Diagram 19. Vad &r din bedomning av marknadslikviditeten pa

sekunddrmarknaden for statsobligationer for ndrvarande?
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Anm. 47 svar totalt (hosten 2019).
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