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Enkatresultat — hosten 2025

Marknaden fungerar bra enligt de flesta aktérerna pa den svenska valuta-
och rantemarknaden. Fler aktorer har positionerat sina risker mot en mer
neutral niva och ett fatal anger att deras risktagande har minskat de sen-
aste sex manaderna.

| denna rapport redovisas resultaten fran Riksbankens Finansmarknads-
enkdt, som marknadsaktorer har svarat pa under perioden 30 september
— 17 oktober 2025. | rapporten redovisas endast marknadsaktorernas
svar och inte Riksbankens bedémningar.

Tva ganger per ar skickar Riksbanken ut Finansmarknadsenkaten for att
ta reda pa hur aktorerna ser pa de svenska finansiella marknaderna — hur
de fungerar, marknadsaktiviteten ser ut och hur stora risker aktérerna
tar.

Av 100 tillfragade har 40 aktorer svarat pa enkaten. Det innebdr en svars-
frekvens pa 40 procent, vilket ar hogre jamfort med svarsfrekvensen va-
ren 2025 da 34 procent svarade.

De flesta aktorer pa de svenska valuta- och rantemarknaderna anser sig ta laga eller
neutrala risker, andelen som tar mycket laga risker 6kar. Ungefar hilften av respon-
denterna anser sig ta neutrala risker, jamfort med fyra av tio i varas. En fjardedel av
aktorerna anser sig ta laga risker jamfort med tre av tio i varas, samtidigt som andelen
som anser sig ta mycket |aga risker har 6kat. Endast en av tio anser sig ta hoga risker
och andelen som tar mycket hoga risker ar oférandrad. Enligt fritextsvaren ar geopoli-
tiska spanningar en orsak till att riskaptiten minskar.

Valutamarknaden i svenska kronor fungerar bra enligt en stor majoritet av aktérer
och en av tio anser att den fungerar mycket bra, samtidigt som en av tio anser att
den fungerar daligt. Aktérer som anser att valutamarknaden fungerar mycket bra har
minskat till en av tio jamfort med tva av tio i varas. Jamfort med varens resultat 6kar
aven andelen aktorer som tycker att valutamarknaden fungerar daligt fran inga till en
av tio.

Majoriteten av aktorer anser att likviditeten pa avista- och terminsmarknaden har va-
rit oférandrad de senaste sex manaderna. Daremot minskar andelen aktorer som
tycker att marknadslikviditeten ar mycket bra i bade avista samt termins-och va-
lutaswapmarknaden. Andelen respondenter som anser att den ar bra eller varken bra
eller dalig har ocksa 6kat. Fritextsvaren ger en blandad bild. Aktorer som anser att
marknaden fungerar nagot simre menar att det beror pa ett minskat likviditetséver-
skott och volatila kortfristiga svenska rantor. Andra pekar pa att den svenska mark-
naden ar liten och av mindre intresse jamfért med andra stora valutor som exempel-
vis euron och den amerikanska dollarn, men att det gar att omsatta stora volymer
dven om mer tid behovs jamfort med nar det gar som bast.
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Fler marknadsaktorer anser att den svenska rantemarknaden fungerar bra, samti-
digt som andelen respondenter som ar neutralt instdllda minskar. Narmare nio av tio
anger att rantemarknaden fungerar bra eller mycket bra, och fritextsvaren indikerar
en god likviditet i alla tillgangsslag. Andelen aktérer som tycker att rantemarknaden
varken fungerar bra eller daligt minskar till under en av tio, vilket ar en tydlig minsk-
ning sedan hosten 2024 och varen 2025.

Jamfoért med varen anser aven fler aktorer att likviditeten for statsskuldvaxlar ar bra
eller mycket bra, och inga respondenter anser att den &r dalig. Pa marknaden for no-
minella statsobligationer svarar betydligt fler aktorer att de inte har nagon uppfatt-
ning om marknadslikviditeten pa sekundarmarknaden. Det &r nagot farre som tycker
att likviditeten ar bra eller mycket bra och en av tio anser att marknadslikviditeten ar
dalig, i linje med hosten 2024 nivaer. Fritextsvaren indikerar att forsaljningarna fran
Riksbanken har varit positiva for marknaden, men tillsammans med volymen fran
Riksgdlden har marknaden haft svart att hitta en ny jamviktsniva.

Pa marknaden for reala statsobligationer ar det farre som anser att marknadslikvidi-
teten ar dalig eller mycket dalig. Men ingen anser heller att likviditeten ar mycket bra.
Aven hér svarar betydligt fler aktdrer att de inte har ndgon uppfattning om marknads-
likviditeten pa sekundarmarknaden. For reala statsobligationer ar det en lika stor an-
del som anser att Riksbankens forsaljningar av reala statsobligationer gjort likviditeten
battre och som anser att den varken blivit battre eller samre. Fritextsvaren indikerar
att det ar pa grund av att Riksgalden ska minska sin utestdende stock av realobligat-
ioner som aktOrerna passar pa att kopa.

En fjardedel av aktorerna anser att likviditeten pa marknaden for sakerstallda obligat-
ioner ar mycket bra, vilket ar nagot fler an i varas. Likviditeten pa marknaden for rén-
teswappar har fortsatt att forbattras. Fyra av tio anser att marknadslikviditeten ar
mycket bra, och ingen anger att marknaden fungerar daligt. En majoritet anser att lik-
viditeten pa foretagsobligationsmarknaden inom investment grade ar antingen bra
eller varken bra eller dalig. Jamfoért med i varas anser fler att den fungerar mycket bra.
Inom segmentet ”high yield” ar situationen i stora drag oférdandrad. Dar anger en stor
andel av respondenterna att de inte har nagon uppfattning om marknadslikviditeten,
men nagot fler anger att den ar mycket bra.

Aktorerna bedémer ocksa att de indikativa reporantor och villkor som presenteras pa
marknaden i huvudsak vara applicerbara bade for stats-och sakerstallda obligationer
for de volymer som de vill genomfora i sina transaktioner. Likviditeten i repor med
stats-och sdkerstallda obligationer har forbattrats, dar statsobligationer ar nagot mer
likvida jamfort med sakerstallda obligationer.

De flesta respondenter uppger att de inte anvant Al-hjalpmedel i sin handel, mark-
nadsanalys eller i sina allokeringsbeslut de senaste sex manaderna. Respondenter
som uppger att de har anvant Al-hjalpmedel, gor det for att sammanfatta texter och
generera makroanalys.
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Diagram 1. Vilken marknad ar ni huvudsakligen aktiva pa?

Andel av antal svar i procent

60 %

50 %

40 %

30 %

20%

10%

0%

Bade den svenska Den svenska Valutamarknaden i SEK
rantemarknaden och rantemarknaden
valutamarknaden i SEK i
ungefar lika stor omfattning

B Varen 2024 M Hosten 2024 ® Varen 2025 = Hosten 2025

Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 40.

Diagram 2. Vilken roll har ni primirt pa den marknaden/de marknaderna?
Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 40.



Marknadsaktorer och deras risktagande

Diagram 3. Vilken sektor tillh6r ni primart?
Andel av antal svar i procent
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B Varen 2024 M Ho6sten 2024 ® Varen 2025 = Hosten 2025

Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 40.

Diagram 4. Hur beddémer ni att ert risktagande pa marknaden &r positionerat idag?
Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 40.
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Diagram 5. Hur bedomer ni att ert risktagande pa marknaden har foréndrats under
de senaste 6 manaderna?

Andel av antal svar i procent
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eller minskat uppfattning

W Varen 2024 H Hosten 2024 Varen 2025 Hoésten 2025

Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 40.
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Marknaden for valutahandel i svenska
kronan

Diagram 6. Hur bedomer ni for narvarande funktionssattet fér marknaden for SEK?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 23.
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Diagram 7. Hur bedomer ni for narvarande marknadslikviditeten pa
avistamarknaden for SEK (gentemot G10-valutorna)?

Andel av antal svar i procent
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Mycket bra Bra Varken bra Dalig Mycket dalig Ingen
eller dalig uppfattning

W Varen 2024 m Hosten 2024 Varen 2025 Hosten 2025

Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 24.

Diagram 8. Hur bedomer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa termins- och
valutaswapmarknaden for SEK (gentemot G10-valutorna)?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 24.
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Diagram 9. Hur bedomer ni att marknadslikviditeten pa avistamarknaden har
forandrats under de senaste 6 manaderna?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 24.

Diagram 10. Hur bedémer ni att marknadslikviditeten pa termins- och
valutaswapmarknaden har férdndrats under de senaste 6 manaderna?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 24.

10

Blivit nagot
samre

Varen 2025

Blivit mycket
samre

Hosten 2025

Ingen
uppfattning



Den svenska rantemarknaden

4 Den svenska rantemarknaden

Diagram 11. Vad ar er bedémning av den svenska rantemarknadens funktionssatt
for ndrvarande?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 28.

Diagram 12. Hur bedémer ni fér narvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden fér statsskuldvaxlar?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 28.
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Diagram 13. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden fér nominella statsobligationer?

Andel av antal svar i procent
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B Varen 2024 M Hoésten 2024 ® Varen 2025 = Hosten 2025

Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 28.

Diagram 14. Hur bedomer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden fér nominella statsobligationer?

Andel av antal svar for varje kategori i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 28.
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Diagram 15. Hur bedémer ni fér ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekundarmarknaden for reala statsobligationer?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 28.

Diagram 16. Hur bedémer ni fér narvarande marknadslikviditeten pa
sekundarmarknaden for reala statsobligationer?

Andel av antal svar for varje kategori i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 28.
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Diagram 17. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for sdkerstallda obligationer?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 28.

Diagram 18. Hur bedomer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekundarmarknaden for foretagsobligationer, investment grade?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 28.
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Diagram 19. Hur bedémer ni fér ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekundarmarknaden for féretagsobligationer, ”high yield”?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 28.

Diagram 20. Hur bedémer ni fér narvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for féretagscertifikat?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 28.
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Diagram 21. Hur bedémer ni fér ndrvarande marknadslikviditeten pa

sekundidrmarknaden for ranteswappar (SEK/SEK)?
Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2025 var totalt 27.
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