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Enligt de svenska industriforetagen har efterfragan i omvarlden utvecklats
Overraskande starkt och det ekonomiska laget har darfor fortsatt att starkas
sedan i hostas.

Det ar framfor allt exportindustrin som blivit alltmer optimistisk i takt med att
produktionen 6kat och orderingangen starkts. Det kommande halvaret tror
man pa en ofdrandrat god konjunkturutveckling, dven om det finns en del oro
for den politiska utvecklingen i omvarlden.

Foretag med Sverige som sin framsta marknad ar fortsatt néjda med
utvecklingen. Handeln och tjanstesektorn rapporterar om konsumenter med
god kopkraft samtidigt som byggandet gar pa hogvarv. Inom byggsektorn rader
fortsatt hogkonjunktur och bristen pa personal marks allt tydligare inom flera
yrkesgrupper. Inom andra sektorer upplever man inte nagra generella problem
att fa in personal men det &r som tidigare svart att rekrytera specialister.

Varldsmarknadspriserna pa ravaror har stigit och detta, tillsammans med
okande efterfragan fran omvarlden, far framfor allt industrin att tro att det ar
mojligt att hoja forsaljningspriserna framover. Inom handeln ar konkurrensen
dock fortsatt mycket hard. Dar &r det svarare att hoja forsaljningspriserna och
flera handlare pressas darfor av laga marginaler.

"Forvanansvart starkt i Europa — det hade jag inte vantat mig!”
Foretagen i Sverige ar allt mer n6jda med det ekonomiska laget, se diagram 1. | september
fanns en viss oro for den framtida utvecklingen och férvantningarna var dimpade trots att
produktion och forsaljning sag ut att utvecklas val. Den senaste tidens forstarkning i
efterfragan pa de svenska exportmarknaderna har dverraskat flera av industriforetagen.
Exportindustrin dr nu mer positiv an tidigare och har tydligt starkt sin Id6nsamhet tack vare
6kad produktion och en relativt svag svensk krona, se diagram 2. Stigande priser pa ravaror
har ocksa bidragit till en allmant 6kad efterfragan i flera ravaruexporterande ekonomier.
Vidare har industri- och byggkonjunkturen i flera lander i Europa férbattrats, och dven
Storbritannien visar pa en fortsatt god efterfragan, trots osakerhet till foljd avde kommande
forhandlingarna om uttrade ur EU. Samtidigt fortsatter efterfragan i Kina att 6ka i stabil takt
och foretagen forefaller allt mindre oroliga for konjunkturutvecklingen i Asien.

1Tre ganger om &ret intervjuar Riksbanken de stérsta foretagen inom bygg-, handels-, industri- och tjinstesektorerna. Den har gdngen
intervjuades representanter for 29 foretag med totalt cirka 230 000 anstdllda i Sverige.
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Osaker politisk utveckling globalt

Flera féretag ser med viss oro pa den internationella politiska utvecklingen, till exempel
namns osakerheten i utfallen i de kommande parlamentariska valen i flera europeiska lander
och den nya politiska administrationen i USA. Men foretagen uttalar sig anda 6verlag positivt
om utvecklingen den narmaste tiden och oron har inte fatt dem att dndra sina planer for
framtiden, utom i nagra enstaka fall. | ett langre perspektiv ser industriféretagen dock bland
annat risker for att nya handelsrestriktioner infors, vilket pa sikt skulle kunna paverka
produktion, sysselsattning och investeringar i Sverige.

Handeln ser inte nagra risker for att konsumenternas kopkraft ska forsamras, men de ar
oroliga dver den 6kade konkurrensen och over de forandringar i konsumenternas beteende
som e-handeln skapar. Talande &r citat som: ”Det finns en efterfragan dar ute, utmaningen ar
hur aktérerna agerar inom handeln och hur kopbeteenden férandras.” Byggforetagen ser fa
risker for att konjunkturen ska forsamras framéver och totalt sett har riskerna inte 6kat sedan
foregdende undersokning, se diagram 1.

Diagram 1. Konjunkturlage och konjunkturrisker
Viktade indextal (vanster skala) och viktade nettotal (hoger skala)
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= Konjunkturlaget nu (vénster skala)
— Konjunkturldget om sex manader (vanster skala)
Konjunkturrisker (hoger skala)

Anm. De viktade indextalen visar ett standardiserat virde (medelvédrde = 100 och standardawvikelse = 10) av nettotalen for de foretag
som sager att konjunkturlaget for narvarande ar bra eller daligt samt de som sager att konjunkturldget om sex manader kommer att
forbattras eller forsamras. Serien for konjunkturlaget om sex manader ar framflyttad tva kvartal. Linjerna visar de viktade indextalen
uttryckta som glidande medelvérde baserat pa tre observationer. Staplarna visar de viktade nettotalen for de foretag som sager att
riskerna just nu ar storre respektive mindre dn normalt. Undersokningen genomfors tre ganger per ar, vilket innebar att det endast finns
observationer for de forsta tre kvartalen varje ar i diagrammet.

Fortsatt god efterfragan i Sverige

Foretagen som har Sverige som sin framsta marknad ser som tidigare ett bra konjunkturlage.
Byggsektorn gar fortsatt mycket starkt med en hog produktionsniva och vilfylida orderbdcker
for alla typer av bygg- och anldggningsarbeten. Talande for hur byggbolagen ser pa
konjunkturlaget ar citatet: Vi ar uppe och angar pa toppen och det kan bara plana ut
harifran.”

Handeln och de foretag som séljer tjanster direkt till hushall, som till exempel
restauranger och reseféretag, upplever dven de en fortsatt stark efterfragan med kopstarka
konsumenter. Séllankdpshandeln ar inte n6jd med sin [donsamhet medan den Gvriga handeln
och andra sektorer i allménhet ar det. Det samlade svarsmonstret fran foretagen visar att
utvecklingen starkts pa flera omraden sedan september, se diagram 2. Laget &r nu mycket bra
och overlag starkare dn det historiska genomsnittet.
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Diagram 2. Foretagens samlade svarsmonster
Viktade indextal

Konjunkturlaget nu

Lonsamhet Konjunkturlaget +6 m

Investeringsplaner +6 m Konjunkturrisk

For stor personalstyrka Produktion/foérsiljning -3m

Sysselsattning +3 m Produktion/férséljning +3m

Sysselsattning -3 m For stora lager

Orderingéng +3m Orderingdng -3m

—Februari 2017 ——September 2016 Medel

Anm. Svaren pa fragorna ar utplacerade langs en “eker” i diagrammet dar ett indextal ndrmare mitten ar battre. Det historiska
genomsnittet &r berdknat fér de perioder da fragorna stalldes och for alla sektorer. Beteckningen -3 m / +3 m betyder de senaste
respektive kommande tre manaderna. +6 m betyder de kommande sex manaderna.

Kapacitetsutnyttjandet stiger inom industrin

Det har lange funnits ledig produktionskapacitet i svenska fabriker. Efter den senaste tidens
lyft i efterfragan talar nu allt fler industriféretag om att det inte langre ar lika latt att hantera
okningar i efterfragan, se diagram 3. Aven om det fortsatt finns ledig kapacitet i fabrikerna ar
det nu lite langre ledtider @n tidigare om man behoéver 6ka produktionen ytterligare. Det
galler sarskilt fordonsindustrin som upplevt en del flaskhalsar i produktionsflodet i samband
med att man o6kat produktionstakten. De flesta foretagen har annu inte nagra planer pa att
investera i 6kad produktionskapacitet, och i de fall det finns behov, ar Sverige sdllan det forsta
alternativet. Att investeringsplanerna 6kar nagot ar i forsta hand kopplat till satsningar pa
underhall efter en relativt dterhallsam investeringstakt under 2016.
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Diagram 3. Matt pa industrins kapacitetsutnyttjande och industrins investeringsplaner
Viktade indextal
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—— Matt pa industrins kapacitetsutnyttjande
—— Investeringar, industrin

Anm. De viktade indextalen visar ett standardiserat varde (medelvarde = 100 och standardavvikelse = 10) av nettotalen for antalet
industriforetag som svarar att de for nirvarande har stora svarigheter respektive inte har nagra svarigheter att hantera en ovantad
6kning av efterfragan (matt pa industrins kapacitetsutnyttjande) samt nettot av antalet industriféretag som svarar att de har 6kande
eller minskande investeringsplaner kommande sex manader.

Fortsatt brist pa personal i byggsektorn

| byggsektorn ar det fortsatt svart att fa tag pa tillrackligt med personal. Det innebér att
foretagen maste prioritera bland anbuden och ibland avsta fran att lagga anbud pa projekt da
resurser saknas. Som en foretagsledare inom byggsektorn uttrycker det:
"Bostadsproduktionen har paverkats av bristen pa arbetskraft, det &r flera anbud vi har
tvingats tacka nej till pa grund av resursbrist.” Trots en god efterfragan upplever daremot inte
foretagen inom industrin, handeln och tjanstesektorn ndgon generell brist pa arbetskraft.
Men det rader som tidigare brist inom vissa specialistyrken, till exempel ingenjorer, IT-
specialister samt vissa specifika yrkeskategorier.

I undersokningen i februari stalldes fordjupande fragor om hur féretagen anvander sig av
inhyrd personal. Svaren visar att foretagen anvander inhyrd personal framst for att fa in
specialistkompetens till vissa projekt och for att ha flexibilitet vid férandringar i efterfragan.
Till exempel har nagra industriforetag nu okat produktionen genom att i férsta hand ta in
personal fran bemanningsforetag. Samtidigt ar andra forsiktiga med att ta in for mycket
inhyrd personal da de menar att det kan urholka kompetensen i bolaget. Samtalen om inhyrd
personal visar ocksa att det kan vara svart att dra en tydlig skiljelinje mellan inhyrd personal
och anvandning av underleverantorer for olika uppdrag. Manga ganger arbetar konsulter
mycket ndra foretagen och kan vaxla mellan att vara anstéllda, inhyrda eller
underleverantorer, ofta i samma projekt.

Lonerna och I6neglidningen vantas 0ka nagot

Under mars och april I6per flera kollektivavtal pa arbetsmarknaden ut. Fler foretag an tidigare
tror nu att I6nekostnaderna och l6neglidningen, det vill sdga I6nedkningar utdver de som
anges i kollektivavtalen, kommer att bli hégre under det kommande aret jamfért med
foregdende ar. | samtalen med foretagen framkommer det dock att de faktiska
I6nedkningarna endast bedoms 6ka med nagra tiondelar jamfort med tidigare avtalsperiod.
Loneglidningen bedéms 6ka inom industrin men framfor allt inom byggsektorn, dar en
foretagsledare uttrycker det som: ”Vi har redan en signifikant I6neglidning.” Samtidigt arbetar
foretagen aktivt med att effektivisera verksamheten och pa sa satt halla de totala
I6nekostnaderna nere.
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Stigande ravarupriser paverkar industrin med en viss fordrojning

Varldsmarknadspriserna pa ravaror har stigit under 2016. De flesta industriféretag har annu
inte markt av kostnadsokningarna, men dessa véntas sla igenom senare under 2017. Hur
snabbt férandrade ravarupriser far effekt pa inkdpspriserna varierar, men regleras ofta i avtal
och paverkar saledes inte alltid omedelbart. Genomslaget kommer vanligtvis efter nagra
kvartal nar regleringarna om ravaruprisférandringar i avtalen far effekt eller i samband med
att industriféretagen helt forhandlar om inkGpsavtalen for insatsvaror. | andra sektorer slar
vissa ravarupriser daremot igenom direkt, sdsom hojda priser pa frukt och gronsaker.
Samtidigt paverkas byggsektorn av stigande inkopskostnader, dar det framfor allt ar den
starka efterfragan som driver upp priserna for insatsvaror.

En generellt stigande pristrend inom industrisektorn

Foretagen planerar att hoja sina forsaljningspriser under 2017. Det ar framfor allt industrin
som nu tror det ar méjligt med mindre stegvisa prishojningar. Prissattningen inom industrin
utgar fran riktpriser och det finns vanligtvis ett visst utrymme for férhandlingar med
kunderna innan de slutliga forsaljningspriserna bestams. De senaste manaderna har
prisbilden varit stabil satillvida att man inte har behovt reducera riktpriserna lika ofta som
tidigare. Detta ses som ett begynnande tecken pa att efterfragan finns, vilket i sin tur skapar
forvantningar om framtida prishojningar.

Skalen for att hoja forsaljningspriserna skiljer sig at mellan framfor allt handeln och
industrisektorn, se diagram 4. Det finns en stigande pristrend pa ravaror som vantas fa effekt
under aret samtidigt som det finns ett tydligt efterfragetryck inom industrin som gor det
mojligt att hoja forsaljningspriserna. En foretagsledare uttrycker det som: ”Jag ar helt saker
pa att inflationen ar pa vag upp, vi ser det 6verallt.” Inom handeln &r det 6kade
inkopskostnader, bland annat pa grund av den relativt svaga svenska kronan, som gor att de
tror pa nagot hogre forsaljningspriser framover. For handeln finns det dock flera faktorer som
bidrar till att motverka prisdkningarna. Exempelvis forsoker foretagen kontinuerligt
effektivisera verksamheten och halla ned sina kostnader. Samtidigt &r konkurrensen fortsatt
pataglig, vilket gor det svart for handelsforetagen att fora 6ver de 6kade kostnaderna till
konsumenterna. En féretagsledare uttrycker det som: ”Vara kostnader 6kar och inkomsterna
minskar, sa det ar tufft.” Det &r saledes osdkert hur mycket priserna i sjalva verket kan
komma att hojas.
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Diagram 4. Drivkrafter bakom prissittningen kommande tolv manader
Viktade nettoandelar

Industri Handel
B Efterfragan ' Produktivitetsutveckling
B Ledig kapacitet B Marginaler
I Inkopskostnader B Annat (konkurrens)

I Arbetskraftskostnader

Anm. Staplarna visar nettot av svar att faktorn kommer att paverka priserna uppat eller nedat det kommande aret. En stapel 6ver
(under) noll innebar att faktorn bidrar till stigande (sjunkande) priser framéver. Stapeln “Annat” fér handeln och industrin utgors enbart
av konkurrens i februari. Avser foretagens svar i februari 2017.

E-handeln - en allt viktigare forsaljningskanal

Konkurrensen ar fortsatt hard inom konfektionshandeln och 6kar i takt med utvecklingen av
e-handeln. E-handeln gor det majligt for aktorer att salja till svenska konsumenter utan att ha
butiker i Sverige. Dessutom kan varuproducenter hoppa 6ver aterforsaljarledet och silja
direkt till kunderna. Aven inom dagligvaruhandeln finns ett 6kat fokus pa att utveckla e-
handeln som kanal, talande for detta ar foljande citat: "E-handeln kommer att innebara den
storsta forandringen for dagligvaruhandeln sedan snabbképen kom.” Fér att méta
konsumenternas forandrade képbeteende och dkade prismedvetenhet, som foljer av
utvecklingen av e-handeln, fortsatter handelsféretagen att investera i olika tekniska l6sningar
som ger kunden fler valmojligheter i anslutning till sina ink6p. Det kan till exempel innebara
att kunden kan bestélla en vara fran e-handeln, men hamta eller returnera varan i fysisk butik
eller omvant. Ett talande citat ar: ”Det &r e-handeln som driver investeringsbehovet dven i de
fysiska butikerna.”
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Konjunkturindikatorn pekar pa god tillvaxt

| undersokningen i februari ar féretagen optimistiska om den ekonomiska utvecklingen och
sammantaget visar foretagsundersékningens konjunkturindikator pa en ytterligare
uppvaxling av konjunkturen, se diagram 5.

Diagram 5. Foretagsundersokningens konjunkturindikator

Indextal (vdnster skala) respektive kvartalsférandring i procent (hoger skala)
120 4

Vam! 2
A AN
AN 0

21
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70 -6
07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

—— Foretagsundersokningens konjunkturindikator (vdnster skala)
= BNP (hoger skala)

Anm. Féretagsundersokningens konjunkturindikator berdknas som ett viktat genomsnitt av svaren pa olika fragor i undersékningen. De
viktas darefter utifran sin formaga att forutspa sasongsrensad BNP-forandring kvartal till kvartal. Indikatorn beréknas upp till tva
manader innan utfallet av BNP publiceras och ger en tidig indikation pa konjunkturutvecklingen. Foretagsindikatorn har standardiserats
till medelvardet = 100 och standardavvikelsen = 10. Det innebar att ett varde Gver (under) 100 bor tolkas som en nagot starkare
(svagare) konjunktur an genomsnittligt. Kvartalstillvaxten for BNP ar sdsongsjusterad.
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Om Riksbankens foretagsundersokning
Riksbankens undersokning avser att spegla pris- och konjunkturutvecklingen inom industrin,
byggsektorn, handeln och delar av tjanstesektorn. Eftersom ett fatal aktorer star for en mycket stor
del av det svenska naringslivet kan relativt fa intervjuer ge information om stora delar av
naringslivet. Manga av de intervjuade féretagen formedlar dessutom information om andra delar
av naringslivet genom sina kontaktytor mot bland annat sma och medelstora foretag.
Undersdkningen gors genom att Riksbankens personal besoker féretagen i cirka en timme.
Intervjuerna genomfors i regel med personer i foretagens ledningsgrupper. Samtalen ger foretagen
mojlighet att utveckla svaren och intervjuaren kan stalla fordjupande foljdfragor. Sarskilda fragor
stdlls fran tid till annan om aktuella fragestallningar inom penningpolitiken.
| undersokningen intervjuas cirka 40 foretag i maj och i november samt cirka 30 foretag i
februari. Sedan undersoékningens start 2007 har éver 300 foretag deltagit i undersékningen.
Diagrammen i rapporten visar foretagens svar viktade med respektive foretags antal anstallda
i Sverige. Indextalen i diagrammen fangar upp- och nedgangar i svarsmonstren val. Dessa svar
kombineras sedan med foretagens reflektioner under intervjuerna. Rapporten for februari 2017
redovisar resultatet av intervjuer med 29 féretag som huvudsakligen gjordes mellan den
16 februari och 1 mars.

En ndrmare beskrivning av undersokningen finns pa Riksbankens hemsida: Hokkanen, Melin och
Nilson (2012), "Riksbankens foretagsundersokning — en snabb konjunkturindikator”, Penning- och

valutapolitik 2012:3.

http://www.riksbank.se/Documents/Rapporter/POV/2012/rap pov artikel 3 121017 sve.pdf
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