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Riksbankens foretagsundersokning i december
2020

Med anledning av de snabba skeendena kring coronapandemin och effekterna
pa ekonomin gor Riksbanken aterkommande telefonintervjuer med svenska
storforetag. Den senaste omgangen intervjuer genomfoérdes mellan

30 november och 4 december. Resultatet av dessa intervjuer sammanfattas
nedan.?

”Allt beror pa vaccinet”

Den andra pandemivagen har &n sa lange haft en relativt begransad paverkan pa de svenska
storféretagen. De atgarder som foretagen har vidtagit under hosten handlar framfér allt om
att minska smittspridningen i produktionen och att om majligt 6ka arbetet hemifran. Den
redan hart drabbade besdksnaringen samt konfektionshandeln paverkas dock aterigen av de
nyligen inférda restriktionerna, med farre besokare och stora forsaljningsbortfall som foljd.
Men dven om situationen har forsamrats i samband med den andra pandemivagen, sa ar
anda de flesta foretag i ett battre lage nu an i varas.

Osakerheten ér stor till foljd av utvecklingen av pandemin och de inférda restriktionerna.
Det bidrar till att foretagen ar mer forsiktiga i sina bedomningar om det framtida
konjunkturldget, eftersom situationen snabbt kan férandras. Flera foretag ser det som
avgorande att vaccin blir tillgangliga, att vaccinationerna snabbt kommer igdng och att
resultatet blir lyckosamt for att kundernas framtidstro ska komma tillbaka och efterfragan ska
ta fart. Detta bidrar dven till att foretagen fortsatter att vara optimistiska om konjunkturlaget
pa ett halvars sikt.

”Vi har en battre framforhallning nu”

Leverans- och produktionsstorningarna ar betydligt mindre omfattande under den andra
pandemivagen. Féretagen har dven vidtagit atgarder sasom att bygga upp storre lager av
kritiska komponenter och arbeta med sa kallad ”second sourcing”, det vill sdga de har
alternativa leverantorer av komponenter. Men dven om leveranskedjorna an sa lange haller,
sa finns det 4nda en oro for att oférutsedda problem ska uppsta framover. Man anvander sig
ocksa i storre utstrackning av inhemsk arbetskraft for att forekomma problem med
karantdnsregler och reserestriktioner. Omvarldens reaktioner, i form av nedstdangningar och
andra restriktioner, upplevs dessutom vara mildare an i varas, framfér allt i Europa: “De
lander som tidigare stangde ner allt har forstatt att det inte ar effektivt, nu stanger man ner
lagom”.

Flera foretag rapporterar om en 6kad sjukfranvaro som bland annat leder till stérningar i
produktionen. Men genom planering kan denna typ av stérningar ofta begransas. Det
rapporteras ocksa om fraktstorningar i form av containerbrist och brist pa containerplatser i
bland annat Sverige och Europa.

1 Riksbanken har mellan den 30 november och 4 december genomfért telefonintervjuer med cirka 50 industri-, bygg-, handels- och
tjiansteféretag samt branschorganisationer for att folja upp foretagens situation med anledning av pandemins utveckling under hosten.
2 Tidigare telefonintervjuer och Riksbankens ordinarie féretagsundersdkningar redovisas pa Riksbankens webbsida.


https://www.riksbank.se/sv/press-och-publicerat/publikationer/foretagsundersokning/?year=2020
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”Lagkonjunkturen pa industrisidan &r inte sa djup i alla fall”

Konjunkturutvecklingen for industriféretagen ar relativt opaverkad av den senaste tidens
pandemiutveckling. Den gradvisa aterhamtning som industriféretagen redogjorde for i
september har fortsatt under hosten. Exporterande industriféretag méter en god global
efterfragan. Gruvindustrin gynnas av fordelaktiga metallpriser och valutakurser. Skogs- och
pappersindustrin ser en god efterfragan pa byggmaterial fran byggsektorn och
paketeringsmaterial till f6ljd av den 6kande e-handeln. Fordonsindustrin har 6kat
produktionen efter en for dem 6verraskande positiv efterfrageutveckling: "Just nu gar det bra
for samtliga svenska fordonstillverkare”. Detta bekraftas dven av andra industri-, transport-
och bemanningsféretag som ar beroende av efterfragan fran fordonsindustrin. Osakerheten
som rader till féljd av pandemin har dock lett till att tidshorisonten ar kort vad géller order
och produktion. En respondent sager: ”Man har en extremt kort framforhallning i alla led”.

Byggsektorn dr mer indirekt paverkad av pandemin

Byggforetagen redogor for ett relativt oférandrat konjunkturlage sedan september och
bedomer att den direkta paverkan fran pandemin pa byggsektorn ar begransad. Nedgangen i
byggkonjunkturen som inleddes under andra halvaret 2019 har dnda indirekt forstarkts av
pandemin och de efterféljande restriktionerna och nedstangningarna. En féretagsledare
papekar att ”“Pandemin paverkar hela samhallsekonomin, den sprider osdkerhet hos kunder
och stoppar investeringar”.

Privata bestallare senarelagger investeringar, vilket ddmpar efterfragan pa kommersiella
fastigheter, sasom kontor, hotell och butikslokaler. Offentliga bestéllare tidigarelagger istallet
sina bestéllningar, vilket 6kar efterfragan inom anlaggningar och infrastruktur. Efterfragan pa
bostader har fortsatt att minska. Byggkonjunkturen i Stockholm &ar éverlag sémre an i 6vriga
delar av landet.

De nya restriktionerna slar hart mot konfektionshandeln

Efter att forsaljningen inom klad- och sporthandeln dterhamtade sig under sommaren och
boérjan av hosten sa vande den ater ned i slutet av oktober och konjunkturlaget beskrivs av ett
kladféretag som "supersvag”. Pandemin fortsatter dock att ha en positiv effekt pa
elektronikhandeln och dagligvaruhandeln i allménhet och den livsmedelsférsaljning som sker
via e-handel i synnerhet. De 6kade restriktionerna under pandemins andra vag har ytterligare
dkat forsaljningen. Aven byggvaruhandeln fortsatter att ga bra, sarskilt férséljningen till
privatkunder som fortsatter att snickra. Forsaljningen till sma och medelstora byggforetag gar
battre an i september och man upplever dartill att hushallen nu &r mer positiva till att ta hem
hantverkare.

Aterhamtningen inom industrin gynnar delar av tjinstesektorn
Konjunkturutvecklingen inom tjanstesektorn ar blandad. Bemanningsforetagen ser samma
tendenser som i varas, men med en tydlig skillnad, tillverkningsindustrin haller pa att
aterhdmta sig. Det Okar efterfragan pa inhyrd personal och pa andra bemanningstjanster.
Efterfragan pa inhyrning och andra bemanningstjanster inom e-handel, lagerhantering och
logistik ar stark, medan den ar fortsatt svag inom hotell och restaurang. Transportbranschen
gynnas av tillverkningsindustrins aterhamtning liksom av att e-handeln ocksa har tagit mer
fart pa sistone, vilket delvis beror pa ”Black week” och en pabdrjad julhandel. De redogér for
ett relativt stabilt I3ge: ”Aven om vara volymer ar ligre 3n normalt s& kan man inte past3 att
vi befinner oss i en krissituation”.

Besoksnaringen, som sedan tidigare ar hart drabbad av pandemin och de radande
restriktionerna, beskriver sin finansiella situation som allvarlig. Samtidigt som man har stora
fasta kostnader sa ar intéktsbortfallen fortsatt betydande.



RIKSBANKENS FORETAGSUNDERSOKNING DECEMBER 2020

Fortsatt goda finansieringsvillkor for storféretagen

De svenska storféretagen har generellt en fortsatt god tillgang till extern finansiering. Flera
har sakrat upp langsiktig finansiering och upplaningen pa obligationsmarknaden fungerar val.
I nulaget finns dverlag inget direkt behov av de befintliga eller forlangda statliga stoden for
flera av storféretagen.? De &r dock positivt instéllda till stéden och uttrycker att det &r bra att
stoden finns for de verksamheter som behover dem. Indirekt kan deras verksamhet ocksa
gynnas av stoden. Riksbankens atgarder for att stabilisera finansmarknaderna framhalls att
indirekt ha gynnat deras verksamhet.

Statliga st6d till framfor allt mindre foretag och foretag i utsatta branscher

Mindre foretag och foretag i vissa utsatta branscher har i stérre utstrackning anvant sig av
statliga stod, vilka daven anses ha varit viktiga for deras verksamhet. Bland de ansokningsbara
statliga stdden ndmns omstallningsstodet, stédet vid korttidspermitteringar och anstandet
med skatteinbetalningar som sarskilt betydelsefulla. En foretagsledare podngterar: ”Det som
har fungerat till hundra procent ar senareldggningen av skatter, det ger ju likviditet ratt in”.
Likviditetsbehovet ar stort inom vissa branscher, bland annat beséksnaringen och
konfektionshandeln. Nagra féretag har uppger ocksa att de har haft svarigheter med att fa
banklan. En del mindre féretag har 6verlag svarare att fa tillgang till extern finansiering och
upplever inte att villkoren ar sa gynnsamma. En del kritik kring stdden framkommer ocksa.
Som tidigare upplevs regelverken kring en del av stoéden vara for komplicerade eller inte fullt
ut anpassade till féretagens verksamhet. Att beskeden om de forlangda stéden drojt upplevs
ocksa som problematiskt, och har fatt konsekvenser i form av varsel och uppsagningar hos en
del mindre foretag.

3 De statliga stod som ndmns i enkaten &r foljande: regeringens tidigare och forldngda stédatgarder, Riksbankens atgérder, [an och
garantier fran ALMI, Exportkreditnamnden, Svensk Exportkredit och Riksgdlden.
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Diagrambilaga.

Diagram 1. Konjunkturldge och konjunkturrisker

Viktade indextal (vanster skala) och viktade nettotal (hGger skala)

130 100
115 50

100 0
85 -50
70 -100

09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

== Konjunkturldget nu (vanster skala)
== Konjunkturldget om sex manader (vanster skala)
Konjunkturrisker (hoger skala)

Anm. De viktade indextalen visar ett standardiserat varde (medelvarde = 100 och standardavvikelse = 10) av nettotalen for de foretag
som anger att konjunkturlaget fér narvarande ar bra eller daligt och de som anger att konjunkturlaget om sex manader kommer att vara
battre eller samre. Den réda linjen, konjunkturliget om sex manader, &r framflyttad tva kvartal. Serierna fér konjunkturlaget &r
utjdamnade med ett glidande medelvirde baserat pa tre observationer. Staplarna visar de viktade nettotalen for de foretag som anger att
riskerna for konjunkturutvecklingen just nu &r storre respektive mindre an normalt. Undersokningen genomfors vanligtvis tre ganger per
ar, vilket innebdr att det endast finns observationer for tre kvartal varje ar i diagrammet. Fér 2020 har dock de tre ordinarie
undersokningarna kompletterats med telefonintervjuer, det finns darfor observationer for fyra kvartal 2020. Fore 2017 visas
observationerna for de tre férsta kvartalen varje ar. Under aren 2017-2019 finns det observationer for de tva forsta kvartalen och fér det
sista kvartalet varje ar i diagrammet.

Diagram 2. Foretagens samlade svarsmonster
Viktade indextal

Konjunkturlaget

nu

Syssal=ittning
Gm

Konjunkturlaget

Orderinging

Konjunkturrisker
Gm

Froduktion/
fér=dljning
Gm

Maj 2020 = September 2020 = December 2020 Medel

Anm. Svaren pa fragorna ar utplacerade lings “ekrar” i diagrammet dar ett indextal ndrmare mitten dr samre. Okade konjunkturrisker
antas har vara férsamringar och innebar darmed lagre indextal. De historiska genomsnitten ar berdknade fran det datum da den aktuella
fragan borjade stillas. Beteckningarna -3m / +6m betyder de senaste tre manaderna respektive de kommande sex manaderna.
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Om Riksbankens foretagsundersékning

Riksbankens undersokning avser att spegla pris- och konjunkturutvecklingen inom industrin,
byggsektorn, handeln och delar av tjanstesektorn. Eftersom ett fatal aktorer star for en mycket stor
del av det svenska naringslivet kan relativt fa intervjuer ge information om stora delar av
naringslivet. Manga av de intervjuade foretagen formedlar dessutom information om andra delar
av naringslivet genom sina kontaktytor mot bland annat sma och medelstora foretag.

| den ordinarie undersdkningen intervjuas cirka 30 foretag i februari, och cirka 45 féretag i maj
och november. Sedan undersokningens start 2007 har 6ver 300 foretag deltagit i undersékningen.
Den ordinarie undersokningen gors genom att Riksbankens personal bescker foretagen i cirka en
timme. Intervjuerna genomfors i regel med personer i foretagens ledningsgrupper. Samtalen ger
foretagen majlighet att utveckla svaren och intervjuaren kan stélla férdjupande foljdfragor.
Sarskilda fragor stalls fran tid till annan om aktuella fragestallningar inom penningpolitiken.

Med anledning av coronapandemin och effekterna pa ekonomin genomfér Riksbanken sedan
mars 2020 aterkommande telefonintervjuer med svenska storforetag. Aktuell rapport for
december 2020 redovisar resultatet av telefonintervjuer med cirka 50 féretag och
branschorganisationer som huvudsakligen gjordes mellan den 30 november-4 december.
Diagrammen i rapporten visar foretagens svar viktade med respektive foretags antal anstéllda i
Sverige. Indextalen i diagrammen fangar upp- och nedgangar i svarsmonstren val. Dessa svar
kombineras sedan med foretagens reflektioner under intervjuerna.

En ndrmare beskrivning av undersokningen finns pa Riksbankens webbsida: Hokkanen, Melin och
Nilson (2012), “Riksbankens foretagsundersokning — en snabb konjunkturindikator”, Penning- och

valutapolitik 2012:3.

http://www.riksbank.se/Documents/Rapporter/POV/2012/rap_pov_artikel 3 121017 sve.pdf



http://www.riksbank.se/Documents/Rapporter/POV/2012/rap_pov_artikel_3_121017_sve.pdf
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