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Konjunkturen fortsdtter att vara stark enligt de svenska storforetagen.
Framfor allt inom industrin ar man ndjd med laget. Det ar flera, i huvud-
sak inom industrin, som namner att de aldrig tidigare upplevt ett sa
gynnsamt konjunkturlage som nu. Konjunkturlaget inom byggindustrin ar
generellt svagare an for ovriga sektorer, men det ar anda fortsatt nagot
battre &n normalt. Overlag betonas samtidigt den rddande osikerheten,
som gor det svart att bedoma hur framtiden blir. Konjunkturlaget om
sex manader vantas sammantaget vara svagare an idag.

Produktions- och leveransstorningar fortsatter att paverka foretagens
verksamheter. Dessutom beddms Rysslands invasion av Ukraina och de
efterféljande sanktionerna ha forvarrat situationen, liksom nedstangning-
arna av hamnar och fabriker i Kina for att bromsa pandemin. De flesta
tror nu ocksa att storningarna kommer att paga i atminstone sex mana-
der till.

For i stort sett samtliga foretag fortsatter kostnaderna att 6ka kraftigt,
framfor allt for inkdp och transporter. Det finns ocksa en oro for att av-
talsrorelsen 2023 kommer att mynna ut i stérre hojningar av l6nekostna-
derna an i tidigare kollektivavtal. Utfallen fran avtalsrérelsen vantas en-
ligt foretagen avgdra om inflationen forblir hog eller inte.

Manga beddmer att de kommer att kunna fortsatta att hoja forsaljnings-
priserna i takt med att kostnaderna dkar och prisplanerna pa ett ars sikt
ligger kvar pa en hdg niva. Men mojligheten att hdja priserna bestams till
stor del av hur efterfragan pa varor och tjanster kommer att utvecklas.
Det ar osakert hur stora effekter den hoga inflationen och den ekono-
miska politiken kommer att fa pa hushallens konsumtion. Darfor ar flera
foretag tveksamma om hur mycket de kommer att kunna hdja priserna
framover.

! Riksbanken har under perioden 28 april till 11 maj genomfort intervjuer med 41 industri-, bygg-, handels-
och tjansteforetag samt branschorganisationer. Riksbankens féretagsundersokning publiceras pa Riksban-
kens webbplats. Samtliga citat i denna rapport ar fran foretag som deltar i undersokningen.
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”\i gar pa hogvarv”

Foretagen upplever 6verlag att det nuvarande konjunkturlaget ar starkt. Laget ar i
stort sett oforandrat sedan undersokningen i februari, men det ar fortsatt betydligt
starkare &n normalt, se diagram 1. Framfor allt ar industriféretagen ndjda med laget.
Flera namner ocksa att de aldrig tidigare upplevt ett sa gynnsamt konjunkturlage som
nu. Konjunkturldaget inom byggsektorn ar generellt svagare @n inom ovriga sektorer,
men det ar anda fortsatt nagot battre dn normalt.

Diagram 1. Konjunkturldage och konjunkturrisker
Indextal (vanster skala) och nettotal (héger skala)
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Anm. Indextalen visar ett standardiserat varde (medelvarde = 100 och standardavvikelse = 10)
av nettotalen for de féretag som anger att konjunkturlaget for narvarande ar bra eller daligt
och de som anger att konjunkturldget om sex manader kommer att vara battre eller sémre.
Den rdéda linjen, konjunkturlaget om sex manader, ar framflyttad tva kvartal. Serierna for kon-
junkturldget ar utjgmnade med ett glidande medelvarde baserat pa tre observationer. Stap-
larna visar nettotalen for de foretag som anger att riskerna for konjunkturutvecklingen just nu
ar storre respektive mindre dn normalt. Eftersom fler foretagsundersokningar @n normalt ge-
nomfordes under 2020 finns det observationer for samtliga kvartal.

”Det ar en svarbedomd terrang just nu”

Foretagen upplever att riskerna fér konjunkturutvecklingen har 6kat sedan undersok-
ningen i februari, se diagram 1. Liksom tidigare namner foretagen riskfaktorer som till
exempel hur pandemin utvecklas, problemen med logistik och férsorjningskedjor,
samt bristen pa halvledare och andra insatsvaror. Rysslands invasion av Ukraina in-
traffade strax efter intervjuperiodens slut i samband med foretagsundersékningen i
februari. Kriget samt de efterfoljande sanktionerna namns nu som en betydande osa-
kerhetsfaktor for konjunkturlaget framover, liksom nedstangda hamnar och produkt-
ionsanlaggningar i Kina for att bromsa pandemin. Alla dessa riskfaktorer bidrar till att
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Oka osdkerheten och forsvarar for foretagen att planera och fatta beslut om verksam-
heten.

Flera inom industrin har svart att se att konjunkturldget kan bli sa mycket starkare an
det ar nu. Men nar man ar uppe pa konjunkturtoppen, eller atminstone néra den, sa
Okar ocksa riskerna for att laget ska forsamras: ”Det ar storre risk for forandring nu.”
Det finns ocksa en oro foér hur den hoga inflationen och den ekonomiska politiken kan
komma att paverka efterfrage- och konjunkturutvecklingen, sarskilt inom handeln.
Osédkerheten bidrar ocksa till att det blir svarare att bedéma hur konjunkturen kom-
mer att utvecklas och respondenterna ar darfor forsiktiga i sina langsiktiga prognoser.
Sammantaget bedémer de dock att konjunkturldget om sex manader kommer att vara
svagare an idag, se diagram 1.

"Trots storningarna ar resultatet exceptionellt bra”

Foretagen ar 6verlag néjda med I6nsamheten, se diagram 2. Den starka efterfragan
bidrar till att man i stor utstrackning lyckas féra 6ver de 6kade kostnaderna pa sina
kunder. Nagra foretag inom tillverkningsindustrin och transportbranschen pekar dess-
utom pa att produktions- och leveransstérningarna har 6kat kundernas acceptans for
prishdjningar. De har darmed kunnat hoja forsaljningspriserna mer dn vad kostna-
derna har 6kat vilket har forbattrat Ionsamheten. Fér bemanningsbranschen, har stor-
ningarna tillsammans med osakerheten om konjunkturutvecklingen, starkt efterfragan
pa flera av deras tjanster, och darmed ocksa I6nsamheten. Det ror sig bland annat om
uthyrning av arbetskraft for att hantera stérningarna, som till exempel lagerarbetare
och chaufforer. For IT-konsulter och konsulter som riktar sig mot tillverkningsindu-
strin, fortsatter efterfragan och Ionsamheten att utvecklas starkt.

Foretagens investeringsplaner ligger fortfarande hogre an ett historiskt genomsnitt,
se diagram 2. Det finns flera skal till detta. For det férsta avbryter man ogarna stora
och mer langvariga investeringsprojekt, sarskilt om de férvantas hoja produktiviteten
och 6ka lonsamheten. For det andra talar féretagen om ett fortsatt behov av investe-
ringar i IT och logistik, och dven av investeringar som paskyndar en gron omstallning.
Exempelvis namner de investeringar i batterifabriker, produktion av miljévanliga
branslen, vindkraft och annan fornyelsebar energi. Investeringar i IT och logistik for-
vantas hoja foretagens produktivitet, medan “grona” investeringar syftar mer till att
mota efterfragan. Investeringar som ar forknippade med fossila bréanslen mots dare-
mot av ett svalt intresse fran finansiarer. Att féretagens investeringsplaner ligger
hogre dn normalt kan ocksa tolkas som att det anda finns en viss optimism om den
ekonomiska utvecklingen, atminstone pa langre sikt.
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Diagram 2. Féretagens samlade svarsmonster
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Anm. Svaren pa fragorna ar utplacerade langs “ekrar” i diagrammet dar ett indextal ndrmare
mitten dr simre. Okade konjunkturrisker antas har vara férsimringar och innebar darmed ldgre
indextal. Lager avser fardigvarulager och minskad lagerstorlek innebar ett hogre indextal. De
historiska genomsnitten ar berdknade fran det datum da den aktuella fragan borjade stéllas.
Beteckningarna -3m och +3m betyder de senaste respektive de kommande tre manaderna. Be-
teckningen +6m betyder de kommande sex manaderna.

"En hogkonjunktur av sallan skadat slag”

Efterfragan for foretagen inom tillverkningsindustrin boérjade att sjunka under inled-
ningen av 2019 och pandemiutbrotten under det efterféljande aret forsvagade kon-
junkturen ytterligare. Under slutet av 2020 aterhdmtade industrikonjunkturen sig se-
dan “forvanansvart snabbt” och det senaste dryga aret beskrivs av flera som ”en kraf-
tig hogkonjunktur”. Nagra som har varit verksamma lange inom sektorn namner att
de aldrig tidigare upplevt ett sa gynnsamt konjunkturlage som nu. Flera upplever en
generellt bra efterfragan fran samtliga regioner och marknader. Starkast efterfragan
ser anda manga fran Nordamerika, medan den inte &r lika stark fran Europa dven om
foretagen generellt &r néjda dven med den nivan.

Orderingangen for industriforetagen har overlag 6kat de senaste tre manaderna,

se diagram 2. Flera av dem talar ocksa om att de for narvarande har fler order an nor-
malt. Det finns en frustration kring att tillverkningen inte hinner i fatt efterfragan: "Vi
har en enorm ’backlog’ och orderna fortsatter att komma.” Férsenade eller uteblivna
leveranser fortsatter att stora produktionen och en respondent konstaterar att ”lika
positiv som orderingangen &r, lika problematiskt ar det pa leveranssidan”.
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Okad bostadsefterfragan forbattrar byggkonjunkturen

Konjunkturlaget inom byggindustrin anses generellt vara tillfredstallande, men fort-
satt sémre an under hégkonjunkturaren 2016 till 2018. Under inledningen av 2019 pa-
borjades en forsamring av byggkonjunkturen som fortsatte fram till i borjan av 2021
nar den vande upp igen. Liksom tidigare ar det en 6kad efterfragan pa bostdder som
har férbattrat konjunkturen. Efterfragan pa offentligt byggande, som till exempel sko-
lor, vard- och dldreboenden, har fortsatt att utvecklas stabilt. Under pandemin mins-
kade efterfragan pa kommersiellt byggande kraftigt men nu 6kar den, framfér allt pa
logistikfastigheter men dven pa kontor. Efterfragan pa infrastruktur och anlaggningar,
som holls uppe av 6kade offentliga bestallningar under pandemin, fortsatter att ut-
vecklas stabilt. Overlag har orderingdngen utvecklats vil under inledningen av aret,
men foretagen befarar att den kan komma att forsvagas framaover. De stora byggbola-
gen har i nulaget inga stoppade order, vilket kan férekomma under perioder med
héjda priser pa byggmaterial och en osdker ekonomisk utveckling. Generellt stracker
sig orderstocken in i 2023, men man ser garna att det kommer in fler ”"langsiktiga”
byggprojekt for att stabilisera verksamheten ytterligare.

"Forenklat sa har vi haft stoérningar i tva ar”

Foretagen fortsatter att rapportera om olika stérningar som paverkar deras verksam-
het. Liksom tidigare har de svart att fa tag pa vissa varor inom rimlig tid, som till exem-
pel olika insats- och elektronikvaror. De dr ocksa bekymrade for den starka prisut-
vecklingen pa manga varor. Likasa fortsatter logistikproblemen med till exempel brist
pa containrar, hamnkapacitet, containerfartyg och lastbilstransporter. De pagaende
leverans- och produktionsstdrningarna anses vara kvardrdjande effekter av pandemin,
samtidigt som de 6verlag beddms ha forvarrats av Rysslands invasion av Ukraina, samt
av de senaste manadernas nedstangningar av hamnar och fabriker i Kina.

Nagot fler foretag an i februari upplever att stérningarna har paverkat verksamheten i
stor utstrackning de senaste tre manaderna, nagot farre upplever en mindre paverkan
medan antalet foretag som anses vara opaverkade har 6kat nagot. Sammantaget ar
det en ganska oférandrad situation jamfort med undersokningen i februari. En majori-
tet av foretagen bedémer att stérningarna kommer att paga i atminstone sex mana-
der till, vilket visas av diagram 3. FOretagens syn pa situationen tydliggors av citatet
"Viraknar med att det kommer att vara struligt hela det har aret, minst”. Delvis beror
det pa nya handelser, som kriget och nedstangningarna. Samtidigt bedémer féretagen
att det kommer att ta langre tid for att komma till ratta med logistikproblemen och
bristen pa varor, fordon, fartyg och lagerlokaler. Exempelvis nédmner en respondent
att det tar minst tre ar innan produktionen kan startas upp i en ny halvledarfabrik. Det
tar ocksa lang tid att tillverka nya containerfartyg och bygga bort tréangsel i hamnar.
Ibland ar det ocksa nagot av ett “moment 22”. Det behdvs fler lastbilar for transpor-
ter, men samtidigt saknas halvledare och andra insatsvaror till dem. Flera bedomer att
kriget kan bli langvarigt och att sanktionerna mot Ryssland och Belarus, kommer att
vara kvar ldnge. Aven om det dréjer innan stérningarna forsvinner, s& tror ménga att
de kommer att minska gradvis.
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Diagram 3. Hur lang tid bedémer ni att stérningarna kommer att fortsatta paverka
er verksamhet?

Andel av foretag, procent

100 7 100
80 1 80
60 | 1 60

40 | 1 40
20 t {20
0 0

september 2021 februari 2022 maj 2022

M Upp till sex manader
M Sex manader eller langre

Anm. Diagrammet redovisar svaren fran samtliga féretag som uppgett att de upplevt stor-
ningar de senaste tre manaderna. Diagramrubriken redovisar den aktuella fragan.

"Forr planerade vi, nu parerar vi”

Med tiden har foretagen blivit generellt battre pa att hantera storningarna, men i
manga fall handlar det om att “parera” dem pa basta mojliga vis. Numera laggs be-
stallningar tidigare, orderbevakningen har 6kat, nya leverantérer och transportforetag
har kontrakterats, och vid behov gors vissa tekniska justeringar av nya insatsvaror.
Flera foretagsledare inom industrin papekar att de senaste arens stérningar visar pa
vikten av att ha en ”"bred foérsorjningskedja”, vilket definieras som att ha flera fri-
staende och geografiskt spridda underleverantorer for en och samma insatsvara. En
respondent bedomer att “vi kommer nog aldrig ga tillbaka till att vara sa slimmade
som vi var tidigare.” For att ytterligare minska sarbarheten vill man ocksa minska be-
roendet av Kina och 6vriga Asien, vilket anses vara en “mycket stor omsvangning”
jamfort med tidigare strategier. Det handlar dven om att minska geopolitiska risker
och paskynda en gron omstallning av produktionen. Foretagen konstaterar ocksa att
en god storningshantering inte bara kraver omlokaliseringar utan ocksa en storre flexi-
bilitet i organisationerna och att i storre utstrackning anvanda ny teknik och data.
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”Kriget har forvarrat radande situation”

Rysslands invasion av Ukraina och de efterféljande sanktionerna har framfor allt pa-
verkat de svenska foretagen indirekt. De indirekta effekterna bestar, forutom av en
generellt 6kad osakerhet, framfor allt av en brist pa ravaror, metaller, livsmedel, tra-
varor, el, drivmedel och andra mer eller mindre féradlade insatsvaror och av hogre
priser pa dem. Férutom olja och naturgas ndmns bland annat nickel, aluminium, palla-
dium, stal, tragolv, plywood, férpackningsmaterial, vete, majs, solrosolja, foder och
gbdsel. Manga lastbilschaufforer ar fran Ukraina och kriget innebéar darfoér en 6kad
brist pa denna yrkesgrupp pa den europeiska transportmarknaden. Det har ocksa be-
hovts storre arbetsinsatser fran jurister och inkdpare for att tolka sanktionsreglerna
korrekt och gora adekvata sanktionsbedémningar vid inkdp av insatsvaror. Det kravs
noggrannhet i detta arbete for att undvika “anseenderisker” som kan uppsta vid even-
tuella felbedémningar. Sanktionerna innebar samtidigt ett stérre utbud av varor for
andra lander, vilket upplevs som positivt for till exempel elektronikhandeln.

De direkta effekterna ar betydligt mindre eftersom de flesta foretagen endast har haft
en mindre verksamhet i Ryssland, Ukraina och/eller Belarus som de snabbt har kunnat
stangt stdnga ner eller pausa. Ett fatal daremot har haft en ganska omfattande verk-
samhet dar som de har avvecklat pa kort tid, vilket inneburit kostnader i form av
bland annat nedskrivningar av kundfordringar och uppsagningar av anstallnings- och
hyreskontrakt. De betalar fortfarande hyror och I6ner i Ryssland, medan de saknar in-
takter darifran. Det ar ocksa hogst osdkert om foretagen kan fa ut sina befintliga varu-
lager fran Ryssland. Daremot har de flesta lyckats styra om varor pa vag in i Ryssland,
aven om det har varit kostsamt med tull, administration och ommarkning av varor:
"Det var ett enkelt beslut att Iamna Ryssland, men ett komplicerat beslut pa andra

”

vis.

”Kunderna har bara en planbok”

Manga handelsforetag ar osdkra pa hur stor effekt den hoga inflationen och den eko-
nomiska politiken kommer att fa pa efterfragan pa varor och tjanster. Det finns en
tydlig oro for att hushallen kommer att konsumera mindre framover. En foretagsle-
dare uttrycker det som att “kunderna har bara en planbok”. Nar priserna pa dagligva-
ror, boendekostnader och andra nédvandigheter hojs sa kan konsumtionsutrymmet
for sdllankdpsvaror komma att minska. En aktor i dagligvaruhandeln bedomer att
"hushallen kommer fa det tuffare” och att de i storre utstrackning kommer att behéva
prioritera mellan olika inkdp och utgifter. Samtidigt fortsatter handelns kostnader att
stiga, framfor allt for inkdp och transporter. Flera foretag ar ocksa bekymrade fér kro-
nans utveckling och vilka effekter den kan fa pa inkdpskostnaderna.

Den hushallsndra handeln med hemelektronik och byggvaror, som under pandemin
hade starka forsaljningssiffror, moter numera en nagot svagare efterfragan. Samtidigt
moter motsvarande handel, men som &r inriktade mot féretag, en fortsatt stark efter-
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fragan. Inom dagligvaruhandeln, vars forsaljning ocksa 6kade under pandemin, for-
véntas en atergang till en mer normal efterfragan. Dartill okar efterfragan pa billigare
varor. Skiftet fran lyx till budget, sa kallad ‘trading down’, syns dven inom konfektions-
handeln.

Forsaljningen av resor, restaurangbesodk och hotellnatter, som utvecklades svagt un-
der pandemin, har 6kat och bedéms fortsatta att 6ka. Det talas om ett uppdamt be-
hov av denna typ av tjanster och det ar utgifter som hushallen, enligt besoksnaringen,
kommer att prioritera i en ganska hog utstrackning framover. Talande ér citatet: “Det
ar tydligt att kunderna nu unnar sig lite mer &n i normallage.” Infér sommaren konsta-
terar foretag inom branschen att den radande osdkra geopolitiska situationen kan
komma att leda till en nagot hogre inhemsk efterfragan an normalt. Férra sommaren
valde manga, till foljd av pandemin, att spendera semestern i Sverige. Samtidigt ater-
star det att se om de utlandska resenarerna ater kommer att bestéka Sverige i samma
utstrackning som innan pandemin.

"Vi far gott om ansokningar, men de matchar inte
kompetenskraven”

Personalstyrkan anses 6verlag vara lagom stor i forhallande till produktion och efter-
fragan. Det osdkra ekonomiska laget framaover bidrar till en viss forsiktighet i anstall-
ningsplanerna hos foretagen som "inte vill sta dar med fér mycket folk" om konjunk-
turlaget férsamras. Den generella bristen pa arbetskraft anses inte vara onormalt stor,
daremot ar det en pataglig brist pa specialister, erfaren personal och yrkesgrupper
med sdrskild kompetens. Det ror sig bland annat om "duktiga séljare", chaufforer, in-
genjorer och 'data engineers’. Flera papekar att de som soker de lediga tjansterna i
manga fall inte matchar kravspecifikationerna. Manga talar ocksa om en hog perso-
nalomsattning. De har svart att behalla personal som enkelt kan byta jobb till foljd av
gynnsamma forhallanden pa arbetsmarknaden och pa sa satt dven fa upp sin 16n.

Den hoga personalomsattningen, bristen pa sarskilt efterfragad kompetens samt osé-
kerheten infér framtiden driver efterfragan pa bemanningsforetagens tjanster, och
sarskilt efterfrdgan pd bemanningstjdnster. Aven fér rekryteringstjinsterna finns en
stark efterfragan, vilket kan tolkas som att det finns en "framtidstro hos vara kunder
for att man vagar anstélla.” Samtidigt signalerar kundféretagen om sin osdkerhet
kring hur mycket av bemanningsféretagens tjanster som de kommer att efterfraga
framover.

"Lonerorelsen 2023 kommer avgdra om vi stannar kvar i
en hoginflationsekonomi eller inte”

Lénerna ar till stor del lasta i befintliga kollektivavtal, vilket bidrar till att halla tillbaka
I6nehodjningarna i ar och under inledningen av néasta ar. Dock tillkommer en viss 16ne-
glidning och den forvantas overlag fortsatta att 6ka under de kommande tolv mana-
derna. Foretagen vittnar bland annat om att arbetssokande kraver hogre ingangsloner
som kompensation for den hoga inflationen. En féretagsledare konstaterar att ”i och
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med att vi har en hog inflation och flera kollektivavtal &r lasta i princip ett ar till, kan
man endast korrigera sin |6n genom att byta arbete eller att hota om det”. Det &r en
situation som inte bara bidrar till att driva pa I6neglidningen utan ocksa personalom-
sattningen. En annan forklaring till den 6kade I6neglidningen ar att man i dagslaget far
betala mycket for IT-personal och annan specialistkompetens som det rader hard kon-
kurrens om. Det finns en oro bland foretagen for stora I6nehdjningar i de kommande
kollektivavtalen, och avtalsférhandlingarna vantas bade bli “tuffa” och "svettiga”. ”Vi
kommer inte att kunna halla emot” bedémer en respondent.

Kostnaderna har ”okat, okat, 6kat”

| stort sett samtliga foretag upplever kraftigt 6kade kostnader de senaste tre mana-
derna. En foretagsledare sager sig "aldrig ha varit med om en sa hér stor kostnadsin-
flation”. HOjningarna beskrivs bade som stora och enstaka men ocksa som mindre och
frekventa, vilket fangas av citaten "hundraprocentiga kostnadsdkningar” och ”prisavi-
seringar i en strid strém”. Inom tillverkningsindustrin namns framfor allt 6kade kost-
nader fér insatsvaror, ravaror, transporter och energi. Aven inom handeln talar fére-
tagen om okade inkdps- och transportkostnader. Men dven en svag svensk krona an-
ses vara en viktig forklaring till deras 6kade kostnader. De namner ocksa att inkdps-
kostnaderna har 6kat inom de flesta varugrupperna och att det i leverantorsled nu ”ar
manga som passar pa” att hoja priserna. Inom tjanstesektorn paverkas kostnadsut-
vecklingen framfor allt av stigande l6ner till foljd av bristen pa arbetskraft och den
harda konkurrensen om den. Dartill uppger foretagen att kriget och nedstangning-
arna, som bland annat medfort ytterligare brist pa vissa varor, ocksa ar en viktig for-
klaring till de 6kade kostnaderna.

"Vi hojer priserna mycket mer frekvent nu an vad vi
nagonsin har gjort”

Foretagen planerar for att hoja forsaljningspriserna ytterligare under de kommande
tolv manaderna och prisplanerna pa ett ars sikt ligger pa en fortsatt hog niva, se dia-
gram 4. Prisplanerna varierar dock en del mellan foretagen. Vissa ser breda hdjningar
over i stort sett hela sortimentet i framtiden, medan andra ser mer selektiva sadana.
For att inte riskera att tappa kunder hojer de forsaljningspriserna pa mer unika och
mindre konkurrensutsatta varor i forsta hand. Nagra menar att prisdifferentiering blir
viktigare nar inflationen 6kar eftersom hushallen da i en storre utstrackning letar lag-
priser. Att halla vissa priser nere blir ett satt att attrahera kunder och ta marknadsan-
delar néar priserna generellt stiger. Flera papekar ocksa att de hojer priserna mer fre-
kvent an vanligt samtidigt som de har farre rabatter, kampanjer och reducerade pri-
ser.
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Diagram 4. Féretagens bedémning av forsdljningspriserna kommande tolv manader

Indextal, tre observationers glidande medelvarde
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Icke hushallsnéra foretag

"Framover kommer kunderna inte att acceptera
prishdjningar sa latt”

Det ar framfor allt en stark efterfragan och stigande inkdpskostnader som forvantas
bidra till att forsaljningspriserna hojs framover, se diagram 5. Konkurrensen namns
ater som en dampande faktor for prisutvecklingen framover, framfor allt bland hus-
hallsnara foretag. De papekar att dagens breda prisuppgangar gor hushallen mer pris-
medvetna, vilket i sin tur bidrar till en hardare konkurrens mellan féretagen, inom ex-
empelvis dagligvaru- och konfektionshandeln. | férlangningen leder det till nagot dam-
pade prisplaner. Det finns en tydlig oro for hushallens minskade konsumtionsut-
rymme och hur de véljer att fordndra sitt konsumtionsbeteende nar “planboken krym-
per”. De icke hushallsnara foretagen beskriver att det hittills inte har varit nagra be-
kymmer att hoja priserna, men givet den senaste tidens kraftiga héjningar ar vissa nu
tveksamma till om det kommer vara lika latt att hoja priserna ytterligare framover.
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Diagram 5. Drivkrafter bakom prissdttningen kommande tolv manader
Nettoandelar och indextal
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Anm. Staplarna (vanster skala) visar nettot av svar att faktorn kommer att paverka priserna
uppat eller nedat det kommande aret. En stapel 6ver (under) noll innebar att faktorn bidrar till
stigande (sjunkande) priser framover. Indextalen (hoger skala) visar ett standardiserat varde
(medelvarde = 100 och standardavvikelse = 10) av nettotalen foér de féretag som svarar pa fra-
gan om forsaljningspriserna kommer att hojas respektive sdankas kommande tolv manader. Icke
hushallsnéra féretag avser industriféretag och de féretag som huvudsakligen séljer tjanster till
foretag. Hushallsnéra foretag avser handeln och de féretag som huvudsakligen séljer tjanster
till hushall. Posten ”“Annat” innehaller bland annat ledig kapacitet, marginalférandringar, pro-
duktivitetsutveckling, vaxelkurs och transportkostnader.
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Om Riksbankens féretagsundersékning

Riksbankens féretagsundersdkning avser att spegla pris- och konjunkturutvecklingen inom industrin,
byggsektorn, handeln och delar av tjanstesektorn. Eftersom ett fatal aktorer star for en mycket stor
del av det svenska naringslivet kan relativt fa intervjuer ge information om stora delar av naringsli-
vet. Manga av de intervjuade foretagen férmedlar dessutom information om andra delar av narings-
livet genom sina kontaktytor mot bland annat sma och medelstora féretag.

Sedan undersokningens start 2007 har 6ver 300 foretag deltagit. | undersékningarna som genomfér-
des under perioden 2007-2019 intervjuades varje ar cirka 30 féretag i februari, och cirka 45 féretag i
maj och november. Intervjuerna genomférdes av Riksbankens personal under besdék pa cirka en
timme. Med anledning av pandemin och dess effekter pa ekonomin genomférde Riksbanken under
2020 sammanlagt atta omgangar av telefon- och videosamtal med féretag och branschorganisat-
ioner. Numera intervjuas mellan 30 och 50 féretag och branschorganisationer vid varje tillfalle. Fran
och med maj 2022 sker ater igen en del av intervjuerna i form av besok. Intervjuerna genomfors i
regel med personer i foretagens ledningsgrupper. Samtalen ger foretagen majlighet att utveckla sva-
ren och intervjuaren kan stalla fordjupande foljdfragor. Sarskilda fragor stalls fran tid till annan om
aktuella fragestallningar inom penningpolitiken. Svarsfrekvensen for undersékningen ar hég och lig-
ger ofta runt 95 procent.

Undersokningens resultat presenteras i en rapport som publiceras pa Riksbankens webbplats van-
ligtvis tre ganger per ar. Rapporten for maj 2022 redovisar resultatet av intervjuer med 41 féretag
och branschorganisationer som huvudsakligen genomférdes under perioden 28 april till 11 maj. Om
inget annat anges visar diagrammen i rapporten féretagens svar viktade med respektive foretags an-
tal anstallda i Sverige. Indextalen i diagrammen fangar upp- och nedgangar i svarsmonstren val.
Dessa svar kombineras sedan med foretagens reflektioner under intervjuerna.

En ndarmare beskrivning av undersdkningen finns pa Riksbankens webbplats: Hokkanen, Melin och
Nilson (2012), "Riksbankens foretagsundersokning — en snabb konjunkturindikator”, Penning- och
valutapolitik 2012:3.

http://www.riksbank.se/Documents/Rapporter/POV/2012/rap pov artikel 3 121017 sve.pdf
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