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FORDJUPNING — Stresstester av bankers likviditet

Riksbanken ar sista laneinstans vid en kris i det svenska finansiella systemet och har ett ansvar att varna
den finansiella stabiliteten. Riksbanken har darfor sedan lange utfort stresstester av olika slag for att
beddma bankernas motstandskraft mot likviditetsstorningar. Den har fordjupningen redogor for de
stresstester som Riksbanken anvander sig av for att uppskatta hur bankernas likviditetsbehov skulle kunna
utvecklas i scenarier med stor finansiell och ekonomisk oro. Resultaten fran stresstesterna visar att
bankernas likviditetsbehov 6kar snabbt om en finansiell stress fortgar mer an en manad, och att bankerna
har vasentliga likviditetsbehov efter sex manader. Av resultaten framgar ocksa att likviditetsbehoven kan
bli stora i enskilda valutor. Det ar darfor viktigt att bankerna fortsatter att minska sina likviditetsrisker
genom att forlanga I6ptiden pa sin finansiering, eftersom det skulle begransa de utfléden som bankerna
kan drabbas av vid en likviditetsstorning. Samtidigt ar det viktigt att bankerna haller tillrdckliga
likviditetsreserver i alla sina vasentliga valutor eftersom sadana kdper bankerna tid vid finansiell stress.

Bankernas l6ptidsomvandling ger upphov till likviditets-
risker
Bankerna ar centrala aktorer i det finansiella systemet. En
av deras huvuduppgifter ar att omvandla sparande till
finansiering genom sa kallad I6ptidsomvandling. Bankerna
gor detta i huvudsak genom att lana upp pengar i form av
inlaning fran hushall och foretag eller genom att emittera
vardepapper. Denna skuld har ofta en kort I6ptid och
anvands till att finansiera bankens tillgangar. Tillgangarna
kan besta av lan till hushall och féretag for investeringar i
exempelvis bostader eller maskiner och har ofta flera ars
I6ptid.

Aven om I8ptidsomvandling r en naturlig och viktig
del av en banks verksamhet ger den upphov till obalanser i
I16ptid mellan bankens tillgangar och skulder. Det innebar
att bankens finansiering normalt maste betalas tillbaka
innan banken fatt tillbaka sina utldnade pengar. Banken
maste darfor fornya sin finansiering flera ganger under
I6ptiden for ett banklan. Om bankens
aterbetalningsférmaga ifragasatts kan den tvingas férnya
finansieringen till ett hogre pris &n tidigare eller hamnai
en situation dar den inte lyckas fornya sin finansiering
overhuvudtaget. Banken riskerar da att inte kunna fullgéra
sina betalningar. Den har risken kallas likviditetsrisk.

| syfte att motverka kortfristiga likviditetsrisker haller
banker likviditetsreserver som kan anvandas om de
drabbas av en likviditetsstorning.

Riksbanken genomfor stresstester av flera skal
Riksbanken har i uppdrag att framja ett sakert och
effektivt betalningsvasende. Som en del i uppdraget kan
Riksbanken under vissa forutsattningar ge likviditetsstod
till banker med tillfalliga likviditetsproblem for att

forhindra att riskerna sprids till andra aktorer i det
finansiella systemet, att forutsattningarna for
penningpolitiken forsamras eller att kostnaderna for en
storning sprids till ekonomin i stort.

Exempelvis tillférde Riksbanken likviditet till det
finansiella systemet efter att den amerikanska
investmentbanken Lehman Brothers gick i konkurs i
september 2008. Som mest uppgick Riksbankens utldning
i amerikanska dollar till 30 miljarder under varen 2009
medan utlaningen i kronor uppgick till cirka 375 miljarder
hdsten 2009. Som foljd av detta mer an trefaldigades
storleken pa Riksbankens balansrakning (se diagram 26).

Som en del i sitt uppdrag analyserar Riksbanken
kontinuerligt utvecklingen i banksystemet for att upptacka
hot och sérbarheter i ett tidigt skede.

Diagram 26. Riksbankens balansrakning mellan 2008-2010,
totala tillgangar
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Stresstester av bankers kapital har lange varit ett
viktigt verktyg for saval banker som myndigheter for att
bedéma bankers motstandskraft. Under senare tid har det
ocksa blivit allt vanligare att mata bankers motstandskraft
mot likviditetsstorningar genom stresstester.

Stresstester ar ocksa en del av Riksbankens
analysarbete och anvands for att bedéma
motstandskraften i enskilda banker och i banksystemet
som helhet.®® | dagsldget ing&r Handelsbanken, SEB,
Swedbank och Nordea i Riksbankens stresstester.

Riksbanken anvander kassaflodesbaserade stresstester
Riksbanken anvander sa kallade kassaflodesbaserade
stresstester i likhet med flera andra centralbanker runtom
i viarlden.®* Dessa stresstester utgar fran detaljerade data
om bankens framtida avtalsenliga kassainfléden och
kassautfloden samt likviditetsreserver.

Riksbankens stresstester ar sa kallade top down-
stresstester, vilket innebar att alla berdkningar gors av
Riksbanken.® Detta skiljer sig frén bottom up-stresstester
dar bankerna sjalva utfor berakningar under en
myndighets dversyn. | bada fallen anvéands likartade typer
av detaljerade data. Ett exempel pa den senare typen av
évning &r ECB:s stresstest som genomfordes 2019.56

Stresstester kompletterar andra matt
Den typ av stresstester som Riksbanken anvander
kompletterar andra vedertagna standardiserade
likviditetsmatt. Ett exempel pa ett sadant matt ar
likviditetstackningskvot (Liquidity Coverage Ratio, LCR),
som visar bankens kortfristiga likviditetsrisker. Ett annat
exempel ar mattet stabil nettofinansieringskvot (Net
Stable Funding Ratio, NSFR) som mater likviditetsriskerna
pa bankernas balansrékningar som helhet, det vill sdga
bade kortfristiga och langfristiga tillgangar och skulder.
Till skillnad fran dessa matt gor kassaflédesbaserade
stresstester det mojligt att mata likviditetsrisker dver flera
olika tidshorisonter. | stallet for att resultera i ett enda
nyckeltal ger Riksbankens stresstester darmed majlighet
att folja hur bankens likviditet utvecklas dver tid i ett
stressat scenario.

63 Riksbanken har sedan manga ar genomfort stresstester. Se exempelvis Metod for
stresstester av bankernas likviditetsrisker, fordjupning i Finansiell stabilitet 2010:2.
Sveriges riksbank, och Remissyttrande Gver Utkast till lagradsremiss Riksbankens
finansiella oberoende och balansrdkning, april 2017. Sveriges riksbank.

64 Exempelvis Osterrikes centralbank och Europeiska centralbanken anvander
kassaflodesbaserade stresstester. For mer information, se Feldkircher m.fl. (2013),
ARNIE in Action: The 2013 FSAP Stress Test for the Austrian Banking System, Financial
Stability Report. Oesterreichische Nationalbank och Sensitivity Analysis of Liquidity
Risk — Stress Test 2019, oktober 2019. European Central Bank.

65 For mer detaljer om Riksbankens metod for stresstester av likviditet, se Danielsson,
M. och Manfredini, J. (2019), Riksbankens metod for stresstest av bankers likviditet,
Staff memo, november 2019. Sveriges riksbank

66 Se Sensitivity Analysis of Liquidity Risk — Stress Test 2019, oktober 2019. European
Central Bank.
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| stresstesterna stélls bankernas likviditetsreserver mot
stressade nettokassautfloden

Stresstesterna bygger pa antaganden som paverkar hur
stora kassainfloden och kassautfloden bankerna kommer
att ha vid olika tidpunkter i framtiden och hur mycket av
deras likviditetsreserver som de kan anvdnda.®’

Om banken har storre utfloden an infloden under den
stressade perioden antas banken tacka underskottet av
likviditet genom att anvanda sina likviditetsreserver.
Bankernas likviditetsreserver minskar darmed over tid i
stresstesterna.

Resultaten av stresstesterna redovisas separat i
svenska kronor, amerikanska dollar och euro samtien
post som kallas for 6vriga valutor. Med Gvriga valutor
avses bland annat danska och norska kronor samt brittiska
pund.®®

Scenarierna speglar extrema men tankbara utfall
| stresstesterna utgar Riksbanken fran olika hypotetiska
scenarier som stracker sig 6ver sex manader.
Tidshorisonten motiveras av att en stor del av bankernas
kortfristiga finansiering ar koncentrerad till I6ptider upp till
sex manader. Aven ECB anvinder denna tidshorisont i sina
stresstester av bankers likviditet.®® Samtidigt har bankerna
ocksa emitterade vardepapper som stracker sig bortom
sex manader och det ar darfor viktigt att analysera
bankers likviditetsrisker med andra typer av matt och pa
andra tidshorisonter for att fanga I6ptidsobalanser.

Riksbankens scenarier speglar extrema men tankbara
utfall. Utformningen av Riksbankens scenarier bygger pa
historiska erfarenheter och expertbedémningar men
hamtar ocksa inspiration fr&n en rad andra studier.”®
Eftersom det inte finns nagra givna sanningar om hur ett
scenario ska utformas testar Riksbanken en bred
uppsattning av olika antaganden.

| denna fordjupning presenteras resultaten fran
Riksbankens stresstester vid ett bankspecifikt scenario och
ett systemdvergripande scenario (se de huvudsakliga
antagandena i scenarierna i tabell 3). Medan det
bankspecifika scenariot speglar en likviditetsstérning i en
enskild bank speglar det systemdvergripande scenariot en
storning i det finansiella systemet som helhet.

67 Stresstesterna gors pa data enligt den sa kallade |6ptidsmetoden (eng. maturity
ladder), som ingar i The Common Reporting Framework (COREP) som &r ett ramverk
for standardiserad, regulatorisk rapportering for finansiella féretag som verkar inom
EU.

68 Bankerna rapporterar data for summan av samtliga valutor men ocksa for enskilda
signifikanta valutor. En signifikant valuta utgér minst 5 procent av en banks totala
skulder.

69| Sensitivity Analysis of Liquidity Risk — Stress Test 2019, oktober 2019, European
Central Bank beskriver ECB sina stresstester av likviditet som inkluderar alla banker i
eurozonen som star under ECB:s tillsyn.

70 Las mer om scenariernas utformning i Danielsson, M. och Manfredini, J. (2019),
Riksbankens metod for stresstest av bankers likviditet, Staff memo, november 2019.
Sveriges riksbank.
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Tabell 3. Huvudsakliga antaganden i de tva scenarierna

Scenario
Systemovergripande
100 procent antas
forfalla till betalning
100 procent antas
forfalla till betalning

Bankspecifikt
Sakerstalld 70 procent antas
marknadsfinansiering  forfalla till betalning
Icke-sdkerstalld 100 procent antas
marknadsfinansiering  forfalla till betalning

Inlaning fran 10-40 procent antas 5-15 procent antas
allmanheten tas ut tas ut
Utlaning till

N g Oforandrad Of6randrad
allmanheten

100 procent antas 0 procent antas
forfalla till betalning forfalla till betalning
Kan inte vaxlafranen  Kan véxla fran en
valuta till en annan valuta till en annan

Valutaswappar

Tacka underskott
med annan valuta
Omséttbara
tillgangar i
likviditetsreserv
Gransniva for
likviditetsbehov
Anm. For en fullstandig tabell Gver antaganden, se Danielsson, M. och Manfredini, J.

(2019), Rikshankens metod for stresstest av bankers likviditet, Staff memo, november
2019. Sveriges riksbank.

Kalla: Riksbanken

0 procent
vardeminskning

5-50 procent
vardeminskning

75 procent LCR-nivai 75 procent LCR-niva i
enskild valuta enskild valuta

Bankerna far svart att férnya sin marknadsfinansiering

| bada scenarierna antas den bank som utsatts for stress fa
svart att férnya sin marknadsfinansiering. Det beror pa att
investerarna i bada fallen har anledning att ifragasatta
bankernas ekonomiska situation. Pa grund av detta antas
kostnaden for marknadsfinansiering stiga till sa pass hoga
nivaer att det blir svart for bankerna att férnya sin
finansiering. Darfor antas stora delar eller all
marknadsfinansiering forfalla till betalning nar
obligationerna och certifikaten I6per ut. | det
systemovergripande scenariot antas en storre andel av
marknadsfinansieringen forfalla och skapa kassafléden an
i det bankspecifika scenariot.

Det bankspecifika scenariot bygger i stéllet pa
antaganden om storre uttag av inlaning. Detta beror pa
att det finns battre maojligheter for allmanheten att fora
over pengar till andra banker i Sverige nar en enskild bank
far problem. Darmed ar det rimligt att vanta sig att
insattningarna flyttas till andra banker i ett sadant
scenario.

| det systemovergripande scenariot antas att
bankernas likvida tillgangar ar svarare att silja an i det
bankspecifika scenariot. Detta beror till stor del pa att alla
banker ar drabbade av stress samtidigt. Om bankerna
samtidigt borjar salja likvida tillgangar for att skaffa pengar
leder det till att priserna pa dessa sjunker vilket innebar
att vardet pa tillgdngarna minskar.”* Detta speglas genom
att de likvida tillgangarna antas férlora mer i varde i det
systemovergripande scenariot.

71 Banker kan dven generera likviditet genom att anvanda likvida tillgangar for sa
kallade repotransaktioner. Mangden likviditet som banker erhaller i dessa kan dock
minska till fljd av att motparter tillampar hogre varderingsavdrag pa de likvida
tillgdngarna vid finansiell stress.

Bankerna fortsatter lana ut till allmanheten
Utgangspunkten for Riksbankens stresstester ar att
bankerna ska kunna hantera likviditetsstorningar utan att
minska sin utlaning till allmanheten och icke-finansiella
foretag. Annars skulle storningen kunna leda till en
kreditatstramning som far negativa effekter pa hushallens
konsumtion, foretagens investeringar och forutsattningar
att bedriva foretagsverksamhet. En sadan utveckling skulle
leda till negativa konsekvenser for realekonomin, vilket
inte vore forenligt med Riksbankens uppdrag. Riksbankens
utgangspunkt i scenarierna ar dirmed att bankerna ska
uppratthalla sin utlaning till allmdnheten och icke-
finansiella foretag dven om de blir utsatta for en kraftig
likviditetsstorning. Saledes halls bankernas befintliga
utlaning till allméanheten och icke-finansiella foretag
oforandrad i bada scenarierna, vilket innebar att bankerna
ger ut lika mycket nya lan som de belopp som aterbetalas
av deras kunder.”?

Valutaswappar ar viktiga for banker men ocksa for
forsakringsforetag

Bankerna erhaller utlandsk valuta bland annat genom att
emittera kortfristiga vardepapper. Med hjalp av
valutaswappar byter sedan banken den utldndska valutan
mot svenska kronor, samtidigt som de ingar ett avtal om
att byta tillbaka valutorna till ett forutbestamt pris vid en
senare tidpunkt. En valutaswap innebar darfor ett
kassainflode i en valuta och ett kassautfléde i annan
valuta, bade nar valutaswappen ingas och nar den
forfaller.

En stor del av de valutaswappar som bankerna ingar ar
med svenska forsakringsforetag som motparter. Med
hjalp av dessa kan forsakringsforetagen kdpa utlandska
tillgangar utan att ta valutarisk. Genom valutaswappen
erhaller foretaget utlandsk valuta, for vilken de kan képa
utlandska tillgangar. Samtidigt blir forsakringsforetaget
skyldigt att aterbetala den utlandska valutan i framtiden.
Pa detta satt kan man saga att banken har lanat kronor av
forsakringsforetaget samtidigt som forsakringsforetaget
har lanat utlandsk valuta av banken.

Aven om valutaswappar kan ta bort valutarisken
utsatts forsakringsforetaget for andra risker i samband
med investeringar i utlandska tillgangar. Om l6ptiden pa
investeringen ar langre dn for valutaswappen maste
forsakringsforetaget fornya swappen under
investeringsperioden. Det innebar en risk eftersom villkor
och pris kan férsamras. | varsta fall kan foretaget inte
fornya swappen alls, vilket innebar att

72| scenarierna antas att bankens kunder betalar ranta och amorterar pa sina Ian, och
att banken sedan anvander dessa kassainfloden till att ge nya lan sa att mangden
utestdende |an halls oférandrad.



forsakringsforetaget kan tvingas att salja sina tillgangar i
utlandsk valuta alternativt att ta pa sig valutarisk.

Osakert om valutaswappar kan fornyas i ett stressat
scenario

Det ar svart att pa forhand veta om banken kan fornya
sina valutaswappar i ett stressat scenario. Riksbanken
testar darfor tva olika ytterligheter i de tva scenarierna. |
verkligheten ar det maijligt att sanningen ligger
nagonstans mellan dessa ytterligheter.

| det bankspecifika scenariot antas att den enskilda
bankens ekonomiska stallning ifrdgasatts av marknaden.
Det innebar att det rader osakerhet om bankens
betalningsférmaga och att bankens motparter anser att
kreditrisken ar forhojd. Det blir darfor dyrt for banken att
anvanda valutaswappar. Detta antas leda till att banken
inte férnyar sina valutaswappar, som i stallet forfaller till
betalning nar I6ptiden tar slut.

| det systemovergripande scenariot antas i stallet att
den enskilda banken inte ser samre ut 4n ndgon annan
bank i det finansiella systemet. Banken antas kunna
fortsatta att ingd valutaswappar till en rimlig kostnad och i
scenariot antas darfor att banken I6pande fornyar sina
valutaswappar. Saledes uppstar inga kassafléden fran
dessa instrument.

Ytterligare ett antagande &r att banken, om den har
ett likviditetsoverskott i nagon valuta, kan anvdnda detta
till att tacka underskott i andra valutor i det
systemovergripande scenariot. Detta beror pa att
bankerna fortsatt antas kunna véxla valutor med hjalp av
valutaswappar. Omvant ar detta inte mojligt i det
bankspecifika scenariot eftersom banken dar antas forlora
tillgangen till valutaswapmarknaden.

Likviditetsbehov uppstar innan likviditetsreserverna ar
slut
Som tidigare namnts har bankerna likviditetsreserver som
de kan anvanda for att tacka de kassautfloden som kan
uppsta vid finansiell stress. Ett mojligt antagande i
Riksbankens stresstester hade varit att bankerna kan
anvanda alla sina likviditetsreserver for att tacka sina
kassautfloden. Men ett sddant antagande vore inte
realistiskt eftersom marknadens fortroende fér banker
som ar drabbade av likviditetsstorningar rimligen urholkas
innan alla deras likviditetsreserver ar anvanda. Dessutom
kan okad efterfragan pa likviditet driva upp rantorna och
darmed finansieringskostnaderna for bland annat banker.
Exakt nar en banks marknadsfortroende gar forlorat
och nar kostnaderna for en likviditetsstorning blir stora ar
svart att sdga. | stresstesterna antas att bankerna kan

73 Likviditetsbehov uppstar nar bankernas LCR-niva i enskilda valutor understiger 75
procent. Riksbanken har dven méjlighet att anvéanda alternativa gransnivaer i sina
stresstester, det vill sga att gransnivan kan vara hogre eller lagre an 75 procent LCR.
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anvanda sina likviditetsreserver ner till en LCR pa 75
procent. Med andra ord antas bankerna inte langre sjalva
kunna tacka sina kassautfloden till en rimlig kostnad efter
att denna LCR-niva ar passerad. | stresstesterna uppstar
darmed ett likviditetsbehov nar banken understiger denna
LCR-niva i nagon enskild valuta.

Syftet med Riksbankens stresstester ar saledes att
uppskatta hur stort bankens likviditetsbehov kan bli nar
banken eller det finansiella systemet som helhet drabbas
av en likviditetsstorning. En beskrivning av hur bankernas
likviditetsbehov utvecklas i det systemovergripande och
det bankspecifika scenariot presenteras nedan.

Bankerna far vasentliga likviditetsbehov i scenarierna
Utifran bankernas inrapporterade data och antagandena i
tabell 3 kan man berdkna bankernas likviditetsbehov i de
tva olika scenarierna. Diagram 27 och diagram 29 visar hur
summan av bankernas likviditetsbehov utvecklas under
sex manader i det systemovergripande scenariot och det
bankspecifika scenariot. Vid varje tidsintervall visas de
likviditetsbehov som uppstatt fram till den tidpunkten.
Likviditetsbehoven visas kumulativt i diagrammen. Varje
stapel visar likviditetsbehovet férdelat pa olika valutor.”®

Diagram 28 och diagram 30 visar en nedbrytning av
kassaflodena under sex manader av stress och de
likviditetsreserver som bankerna anvander for att tacka
likviditetsbehoven i de tva scenarierna. | diagrammen
visas summan av kassafléden fran olika kontraktstyper
uppdelad pa olika valutor. Positiva varden (hoger) leder till
att behovet minskar medan negativa varden (vanster)
leder till att det 6kar. Summan av staplarna i diagrammen
motsvarar darmed likviditetsbehoven som uppstar under
sex manader i respektive scenario.

Resultat for det systemovergripande scenariot
Stora likviditetsbehov i dollar och euro
| det systemovergripande scenariot uppstar ett ihallande
likviditetsbehov efter cirka tva manader av stress. Behovet
blir darefter mer an dubbelt sa stort efter tre manader av
stress, varpa det forblir nagorlunda oférandrat under
efterféljande manad. Darefter fortsatter det att stiga mot
slutet av sexmanadersperioden (se diagram 27).
Bankernas likviditetsbehov efter sex manader utgors
ungefar till halften av dollar. Resterande behov ar fordelat
mellan euro, kronor och 6vriga valutor som star for upp till
en femtedel vardera. Efter sex manader av stress uppgar
summan av likviditetsbehoven till drygt 900 miljarder
kronor, vilket motsvarar nastan 7 procent av bankernas
totala tillgdngar.”

Om man skulle anvanda en hogre LCR-niva blir effekten att likviditetsbehovet blir
stérre medan det blir mindre om gransnivan sétts till en lagre LCR-niva.

74 Bankernas totala tillgangar avser den genomsnittliga summan av deras tillgangar
mellan tredje kvartalet 2018 och andra kvartalet 2019.
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Ett satt att analysera det skattade likviditetsbehovet ar
att stélla det i relation till den extraordinara utlaning som
Riksbanken gav till bankerna under den finansiella krisen
2008-2009. Da vaxte Riksbankens extraordindra utlaning
till bankerna snabbt fran noll till ndstan 460 miljarder
kronor pa tre manader fran oktober till december 2008.
Detta kan jamféras med det berdknade likviditetsbehovet
pa cirka 500 miljarder kronor som uppstar efter tre
manader i det systemovergripande scenariot.

Bankernas kortfristiga marknadsfinansiering forklarar
stora delar av likviditetsbehoven

| det systemovergripande scenariot drabbas bankerna av
stora kassautfloden eftersom de far problem med att
férnya sin kortfristiga marknadsfinansiering. Diagram 28
visar att bankerna far stora utfloden fran icke-sakerstallda
vardepapper, som exempelvis obligationer och certifikat,
som forfaller till betalning. Dartill far bankerna utfloden
nar sikerstallda obligationer forfaller, &ven om de ar
nagot mindre. Detta beror delvis pa att sdkerstallda
obligationer ar relativt langfristiga instrument.”®

| scenariot uppstar ocksa utfloden med anledning av
att bankernas finansiella motparter, och till viss del stora
icke-finansiella foretag och allménheten, véljer att ta ut
hela eller delar av sin inlaning hos bankerna.

| det systemovergripande scenariot antas daven att
bankens kunder kan fa ont om likviditet eftersom det
rader ekonomisk och finansiell oro. Kunderna antas darfor
anvanda de kredit- och likviditetsfaciliteter som bankerna
stallt ut till dem, som kreditkort och kontokrediter. Detta
innebar att bankerna lanar ut pengar till kunderna vilket
orsakar ytterligare kassautfloden.

Diagram 28 visar att inga kassafloden uppstar fran
valutaswappar. Detta beror pa antagandet att bankerna
fornyar sina valutaswappar i det systemévergripande
scenariot. Eftersom bankerna typiskt sett har lanat ut
utlandska valutor sdsom euro och dollar i valutaswappar
och erhéllit kronor’® s& innebér det att de inte far ndgra
infloden av utlandsk valuta i scenariot, men att de inte
heller behover betala tillbaka kronor. Detta bidrar darfor
till att bankerna far storre likviditetsbehov i dollar och
euro (se diagram 27).

Resultat for det bankspecifika scenariot

Stora likviditetsbehov i kronor och évriga valutor

Det bankspecifika scenariot speglar en likviditetsstorning i
en enskild bank. Riksbanken utfor stresstester pa var och
en av de fyra banker som omfattas i stresstesterna.
Eftersom stresstesterna bygger pa bankspecifik kanslig
data presenteras resultaten som summan av de fyra

75 Den genomsnittliga kvarvarande l6ptiden pa utestaende sikerstéllda obligationer
var 3,2 ar under 2018 enligt statistik fran Association of Swedish Covered Bond

Diagram 27. Summan av bankernas likviditetsbehov i det
systemovergripande scenariot
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Anm. Likviditetsbehovet visas kumulativt Gver tid. Med 6vriga valutor
avses bland annat danska och norska kronor och brittiska pund.

Kalla: Riksbanken

Diagram 28. Nedbrytning av kassafléden under sex manader i
det systemovergripande scenariot
Miljarder kronor
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Anm. Anvanda likviditetsreserver motsvarar éverskotten av reserver som
bankerna har utéver reserver som behdvs for att uppréatthalla en LCR pa
75 procent fram till slutet av sexmanadersperioden. Valutaswappar
motsvarar nettokassafloden. Repotransaktioner motsvarar
nettokassafloden, det vill saga skillnaden mellan kassainfloden fran
omvanda repor och kassautfloden fran repor. | diagrammet visas enbart
de huvudsakliga kategorier som far storst paverkan pa likviditetsbehovet
medan resterande kategorier ar summerade i 6vriga nettokassafloden.
Notera att likviditetsbehovet, som motsvarar summan av staplarna,
uttrycks negativt till skillnad fran diagram 27 dar det uttrycks positivt.

Kalla: Riksbanken

bankernas likviditetsbehov i diagram 29 och diagram 30.
Det innebar att likviditetsbehoven 6verskattas eftersom
scenariot ska spegla att bara en bank ar under stress.
Genom att ocksa redovisa likviditetsbehovet som ett

Issuers (ASCB). Det innebdr att det &r en férhallandevis liten del av den utestaende
volymen av dessa instrument som forfaller inom sex manader i stresstesterna.
76 Eller andra valutor sasom danska och norska kronor.



genomsnitt for de fyra bankerna ges en uppskattning av
vad likviditetsbehovet kan vara fér en bank.

Summerar man de fyra bankerna sa uppstar, i det
bankspecifika scenariot, ett behov av likviditet redan
under forsta veckan (se diagram 29). Det beror bland
annat pa att bankerna tenderar att ha lagre LCR-nivaer i
kronor och dvriga valutor an i dollar och euro (se dven
kapitlet "Sarbarheter och risker i det svenska
banksystemet”). | det bankspecifika scenariot antas
bankerna inte kunna anvanda 6verskotten i enskilda
valutor till att tacka underskott i andra valutor. Effekten
blir darfor att likviditetsbehovet uppstar tidigare jamfort
med det systemdvergripande scenariot eftersom
bankerna endast kan tacka utfloden med
likviditetsreserver i samma valuta, som tidigt understiger
en LCR-niva pa 75 procent.

Efter forsta veckan fortsatter likviditetsbehoven att
6ka snabbt upp till tre manader av stress. Aven darefter
Okar behoven upp till sex manader men i nagot
langsammare takt.

Bankernas totala likviditetsbehov efter sex manader
utgors till drygt halften av kronor medan 6vriga valutor
star for ungefar tva femtedelar. Som tidigare namnts
avser oOvriga valutor bland annat danska och norska kronor
och brittiska pund. Resterande del bestar av dollar och
euro. Vid slutet av scenariot uppgar summan av
bankernas behov till drygt 1 700 miljarder kronor, vilket
motsvarar cirka 12 procent av deras totala tillgangar.

Som beskrivits tidigare syftar det bankspecifika
scenariot till att mata likviditetsbehovet som uppstarien
bank som drabbas av en likviditetsstérning. Matt som ett
genomsnitt for de fyra bankerna uppgar behovet till cirka
425 miljarder kronor, det vill saga 1 700 miljarder kronor
dividerat med fyra.

Stora kassautfléden till féljd av uttagsanstormningar och
férfall av kortfristig marknadsfinansiering
Nar en bank utsatts for bankspecifik stress antas att den
drabbas av en uttagsanstormning, alltsa att manga kunder
tar ut sin inlaning. Diagram 30 visar att de stressade
bankerna sammantaget (efter att resultaten av de fyra
stresstesterna har summerats) far vasentliga utfléden
kopplade till inldning fran allmanheten och fran stora icke-
finansiella foretag. Dessutom antas som tidigare att
finansiella motparter ocksa valjer att ta ut sina
insattningar hos bankerna.

| det bankspecifika scenariot antas den drabbade
banken dven fa problem med att férnya sin
marknadsfinansiering, pa grund av att investerare
ifragasatter bankens finansiella situation. Det innebar att
banken behéver betala tillbaka en del av sin
marknadsfinansiering. Banken far framfor allt stora
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Diagram 29. Summan av bankernas likviditetsbehov i det
bankspecifika scenariot
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Anm. Likviditetsbehovet visas kumulativt dver tid. Med 6vriga valutor
avses bland annat danska och norska kronor och brittiska pund.

Kalla: Riksbanken

Diagram 30. Nedbrytning av kassafléden under sex manader i
det bankspecifika scenariot
Miljarder kronor
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Anm. Se anmarkning i diagram 28.

Kalla: Riksbanken

utfléden nar icke-sakerstéllda vardepapper forfaller, men
antas dock kunna fornya vissa delar av sina sakerstallda
obligationer. De utfloden som uppstar fran sakerstallda
obligationer ar begransade dven i detta scenario. |
diagram 30 visas saledes att bankerna sammantaget far
stora utfloden av icke-sdkerstallda vardepapper, men i
mindre utstrackning av sakerstéallda obligationer.

| det bankspecifika scenariot antas den stressade
bankens valutaswappar forfalla till betalning vid |6ptidens
slut. Eftersom de fyra banker som ingar i stresstestet
anvander dessa instrument i stor utstrackning blir effekten
att de far bade stora utfléden i vissa valutor och stora
infloden i andra valutor. Forfallen av valutaswappar bidrar
darmed vasentligt till att forklara i vilka valutor som
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bankerna far stora likviditetsbehov. Eftersom bankerna
genom valutaswappar typiskt sett har lanat kronor som nu
antas forfalla sa bidrar det saledes till att bankerna far
storre likviditetsbehov i kronor (se diagram 29).

Antagandena om valutaswappar paverkar resultaten
Sammanfattningsvis har antagandena om valutaswappar
stor baring pa hur resultaten i de olika scenarierna skiljer
sig at vad géller behovet av olika valutor.

e | det systemovergripande scenariot uppstar i
huvudsak ett likviditetsbehov i dollar och euro. Detta
kan delvis forklaras av att bankerna i stresstesterna
fortsatter att forse sina kunder, exempelvis svenska
forsakringsforetag, med dessa valutor trots att deras
egen tillgang till finansiering i samma valutor
forsamras. Bankerna far darmed inga infloden av
dollar och euro fran valutaswappar eftersom dessa
fornyas men maste samtidigt aterbetala samma
valutor till de investerare som kopt bankernas
emitterade vardepapper.

e | det bankspecifika scenariot uppstar behoven i
huvudsak i svenska kronor och 6vriga valutor sasom
danska och norska kronor och brittiska pund. Detta
kan delvis forklaras av att banken i scenariot forlorar
tillgang till valutaswapmarknaden och darmed inte
fortsatter att forse sina kunder med dollar och euro.
Banken far darfor tillbaka dessa valutor nar
valutaswapparna forfaller, och kan anvanda dem for
att aterbetala de investerare som kopt bankernas
vardepapper. Nar valutaswapparna forfaller maste
banken dock betala tillbaka kronor och 6vriga valutor
vilket i stallet 6kar behovet av dessa valutor.

e  Stresstesterna ar berdknade for att visa effekterna av
en likviditetsstérning som drabbar banker. Men
resultaten av stresstesterna speglar ocksa att banker
ar nara sammankopplade med andra aktérer i den
svenska ekonomin. Exempelvis tillhandahaller
bankerna utlandsk valuta till forsakringsforetagen
genom valutaswappar for att dessa foretag ska kunna
valutasédkra tillgdngar i utlandsk valuta. Detta behov
har delvis sin grund i att en del av hushallens
pensionssparande placeras utomlands.”” Samtidigt
som bankerna har en viktig roll i att tillfredsstalla
dessa behov innebar detta att en likviditetsstérning i
banksystemet snabbt kan fortplanta sig till andra
aktorer i ekonomin.

77 Se exempelvis, Nilsson, C. Séderberg, J. och Vredin, A. (2014), Det kollektiva
pensionssparandets betydelse i det svenska finansiella systemet, Ekonomiska
kommentarer nr 3. Sveriges riksbank.

Stresstesterna kan saval 6verskatta som underskatta
likviditetsbehoven

Ekonomiska och finansiella kriser kan utspela sig pa
manga olika satt. Darfor ar det svart att saga vilka
effekterna av en kris kan bli. For att forsoka hantera denna
osakerhet genomfors stresstesterna med en mangd olika
antaganden.

Det finns nagra huvudsakliga antaganden som kan fa
stor paverkan pa utfallen. Ett sadant ar att varken
bankerna sjalva eller myndigheterna antas vidta nagra
atgarder for att begransa effekterna av
likviditetsstorningen. | praktiken ar det darfor troligt att
likviditetsbehoven skulle bli mindre &n vad som
presenteras just for att banker och myndigheter skulle
kunna satta in olika atgarder.

Dartill antas i bada scenarierna att bankernas
forutsattningar att férnya sin marknadsfinansiering
forsamras kraftigt samtidigt som bankernas totala utlaning
forblir oférandrad. Bankerna som analyseras i denna
fordjupning tenderar att ha en storre andel
marknadsfinansiering an exempelvis jamforbara
europeiska banker (se kapitlet “Sarbarheter och risker i
det svenska banksystemet”). Detta antagande far darmed
vasentlig effekt pa bankernas likviditetsbehov i
scenarierna.

| stresstesterna antas att ett likviditetsbehov uppstar
nar bankernas LCR-nivaer i enskilda valutor understiger 75
procent. Under en kris ar det mojligt att bankerna behover
likviditet saval vid hogre LCR-nivaer som vid lagre.
Stresstesterna kan alltsa bade 6verskatta och underskatta
likviditetsbehoven.

Flera lardomar gar att dra fran stresstesterna
Riksbankens stresstester visar att bankerna kan fa stora
likviditetsbehov och att dessa kan uppsta i olika valutor.
Bankerna uppvisar vanligtvis relativt hoga LCR-nivaer,
framfor allt i dollar och euro (se kapitlet ”Sarbarheter och
risker i det svenska banksystemet”). Detta framgar ocksa
av resultaten i stresstesterna dar bankernas
likviditetsbehov ar forhallandevis sma under de forsta 30
dagarna. Saledes kan man saga att LCR-kravet 6kar
bankernas motstandskraft i det tidsperspektivet. Men
som Riksbanken tidigare patalat finns kortfristiga
likviditetsrisker som inte fangas av LCR eftersom mattet
endast mater stress inom 30 dagar. Att en bank nar upp
till minimikraven i LCR sager ddarmed lite om hur den skulle
klara en stress som pagar langre dn en manad.
Riksbankens stresstester visar ocksa att bankernas
likviditetsbehov 6kar snabbt om finansiell stress fortgar
Over nagra manader och att beloppen blir betydande matt



dver sex manader. Aven ECB noterar i sina stresstester av
likviditet att vissa bankers likviditetssituationer forsamras
avsevart efter den forsta manaden da tidshorisonten
enligt LCR har I6pt ut.”®

For att 6ka sin motstandskraft bor bankerna saledes
fortsatta att minska sina likviditetsrisker genom att
forlanga loptiden pa sin finansiering. En sddan forandring
skulle begrénsa de utfloden som bankerna kan drabbas av
vid en likviditetsstorning och darmed skulle deras
likviditetsbehov minska. Bankernas forutsattningar att
forlanga loptiden pa sin finansiering beror delvis pa vilka
tjanster som deras kunder efterfragar. Om bankernas
motparter i valutaswappar, sasom svenska
forsakringsforetag, hade efterfragat utlandsk valuta i
valutaswappar med langre I6ptider hade bankerna i sin tur
kunnat finansiera sig pa langre Ioptider.

Stresstesterna visar ocksa att det ar viktigt att
bankerna haller tillrackliga likviditetsreserver eftersom
sadana koper bankerna tid vid finansiell stress. Darmed
Okar deras mojligheter att satta in atgarder for att
motverka likviditetsstorningen. Stresstesterna visar ocksa
att likviditetsproblem kan uppsta i enskilda valutor och
darfor bor bankerna forsakra sig mot problemen genom
att halla tillrackliga likviditetsreserver i alla sina vasentliga
valutor.

78 Se Sensitivity Analysis of Liquidity Risk — Stress Test 2019, oktober 2019, European
Central Bank
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