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FORDJUPNING — Riksbankens stresstest av bankers kapital — en

uppdatering

Riksbanken anvander stresstester av bankers kapital for att uppskatta hur en banks ekonomiska situation
paverkas under stressade forhallanden. Det ar viktigt for att beddma vilken kapacitet banker har att férse
ekonomin med krediter om den ekonomiska utvecklingen forsamras. Med utgangspunkt i tva olika
scenarier visar Riksbankens stresstest att kreditforlusterna skulle kunna 6ka betydligt for de fyra
storbankerna® i Sverige om produktionen och huspriserna faller patagligt och arbetsldsheten stiger. | det
allvarligare scenariot skulle kreditférlusterna kunna innebara en 6kad risk for att kreditforsorjningen i
ekonomin paverkas negativt. | ett sddant lage kan bade banker och myndigheter behdva vidta atgarder for

att stotta kreditforsorjningen.

Riksbankens stresstester bygger pa ett flertal
antaganden
Riksbankens stresstest av banksektorns kapital ar ett sa
kallat top down-stresstest, vilket innebar att alla
berikningar utférs av Riksbanken.>®

| stresstestet ligger ett flertal modeller till grund for
berikningarna.>” Dessa modeller beskriver hur olika
poster i bankernas resultat- och balansrdkningar kan
paverkas av ekonomisk och finansiell stress. Modellerna
visar hur kapitalrelationerna i banksektorn kan utvecklas i
olika scenarier. Modellen for kreditforluster baseras
framst pa historiska samband mellan banksystemets
kreditforluster och bland annat utvecklingen av huspriser,
arbetsloshet, rantor samt foretagens och hushallens
skulder som andel av BNP.

| Riksbankens stresstest finns det ocksa separata
modeller fér rantenetto och provisionsnetto. | dessa
modeller férklaras bankernas réantenetto och provisions-
netto av olika makroekonomiska och bankspecifika
variabler. Dartill finns det tva mekanismer som tar hansyn
till spridningseffekter som kan uppsta i det finansiella
systemet.

Stresstestet ar inte en prognos

Riksbankens stresstest beaktar inte att bankerna under
scenariot kan gora forandringar i sina affarsmodeller eller
pa olika satt agera for att minska sina kreditforluster.
Stresstestet antar inte heller tankbara

55> Med de fyra storbankerna avses i denna férdjupning Handelsbanken, Nordea, SEB
och Swedbank. | stresstestet inkluderas de fyra bankerna pa koncernniva.

56 Detta skiljer sig fran sa kallade bottom up-stresstester i vilka bankerna sjilva utfér
berakningarna. Detta innebdr att bottom up-stresstester bygger pa mer granular data
och kan ta hansyn till fler institutspecifika egenskaper an ett top down-stresstest.

57 Se D. Buncic, J. Li, P. van Santen, P. Wallin och J. Winstrand, Riksbankens metod for
stresstester av bankers kapital, Staff Memo maj 2019. Sveriges riksbank.

myndighetsatgirder.>® Resultaten av stresstestet ska
darfor inte ses som en prognos pa kreditforluster eller
kapitalrelationer. Stresstestet ar i stdllet en analys av
bankernas kapitalstyrka med utgangspunkt i dagens
balansrakningar och under de specifika forutsattningar
som antas i de olika scenarierna. Aven om man ska vara
forsiktig med att dra starka slutsatser fran enskilda
analyser kan de dnda vagleda saval banker som
myndigheter i hur de kan behodva agera under olika
stressade forhallanden.

Olika modeller ger olika resultat

Den modell som anvéands i Riksbankens stresstest for att
uppskatta kreditforluster ar kanslig for vilka variabler som
inkluderas och vilken historik som beaktas. | modellen
paverkar husprisernas utveckling i stor utstrackning hur
bankernas kreditférluster utvecklas. Detta innebar dock
inte att kreditforlusterna i huvudsak kommer fran bolan,
utan huspriserna fungerar snarare som en indikator for
den generella utvecklingen i ekonomin, framfor allt
fastighetspriser. Riksbankens data éver bankernas
kreditforluster stracker sig tillbaka till slutet av 1980-talet
och inkluderar saledes bankkrisen i borjan av 1990-talet.
Under den krisen gjorde bankerna betydande kredit-
forluster och svensk ekonomi hade stora och langvariga
problem. Metoder dar huspriser inte ges lika stor vikt och
dar 1990-talet inte beaktas i samma utstrackning ger
typiskt sett vasentligt lagre kreditforluster for bankerna.

58 Det handlar om dtgarder for att bade undvika att hamna i resolution och
underlatta hanteringen om resolution anda skulle bli oundviklig. | resolution kan
myndigheter exempelvis enligt krishanteringsramverket (BRRD), som ett led i
resolutionen, Iata delar av bankers skulder bara forlusterna genom att anvanda det
sa kallade skuldnedskrivningsverktyget. Det innebdr att vissa av bankens langivare far
sina fordringar nedskrivna eller omvandlade till aktier i banken.



Tva ekonomiska scenarier ligger till grund for stress-
testerna

Forutom de modeller som har beskrivits ovan ligger aven
ekonomiska scenarier till grund for berdkningarna. Givet
den stora osdakerheten om utvecklingen framover
publicerade Riksbanken i den penningpolitiska rapporten i
april tva mojliga framtida makroekonomiska scenarier (A
respektive B) som stracker sig till slutet av 2022.>° | denna
fordjupning uppskattas hur kreditférlusterna skulle kunna
utvecklas for de fyra storbankerna i Sverige i dessa tva
scenarier och hur det paverkar bankernas kapital-
relationer. Utover de antaganden om scenarierna som
redogors for i den penningpolitiska rapporten gors
ytterligare antaganden i stresstesterna, bland annat vad
galler hur huspriser och aktiemarknaden utvecklas (se
tabell 3 och tabell 4). Det innebér att scenarierna som
stresstestet baseras pa inte fullt ut kan jamforas med de
som finns i den penningpolitiska rapporten.

Betydande stress i scenarierna

De tva scenarierna, scenario A (se tabell 3) respektive
scenario B (se tabell 4), innefattar olika grad av makro-
ekonomisk stress.®° | scenario A minskar BNP kraftigt
under 2020, for att sedan aterhamta sig snabbt under de
tva efterféljande aren. Arbetslosheten blir hogre under
2020-2021 for att sedan falla tillbaka nagot under 2022.
Dartill antas i stresstestet att tillgangspriserna, det vill séga
hus- och aktiepriser, sjunker under 2020 varefter
huspriser aterhamtar sig langsamt medan aktiepriser
aterhamtar sig snabbare.

Tabell 3. Scenario A

2020 2021 2022
BNP -6,9 4,6 50
Huspriser* 9,5 0,5 42
Inflation 0,6 1,5 16
Arbetsloshet 8,8 9,0 8,2
Aktiepriser* -20 18,8 53

Anm. BNP, huspriser och aktiepriser anges som arlig procentuell forandring. Inflation
anges som arlig procentuell férandring i prisindex. Arbetsléshet anges i procent. De
variabler som har asterisk i tabellerna &r sadana som inte ges av scenarierna i den
penningpolitiska rapporten. | modellen for stresstesterna antas att bankerna delar ut
vinst till aktiedgarna sa lange de gar med vinst och inte bryter mot
kapitaltackningsbuffertarna (se D. Buncic, J. Li, P. van Santen, P. Wallin och J.
Winstrand, Riksbankens metod for stresstester av bankers kapital, Staff Memo maj
2019. Sveriges riksbank). Detta galler ocksa for vinst fran 2019.

Kalla: Riksbanken

| det andra scenariot, scenario B, blir férloppet mer
utdraget och BNP faller mer under 2020 och ater-
hamtningen blir langsammare. Arbetslésheten stiger mer
under de tva forsta aren men faller, precis som i scenario
A, tillbaka under 2022. | stresstestet faller huspriser och

59 Se Penningpolitisk rapport, april 2020. Sveriges riksbank.

60 Scenarierna ar betingade pa vissa generella ekonomisk-politiska atgarder som
vidtagits av myndigheter, se Penningpolitisk rapport, april 2020. Sveriges riksbank.
61 Berakningarna i stresstestet utgar fran fjarde kvartalet 2019 pa grund av att det ar
det sista datum for vilket det finns utfallsdata for alla variabler. Berékningarna tar
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aktiepriser mer i scenario B an scenario A och aterhamtar
sig langsammare. Sammantaget beskriver scenario B ett
mer utdraget forlopp med en storre ekonomisk nedgang
an scenario A. | stresstestet antas att riskpremierna okar
och att utlaningstillvaxten ar noll.

Tabell 4. Scenario B

2020 2021 2022
BNP -9,7 1,7 54
Huspriser* -14,8 -13,4 7,2
Inflation 0,6 1,3 1,4
Arbetsloshet 10,1 10,4 9,3
Aktiepriser* -30 14,3 18,8

Anm. Se anmarkningen i tabell 3.
Kalla: Riksbanken

Kreditforluster paverkar resultaten i stor utstrackning

| bada scenarierna gor bankerna betydande kredit-
forluster, &ven om de i scenario B blir mer dn dubbelt sa
stora i absoluta tal (se tabell 5). | scenario B faller huspriser
(som approximerar fastighetspriser generellt) mer an'i
scenario A, vilket i stor utstrackning forklarar att kredit-
forlusterna blir storre. Bankernas intjaning sjunker nagot
jAmfort med startldget 2019.5* Att intjaningen blir ndgot
lagre i scenario B @n scenario A beror bland annat pa
samre makroekonomisk utveckling och storre borsfall. |
scenario A dr bankernas bruttosoliditet oférandrad
jamfort med 2019. Daremot faller kdrnprimarkapital-
relationen nagot eftersom bankernas riskvagda tillgangar
okar genom att utldningsstocken bedéms vara mer
riskfylld.®? | scenario B faller bankernas bruttosoliditet till
3,4 procent och karnprimarkapitalrelation till 11,1
procent.

Tabell 5. Resultat

Scenario A Scenario B
Intjaning fore kreditforluster (miljarder kronor) 253 231
Totala kreditforluster (miljarder kronor) 201 476
Bruttosoliditet, 2019 och sista perioden i 52/52 52/3,4
scenariot (procent)
Karnprimarkapitalrelation, 2019 och sista 17,1/15,7 17,1/11,1

perioden i scenariot (procent)

Anm. Se anmarkningen i tabell 3.
Kalla: Riksbanken

Stresstestet indikerar att bankerna har god férmaga att
hantera en makroekonomisk utveckling som den i
scenario A, dar den ekonomiska aterhamtningen ar
forhallandevis snabb och fallet i huspriserna ar mattligt. |
scenario B, dar den ekonomiska aterhamtningen blir
utdragen och huspriserna faller mer blir paverkan pa
bankernas kapitalrelationer betydligt storre. Men dven i

darmed inte hansyn till de resultat bankerna har rapporterat for forsta kvartalet
2020.

62 De tva forsta aren okar bankernas riskvagda tillgangar till foljd av hogre kreditrisk
med 7,5 procent per ar.
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detta scenario ligger bankernas kapital 6ver regelverkens
minimikrav.3

Antaganden ar viktiga for resultaten

Stresstestet utgar fran nagra forenklade antaganden,
exempelvis att bankernas utlaningstillvaxt ar noll under
scenariot och att bankerna gor aktieutdelning om de gor
vinst. Om utlaningen hade 6kat skulle bankernas kapital-
relationer ha blivit lagre. Om bankerna inte hade antagits
dela ut sina vinster skulle kapitalrelationerna istallet ha
blivit hogre.

Det kan ocksa vara av intresse att jamfora resultaten i
tabell 5 med resultaten fran de stresstester som
Riksbanken publicerade i rapporten Finansiell stabilitet
2019:1. De uppskattade kreditforlusterna blir lagre i detta
stresstest n i det fran 2019.5* Stresstestet fran 2019
baserades pa scenarier fran Europeiska
bankmyndighetens (EBA) stresstester. Skillnaden i
resultaten kan till stor del férklaras av huspris-
utvecklingen, som utvecklas betydligt samre i EBA:s
scenario an i de scenarier som beskrivs i tabell 3 och
tabell 4.

Viktigt med fortsatt god kreditforsorjning

Det finns en betydande osadkerhet kring resultaten fran
stresstesterna, dels vad géller scenarierna, dels vad galler
de antaganden som gérs i modellerna.®> De makro-
ekonomiska utfallen framéver kan bli bade battre och
samre an vad som antas i de tva scenarierna. Dessutom
kan de olika scenarierna i verkligheten paverka bank-
sektorn bade mer och mindre an vad som forutsatts i
stresstestmodellerna.

Sammantaget paverkas bankerna mer negativt i
scenario B dn i scenario A. Om bankernas kapitalrelationer
skulle minska motsvarande det som beskrivs i scenario B
skulle kreditférsérjningen kunna paverkas negativt. Aven
om bankernas kapital i scenariot 6verstiger minimikraven
sa kan anda enskilda banker vilja att minska sin utlaning
for att kompensera for 6kade kreditférluster. Det ar viktigt
att bankerna i ett sadant lage gor vad de kan for att
tillhandahalla tillrackligt med krediter till foretag och
hushall. Riksbanken anser att de buffertar som bankerna
har byggt upp i goda tider kan anvandas om det skulle
behovas (se kapitlet “Sammanfattande stabilitets-
bedémning”). Bankerna kan dven vidta andra atgarder for
att forbattra sin kapitalsituation, till exempel att begrénsa
eventuella utdelningar till aktiedgarna.

Om den ekonomiska aterhamtningen tar lang tid och
bankernas utlaningskapacitet forsamras kan dock annu

63 | stresstestet redogors for bankernas samlade kapitalsituation och olika banker
paverkas olika mycket i stresstestet.

64| stresstestet i Finansiell stabilitet 2019:1 blev bankernas totala kreditforluster 771
miljarder kronor.

fler atgarder behovas. | ett sadant lage kan det behévas
ytterligare offentliga atgarder for att ge stod at kredit-
forsorjningen och for att hantera problem inom bank-
sektorn. Riksbanken ar redo att bidra genom att tillhanda-
halla den likviditet som behovs saval nu som om
situationen skulle forvarras.

65 For mer information om vilka antaganden som goérs i modellen se Stresstester av
bankers kapital. Fordjupning i Finansiell stabilitet 2019:1. Sveriges riksbank.
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