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De ekonomiska konsekvenserna av coronapandemin har slagit hart mot
foretag i Sverige och redan under inledningen av pandemin var det
manga som ansokte om konkurs. Mellan mars och juni var det ungefar
3 000 foretag som ansdkte om konkurs, vilket ar ungefar 20 procent fler
an genomsnittet over de fem senaste aren for motsvarande period. Riks-
banken har studerat ett urval av dessa foretag. En jamforelse med kvar-
varande foretag visar att foretagen som ansdkt om konkurs var hogt
skuldsatta och hade liten formaga att betala sina rantekostnader redan
2018. Fordjupningen visar aven att det fortfarande finns ungefar 40 000
foretag med liknande attribut och pekar pa de risker for den finansiella
stabiliteten som detta medfor.

Coronapandemin andrade snabbt forutsattningarna att
driva foretag i Sverige

De restriktioner som inforts for att minska smittspridningen och de beteendeférand-
ringar hos hushall och féretag som har blivit foljden har fatt stora effekter pa ekono-
min. | bade Sverige och andra ldnder har manga foretag fatt problem pa grund av kraf-
tigt minskad efterfragan och stérningar i produktionen.”

| Sverige var det manga foretag som redan i borjan av coronapandemin ansokte om
rekonstruktion eller konkurs.® Riksbanken har studerat ett urval av de féretag som
ansokte om rekonstruktion eller konkurs under perioden mars till juni 2020.

Med utgangspunkt i de 500 000 aktiebolag som var verksamma i december 2018 har
Riksbanken valt ut foretag som tillhor kategorin icke-finansiella foretag och som lam-
nat in en arsredovisning till Bolagsverket for verksamhetsaret 2018. Det innebaér att vi
exkluderar finansiella féretag sa som banker och forsakringsforetag samt foretag som
exempelvis grundades 2019 och som gick i konkurs under perioden mars till juni 2020.

Bland foretagen i urvalet var det 1 700 som ansdkte om rekonstruktion eller konkurs
under perioden mars till juni 2020. Med hjalp av féretagens arsredovisningar for 2018

72 Denna fordjupning baseras pa C. Cella (2020), Bankruptcy at the time of COVID-19 — The Swedish experi-
ence, Staff memo. Sveriges riksbank.

80 Ett foretag eller dess borgenarer kan ansdka om att foretaget ska forsattas i rekonstruktion eller konkurs.
En tingsratt beslutar om féretag ska forsattas i rekonstruktion och i konkurs. En rekonstruktion sker da fore-
taget har ekonomiska problem men pa sikt har majlighet att 6verleva och syftet med rekonstruktionen ar
att foretaget ska kunna fortsatta sin verksamhet. En konkurs sker da féretaget inte kan betala sina skulder
vare sig nu eller framover, och innebar att foretaget avvecklas.
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jamférs de 1 700 féretagens finansiella stillning med de kvarvarande féretagens.8!|
analysen behandlas samtliga foretag som fristaende, oavsett om de tillhér en koncern
eller inte.

Av de 1 700 foretagen ansokte 166 foretag om rekonstruktion och 1 554 féretag an-
sokte om konkurs (hddanefter omnamns samtliga som konkursade féretag). Samman-
taget utgor dessa 1 700 konkursade foretag ungefar 0,4 procent av féretagen i urvalet
2018.22 Av det totala antalet féretag i Sverige 2018 motsvarar de konkursade féreta-
gen ungefar 0,2 procent.®3

| denna férdjupning visar vi forst de konkursade foretagens regionala spridning. Daref-
ter redogor vi for deras finansiella situation fére coronapandemin. Det féljs av en ge-
nomgang av kvarvarande foretag och hur problem i foretagssektorn kan fa en inver-
kan pa den finansiella stabiliteten vid en utdragen kris.

Konkurser har drabbat foretag i hela Sverige

De konkursade foretagen aterfanns i hela landet. | absoluta tal drabbades regionerna
kring Stockholm, G6teborg och Malmé hardast med drygt 1 000 av de totalt 1 700
konkurserna. | relativa termer har alla regioner i Sverige drabbats dven om regionerna
Visternorrland, Gavleborg, Vistmanland, Orebro 1an, Kalmar och Blekinge har drab-
bats hardast (se Diagram 30). | Vastmanland anstkte 0,9 procent av féretagen om
konkurs under perioden, vilket var den hogsta andelen konkursade foretag. Pa Got-
land uppmattes den lagsta andelen konkursade féretag: 0,4 procent. Skillnaden mel-
lan andelen konkursade féretag i den varst drabbade regionen och den minst drab-
bade regionen &r saledes forhallandevis liten.

Vad géller hur olika branscher drabbats aterfinns de 1 700 konkursade foretagen i alla
branscher utom inom energiférsorjning dar inget foretag gick i konkurs (se Diagram
31).8* Av diagrammet framgar ocksa att en férhallandevis stor del av konkurserna
aterfinns inom handeln och den 6vriga tjanstesektorn. Sammantaget har konkurser
drabbat foretag i samtliga regioner i Sverige, och i stort sett alla branscher har paver-
kats. Att konkurserna slagit sa brett tyder pa att manga av foretagen troligtvis hade
fatt problem oavsett coronapandemin, men att denna kan ha snabbat pa forloppet.

81 Data fran 2018 ar den senast tillgangliga i den databas vi anvander. Kvarvarande foretag syftar pa de i
samma bransch och storlekskategori som de konkursade men som 6verlevde atminstone till juni 2020.

82 Inkluderat foretag i samtliga juridiska former, finansiella foretag och féretag som inte inkommit med sin
arsredovisning for 2018 till Bolagsverket sa hade antalet konkurser under perioden mars-juni 2020 uppgatt
till ungefar 3 000. Det ar ungefar 20 procent fler an genomsnittet motsvarande period foregaende fem ar.
Se avsnitt 2.2 i denna rapport for information om konkurser till och med september 2020.

83 Inkluderat alla juridiska former som enskilda firmor och kommanditbolag fanns det 1 200 000 féretag
2018.

84 Energiforsorjning bestar av svensk naringsgrensindelnings (SNI) kategori Forsorjning av el, gas, varme och
kyla. Konkurser kan ha intraffat i denna bransch men har i sa fall uteslutits i och med vart urval.
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Diagram 30. Regional férdelning av konkurser fran mars till juni 2020
Procent

Farre an 0,5%
M 0,5%-0,7%
B Flerin0,7%

Anm. Andel av foretagen i regionen som forsatts i konkurs. Indelningen av foretagen baseras
pa huvudkontorets adress. Konkursgraden baseras pa de 1 700 konkursade foretagen, det vill
sdga motsvarande 0,4 procent av foretagen i urvalet av aktiebolag.

Kalla: Bisnode.

Diagram 31. Konkurser och rekonstruktioner inom olika branscher under perioden
mars till juni 2020
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Anm. Indelningen av foretagen baseras pa svensk naringsgrensindelning (SNI) men har lagts i
nio branscher. Ovriga tjanstesektorn omfattar bland annat IT-, féretags- och tekniktjanster. Ov-
rigt omfattar bland annat jordbruk, gruvnaring och féretag som saknar SNI-kod. Fér mer infor-
mation om hur féretagen delats in se C. Cella (2020), Bankruptcy at the time of COVID-19 — The
Swedish experience, Staff memo. Sveriges riksbank.

Kalla: Bisnode.
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Hogre belaning och lagre rantetackningsgrad hos
konkursade foretag an hos kvarvarande foretag

De konkursade foretagen var éverlag mer skuldsatta dn de kvarvarande foretagen (se
Diagram 32). Bland de konkursade féretagen var den genomsnittliga skuldsattnings-
graden 74 procent och medianvéardet var 79 procent. Det kan jamforas med de kvar-
varande féretagen dar den genomsnittliga skuldsattningsgraden var 48 procent och
medianen var 46 procent. En skuldsattningsgrad pa 50 procent tyder pa att foretaget
finansierar ungefar halften av verksamheten med |1an och andra hélften med eget ka-
pital. En lagre skuldsattningsgrad innebar, allt annat lika, att foretaget tar mindre risk
och har storre mojligheter att fullgéra sina finansiella ataganden.

Diagram 32. Konkursade och kvarvarande féretags skuldsattningsgrad 2018
Procent
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B Konkursade féretag
Kvarvarande foretag
Anm. Medianvarden. Skuldsattningsgraden ar definierad som foretagets skuld dividerat med
summan av skulden och det egna kapitalet. Skulden omfattar féretagets kort- och langfristiga
skuld (exkluderat kategorin 6vriga langfristiga skulder). For information om nyckeltalen och in-

delningen se Diagram 31 samt C. Cella (2020), Bankruptcy at the time of COVID-19 — The Swe-
dish experience, Staff memo. Sveriges riksbank.

Kalla: Bisnode.

| Diagram 32 framgar att de konkursade féretagen (roda prickar) vid utgangen av 2018
hade en hogre skuldsattningsgrad an kvarvarande foretag (ljusbla staplar) i samma
bransch. Detta géller fér samtliga utom fastighetsbranschen dar skuldsattningsgraden
var lite hogre bland de kvarvarande foretagen dn de konkursade foretagen. | underlig-
gande data hade stora foretag generellt sett hogre skuldsattning &n sma. Det kan bero
pa att de stora foretagen normalt har stérre bankengagemang, och battre majlighet
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att stélla battre sdkerheter for sina lan, till exempel fastigheter, och darmed kan fa
mer attraktiva lanevillkor.8

Utover den hogre skuldsattningsgraden hade de konkursade féretagen samre forut-
sattningar att betala av sina lan. Medianvéardet for rantetackningsgraden (RTG), som
representerar foretagets formaga att betala rantekostnader med hjalp av sin vinst, var
-0,97 bland de konkursade foretagen. En RTG om 1 innebdr att foretaget kan betala
sina rantekostnader med hjilp av den vinst som det genererar.® Eftersom rantetéck-
ningsgraden for det konkursade féretag som utgér medianvardet uppgar till ungefér -
1 innebdar det att forlusten &r lika stor som foretagets rantekostnad.

Nar ett foretag redovisar en forlust innebéar det att det kan behova fa ett ekonomiskt
tillskott sdsom utokat eget kapital for att klara av sina rantekostnader. Men dven om

ett sadant tillskott for att tacka rantekostnaderna kan fungera pa kort sikt sa behéver
foretaget pa lang sikt borja ga med vinst for att inte tvingas lagga ner. For de kvarva-

rande foretagen ar medianvardet for rantetdckningsgraden 5, vilket innebar att fore-

taget generar en vinst som ar fem ganger storre dn foretagets rantekostnader.

Av Diagram 33 framgar att de konkursade foretagen (roda prickar) éverlag hade en
lagre rantetdckningsgrad &n kvarvarande foretag (ljusbla staplar). Inom de flesta
branscherna hade de konkursade féretagen en negativ rantetackningsgrad, vilket in-
nebar att de redovisade en forlust 2018. Konkursade fastighets- respektive byggfore-
tag hade dock 6verlag en positiv rantetackningsgrad, vilket tyder pa att de redovisade
en vinst 2018. Medan bade konkursade och kvarvarande foretag inom fastighets-
branschen uppvisade en relativt lag rantetackningsgrad var det stor skillnad mellan
konkursade och kvarvarande féretag verksamma inom byggbranschen, dar kvarva-
rande foretag hade betydligt hogre rantetackningsgrad dn de konkursade féretagen. |
underliggande data kan vi se att konkursade foretag som ar klassade som mikrofére-
tag inom hotell och restaurang samt bygg och fastighet 6verlag hade en betydligt
samre rantetdckningsgrad dn konkursade sma och medelstora foretag i samma
bransch, eftersom manga av mikroféretagen redovisade en forlust verksamhetsaret
2018.

85| 4s mer om hur stora foretag skiljer sig fran mindre foretag nar det kommer till hur de lanar i fordjup-
ningen Bankers utldningskapacitet i ljuset av coronapandemin i denna rapport.

86 Med vinst avses foretagets rorelseresultat och finansiella intakter.
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Diagram 33. Konkursade och kvarvarande féretags rantetackningsgrad 2018
Kvot
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Kvarvarande foretag

Anm. Medianvarden. Rantetdackningsgraden ar definierad som foretagets rorelseresultat och
finansiella intdkter dividerat med dess finansiella kostnader. Fér information om indelningen
och branscherna se Diagram 31 samt C. Cella (2020), Bankruptcy at the time of COVID-19 — The
Swedish experience, Staff memo. Sveriges riksbank.

Kalla: Bisnode.

Foretagen i urvalet som ansokte om konkurs under perioden mars till juni 2020 hade
2018 ungefar samma likviditet som de kvarvarande foretagen. Likviditeten beddms ut-
ifran foretagens kassalikviditet som visar pa deras formaga att betala sina kortfristiga
skulder, det vill saga skuld som forfaller till betalning inom ett ar.8” Eftersom likvidite-
ten speglar foretagets betalningsférmaga pa kort sikt kan den dock andras fort. Givet
att foretagens likviditetssituation baseras pa data fran 2018 &r det svart att sdga nagot
om hur likviditeten sag ut hos de konkursade respektive kvarvarande féretagen under
perioden mars till juni 2020.

Overlag kan man konstatera att méanga av de foretag som ansdkte om konkurs under
perioden mars till juni 2020 befann sig i ett férhallandevis svagt utgangslage vid coro-
napandemins inledning, att doma av deras finansiella stallning 2018.

Tecken pa atergang till normala konkursnivaer

Overlag var det framfér allt mikro-, sma och medelstora féretag som ansdkte om kon-
kurs under den studerade perioden. De konkursade foretagen hade generellt sett fun-
nits en kortare tid an kvarvarande foretag. Bland de konkursade foretagen finns dock
viss variation nar det kommer till hur lange de funnits; de som gick i konkurs i mars
hade funnits langre tid 4n de som gick i konkurs i juni. Vidare kan vi se att antalet kon-
kurser i juni var ungefar lika manga som samma manad i fjol.

87 Kassalikviditet utgor kvoten mellan omsattningstillgangar (minus varulager) och kortfristiga skulder.
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Riksbankens kreditdatabas KRITA omfattar bland annat information fran foretagens
langivare dar langivaren raknat ut sannolikheten for fallissemang for varje foretag.
Denna risk omnamns pa engelska ofta som probability of default. Trots det lagre anta-
let konkurser under slutet av den studerade perioden var sannolikheten for fallisse-
mang bland foretagen som ansdkte om konkurs i maj och juni lagre an bland de som
ansokte om konkurs i borjan av 2020.

Bankerna ar exponerade mot foretag med svag finansiell
stallning

Tabell 1 presenterar den grupp kvarvarande foretag fran urvalet som liksom manga av
de konkursade féretagen var hogt skuldsatta. Kvarvarande foretag som klassats som
hogt skuldsatta ar de som inom respektive bransch och storlekskategori tillhér den
mest skuldsatta fjardedelen.

De kvarvarande hogt skuldsatta foretagen delas in i olika kategorier beroende pa de-
ras kassalikviditet och rantetackningsgrad. Genomgangen baseras pa data fran foreta-
gens arsredovisningar 2018 och syftar till att visa hur stor andel av foretagen som har
hog skuldsattning, lag kassalikviditet och lag rantetackningsgrad samt hur stor andel
av de anstéllda de star fér och hur stor del av banklanen de tagit.

Ungefar 33 procent av de kvarvarande féretagen klassas som hogt skuldsatta.® Det
motsvarar ungefar 150 000 foretag. Av dem ar det ungefar 40 000, eller motsvarande
8 procent av det totala antalet kvarvarande foretag, som klassas som hogt skuldsatta
samt har en |13ag kassalikviditet och en rantetdckningsgrad pa ett eller mindre (blamar-
kerade).® | och med att dessa foretag kan fa svart att betala sina rantekostnader kan
det ur ett stabilitetsperspektiv vara intressant att notera att de star for 18 procent
(rédmarkerade) av de banklan som kvarvarande foretag i urvalet har. Det motsvarar
340 miljarder kronor, vilket kan stéllas i relation till de 2 488 miljarder kronor som var
bankernas totala utestdende féretagsutlaning i Sverige i september 2020.°° Dessa

40 000 foretag aterfinns i alla branscher, dven om handeln har en liten 6vervikt.

8 Aven om vi valjer ut den hogst skuldsatta fjiardedelen inom respektive bransch och storlekskategori kan
den totala andelen hogt skuldsatta 6verstiga en fjardedel da det ar olika manga foretag i varje kategori.

89 Lag respektive hog kassalikviditet innebar att foretagets kassalikviditet understiger eller 6verstiger medi-
anvardet inom sin bransch och storlekskategori.

%0 De 2 488 miljarder kronorna avser total utlaning fran monetara finansinstitut (MFI) till icke-finansiella fo-
retag. Kalla SCB. For mer information om bankernas utlaning under pandemin se Bankers utldningskapacitet
i ljuset av coronapandemin i denna rapport.
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Tabell 1. Andel av kvarvarande foretag som klassas som hogt skuldsatta
Procent

Hogt skuldsatta

Lag kassalikviditet Hog kassalikviditet

RTG<0 O0<RTG<1 RTG>1 | RTG<O O<RTG<1 RTG>1

Andel av totalt antal féretag 7,0% 1,1% 18,7% 0,9% 0,2% 4,6%
Andel av totalt antal anstdllda 11,3% 1,0% 29,9% 0,5% 0,2% 4,9%
Andel av total skuld till MFI 14,5% 3,0% 14,9% 2,1% 0,8% 5,7%

Anm. Andel av totalt antal foretag, totalt antal anstdllda och total skuld till MFI relaterar till samtliga
kvarvarande foretag i urvalet av aktiebolag. Skuld till MFI omfattar bade kortfristig och langfristig
skuld. Kortfristig skuld forfaller till betalning inom 1 ar. MFl omfattar banker, bostadsinstitut, finans-
bolag, kommun- och féretagsfinansierande institut samt monetdra vardepappersbolag.

Kalla: Bisnode.

Under forutsattning att den finansiella stallningen inte dndrats i nagon stor utstrack-
ning sedan 2018, indikerar Tabell 1 att det finns ett stort antal kvarvarande foretag
som har en relativt svag finansiell stallning, precis som manga av de foretag som gick i
konkurs under perioden mars till juni 2020. Konkurser bland dessa foretag kan leda till
att bankernas kreditforluster 6kar.

Manga atgarder har satts in for att hjadlpa foretagen,
men fler kan behdvas

Denna fordjupning har visat att de foretag som ansokte om rekonstruktion eller kon-
kurs under perioden mars till juni 2020 hade ett svagt utgangslage redan fore krisen;
manga var hogt skuldsatta och hade lag réantetackningsgrad. Fordjupningen har ocksa
visat att det finns kvar forhallandevis manga foretag som har en relativt svag finansiell
stallning och att konkurser bland dessa foretag kan innebara 6kade kreditforluster. En
mindre 6kning i antalet konkurser behover inte bli ett problem. Men om konkurserna
sprider sig mellan branscher och 6kar i stor utstrackning okar riskerna fér den finansi-
ella stabiliteten.

Flera atgarder har satts in for att hjalpa foretag 6vervintra krisen. Riksbankens atgar-
der har inriktats pa att halla ranteldget lagt och att stodja kreditférsorjningen. De fi-
nanspolitiska atgarderna har syftat till att stotta foretag, bade med bidrag som per-
mitteringsstod och hyresstéd samt med Ian i form av skatteanstand och kreditgaran-
tier. Stoden har haft olika rackvidd. Vissa har varit dronmarkta belopp till sarskilda
branscher medan andra, som de tillfdlligt sénkta arbetsgivaravgifterna, har varit mer
generella.

Det ar viktigt att de atgarder som har satts in inte avvecklas for tidigt. Om krisen nu
blir djupare eller mer utdragen kan det dven behévas an mer finanspolitiskt stéd, dels
generella atgarder, dels atgarder riktade mot sarskilt utsatta branscher. Riksbanken
star a sin sida redo att bidra med den likviditet som behdvs for att ge stod at kreditfor-
sorjningen och varna den finansiella stabiliteten.
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