Foretagskonkurserna 6kar

FORDJUPNING — Féretagskonkurserna
Okar

Antalet foretagskonkurser har 6kat och mellan januari 2022 och septem-
ber 2023 gick drygt 12 000 aktiebolag i konkurs, vilket ar fler an genom-
snittet de senaste 5 aren. Hittills har dock den snabba 6kningen av kon-
kurserna framst varit koncentrerad till ett fatal branscher och de flesta
foretagen har haft fa anstallda. Riksbanken har analyserat de foretag som
gatt i konkurs och hur sarbara de foretag ar som fortfarande ar aktiva.
Fordjupningen visar att de foretag som gatt i konkurs har haft héga skul-
der i forhallande till sina tillgdngar och haft svaga kassafléden i manga ar.
Storleken pa de samlade lanen var emellertid begransad och konkurserna
har darfor haft en begransad paverkan pa bankernas kreditforluster. For-
djupningen visar dock att det fortfarande finns ungefar 40 000 aktiva fo-
retag som har liknande attribut. Dessa foretag skulle kunna orsaka storre
kreditforlustreserveringar for svenska banker om de far problem.

Fler konkurser efter flera ar av ekonomiska chocker

Sedan inledningen av 2022 har den ekonomiska utvecklingen praglats av hog inflation,
fallande tillvaxt och stigande rantor. Det har gjort att manga foretags finansiella stall-
ning gradvis forsamrats. Antalet konkurser har 6kat successivt sedan sommaren 2022
och konkursgraden ar nu hogre dn normalt (se Diagram 35).

Riksbanken har studerat majoriteten av de drygt 12 000 foretag som gatt i konkurs
under perioden januari 2022 till september 2023 (hadrefter omnamns dessa som kon-
kursade féretag).®” Dessutom har de foretag som fortfarande &r aktiva studerats (héar-
efter omnamns dessa som kvarvarande foretag) fér att underséka hur manga som kan
vara sarbara i den nuvarande ekonomiska miljén och kunna orsaka storre kreditfor-
lustreserveringar for svenska banker (hirefter omnamns dessa som sarbara féretag).8®
Analysen baseras pa Serranodatabasen som innehaller arsredovisningsdata for
svenskregistrerade aktiebolag dver tidsperioden 1998 till 2021.8° Databasen ger in-
formation om den finansiella stallningen 2021 fér 7000 av de konkursade foretagen

87 Urvalet baseras pa de aktiebolag som gatt i konkurs under perioden januari 2022 till september 2023 en-
ligt data fran Creditsafe. Analysen tacker saledes inte in de ytterligare 772 aktiebolag som gick i konkurs un-
der oktober 2023.

88 Sarbara foretag definieras som foretag med en skuldsattningsgrad 6ver 200 procent och en rantetéck-
ningsgrad under 1,5.

89 Med utgangspunkt i de aktiebolag som var verksamma 2021 har vi analyserat foretag som tillhor katego-
rin icke-finansiella féretag och som lamnat in en arsredovisning till Bolagsverket for verksamhetsaret 2021.
Det var drygt 545 000 foretag. For 7000 av de konkursade foretagen har vi bolagsspecifik information fran
deras arsredovisning fram till och med 2021 — alltsa upp till 1,5 ar innan sjalva konkursen.

65



Foretagskonkurserna okar

och 545 000 kvarvarande foretag. | analysen behandlas samtliga foretag som fri-
staende, oavsett om de tillhor en koncern eller inte.

Diagram 35. Antal foretagskonkurser har 6kat
Antal konkurser, standardavvikelse fran medelvarde
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Anm. Diagrammet till vanster avser antal konkurser per manad for aren 2007 — 2023. Det gra
intervallet visar det minsta respektive hogsta antalet konkurser under en enskild manad. Dia-
grammet till hoger avser konkurser bland aktiebolag i relation till totalt antal registrerade fore-
tag. Antal registrerade féretag 2023 antas vara samma som under 2022. Konkursgraden avser
ett 6 manaders glidande medelvarde, normaliserade varden. Ett varde 6ver noll indikerar fler
konkurser an normalt.

Kallor: UC och SCB.

Fler konkurser men framst inom ett fatal branscher

Under pandemin var det manga foretag, inte minst inom handeln, byggsektorn och re-
staurangbranschen som tog del av finanspolitiska stodatgarder som lanegarantier och
skatteanstand.?® Stéden bidrog sannolikt till att vissa féretag kunde leva vidare ndgot
langre dn vad som annars hade varit mgjligt, och till att konkurserna var férhallande-
vis ldga under pandemin.’! Idag finns det fortfarande utestdende skatteanstand till
drygt 24 00 féretag.®? Det senaste aret har féretagen, som féljd av den héga inflat-
ionen och stigande rantor, mott vasentligt hogre kostnader och en lagre efterfragan.
Det har forsamrat I6nsamheten for vissa foretag och darmed deras finansiella stall-
ning.

% | danegarantier innebar att staten i viss utstrackning garanterar foretagens lan. | statens foretagsakut ga-
ranterades till exempel upp till 70 procent av lanen for sma och medelstora foretag. Det ar dock inte staten
som &r langivare utan banker och andra kreditinstitut, vilka ocksa gor sjalva kreditprévningarna. Skattean-
stand innebar att likviditeten starks genom att skatten skjuts upp. Om en ansokan beviljas belaggs anstands-
beloppet med ranta och avgift.

91 Se Fordjupningen Konkurser under coronapandemins inledande fas i Finansiell stabilitet, 2020:2., Sveriges
Riksbank, och C. Cella (2020), ”Bankruptcy at the time of COVID-19 — The Swedish experience”, Staff memo,
Sveriges riksbank.

92 Se Skatteverket (2023): Anstand med betalningar pa 45 miljarder | Skatteverket (pressmeddelande).
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Av de 12 000 foretag som gick i konkurs under perioden januari 2022 till september
2023 var andelen hogst bland féretag verksamma inom handel och bygg. Dessa sek-
torer stod for omkring 20 procent vardera. Darefter kom hotell och restaurang samt
foretagstjanster®, samtliga pa ungefar 10 procent. Andra tjinsteféretag, i olika
branscher, som inte primart riktar sig till andra foretag stod tillsammans for nastan 10
procent (se Diagram 36). Férdelningen av konkurser per bransch skiljer sig inte namn-
vart fran hur fordelningen sett ut historiskt.

Diagram 36. Konkurser fordelat per bransch och storlek
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Anm. Andel av totala antalet konkurser fordelat pa bransch respektive storleksklass under
perioden januari 2022 till september 2023. H&R star for hotell och restaurang. Rod cirkel avser
den genomsnittliga andelen under perioden 2017-2021. Mikroféretag ar definierat som foretag
med 0-9 anstallda, sma foretag med 10-49 anstallda, medelstora féretag med 50-249 anstallda
och stora foretag med mer &n 250 anstéllda.

Kéllor: Creditsafe och UC.

Smaforetagen star for storst andel av konkurserna

De foretag som har gatt i konkurs under den studerade perioden har oftast varit sma
och haft fa anstéllda (se Diagram 37). | var urvalsperiod hade det genomsnittliga fére-
taget 4,8 miljoner kronor i totala tillgangar, men hilften av foretagen hade mindre &n
725 000 kronor i totala tillgangar. Vidare hade drygt 40 procent av foretagen inte
nagra anstallda och 50 procent av dem hade mellan 1 och 9 anstallda 2021. Det ge-
nomsnittliga foretaget hade strax under 4 anstéllda.®* Information fran dessa féretags
arsredovisningar tyder pa att de successivt har gjort av sig med anstallda innan sjélva
konkursen. En anledning till att manga foretag inte hade nagra anstallda kan ocksa

93 Med foretagstjanster avses foretag verksamma inom juridik, ekonomi, vetenskap och teknik som framst
riktar sina tjanster till andra foretag (SNI-grupp M).

9 Se Diagram A.14 i Diagramappendix.

67



Foretagskonkurserna okar

vara att de var relativt nystartade. Ungefar 25 procent av foretagen lamnade in sin
forsta arsredovisning efter 2018.

Diagram 37. Sma lan bland foretag som gatt i konkurs
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Anm. Diagrammet till vanster visar total och genomsnittlig skuld till kreditinstitut enligt foreta-
gens arsredovisning 2021. Diagrammet till hGger visar genomsnittligt rorelseresultat innan av-
skrivningar, rantekostnader och skatt for foretagen i urvalet. Det gra intervallet avser rérelsere-
sultatet inom 25e till 75e percentilen.

Kallor: Dun & Bradstreet (Serranodatabasen) och Riksbanken.

Mindre foretag tenderar att ha sma eller inga lan. Detta illustreras av att de konkur-
sade féretagen i genomsnitt hade knappt 1 miljon kronor i lan fran kreditinstitut, me-
dan medianforetaget inte hade nagra |an alls 2021. Totalt hade dessa foretag knappt
6,5 miljarder i 1an fran kreditinstitut 2021 (se Diagram 37). Summan av lanen bland
dessa féretag har varit for liten for att kunna paverka bankerna i nagon stérre ut-
strackning.

Foretagen hade under en langre tid gatt finansiellt svagt

En del foretag som gick i konkurs under urvalsperioden bérjade ga allt samre redan ef-
ter den globala finanskrisen 2008. Av de konkursade foretagen har det genomsnittliga
foretaget gatt med forlust efter skatt sedan finanskrisen. Bakom siffrorna finns en
mindre andel av foretagen som gjorde relativt stora forluster. Att ett féretag gar med
forlust efter skatt ett enskilt eller nagra ar behover dock inte vara ett problem om de-
ras kassaflode varit positivt. Det genomsnittliga féretaget i vart urval hade ett positivt
rorelseresultat fram till och med 2016 (se Diagram 37).

Om ett foretag tillfalligt gdr med forlust kan foretaget anvanda tillganglig kassa eller
salja likvida tillgangar, eller skaffa likviditet via lan eller tillskott av kapital fran dgarna.
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Manga av de konkursade foretagen verkar ha haft den maojligheten, eftersom den ge-
nomsnittliga kassalikviditeten varit éver 100 procent fram till 2020.%° Férutom att de
konkursade foretagen hade lan fran kreditinstitut sa hade de ocksa andra typer av
skulder som bidrog till en hoég skuldsattning. Skuldsattningsgraden uppgick till 145
procent i genomsnitt bland de konkursade foretagen under 2021 och medianen upp-
gick till 260 procent. Det var betydligt hogre an medianskuldsattningen for de kvarva-
rande foretagen som uppgick till 60 procent. Skuldsattningsgraden ar starkt relaterad
till soliditeten, alltsa hur stor andel av ett foretags tillgdngar som finansierats med
eget kapital. Soliditeten var namnvart lagre bland de konkursade foretagen jamfort
med de kvarvarande.

Foretagen som gick i konkurs hade dessutom svart att betala sina lanekostnader. Den
genomsnittliga rantetackningsgraden uppgick till -2 for de konkursade foretagen, me-
dan kvarvarande féretag uppvisade en rantetickningsgrad pa 3,6 under 2021. Overlag
kan man konstatera att manga av de konkursade féretagen hade ett forhallandevis
svagt utgangslage innan inflationen och rantorna borjade stiga, att doma av deras fi-
nansiella stallning 2021.

Data indikerar att det kan finnas manga sarbara foretag

For att kunna bedéma om det finns sarbara féretag som kan orsaka bankerna storre
kreditforlustreserveringar har alla aktiebolag kategoriserats utifran sin finansiella stall-
ning 2021. Tabell 3 delar in de kvarvarande foretagen beroende pa deras skuldsatt-
ningsgrad och rantetackningsgrad. En rantetackningsgrad under 1 innebar att foreta-
get inte kan betala sina rantekostnader med intjaningen fran den lI6pande verksam-
heten. En rantetackningsgrad nara 1 indikerar att foretaget kan vara finansiellt an-
strangt.”® Ett féretag anses darfér vara sdrbart — ha stérre sannolikhet att hamna i
obestand — om de har en rantetackningsgrad under 1,5 och en skuldsattningsgrad
som Overstiger 200 procent.

Av de drygt 545 000 kvarvarande foretagen hade omkring 116 000 Ian fran minst ett
kreditinstitut. Totalt hade dessa foretag 2 202 miljarder kronor i lan fran kreditinstitut
2021.%” Bland de kvarvarande féretagen med lan klassades drygt 29 000 foretag, eller
25 procent, som sarbara (se rott falt i Tabell 3). Totalt stod dessa for knappt 35 pro-
cent av lanen, motsvararande 760 miljarder kronor. Till gruppen sarbara féretag adde-
ras aven foretag som hade en negativ rantetdckningsgrad men lag skuldsattningsgrad,
eftersom de skulle kunna drabbas av likviditetsproblem om deras intjaning inte har
forbattras sedan 2021. D3 tillkommer lan motsvarande drygt 355 miljarder kronor,
drygt 16 procent av de totala lanen (se gult falt i Tabell 3).

Sammantaget fanns det 38 000 foretag som klassificerades som sarbara. Dessa stod
for drygt halften av de totala lanen fran kreditinstitut, vilket motsvarade drygt 1 120

9 Att skuldsattningsgraden successivt 6kat kan vara ett resultat av att vissa foretag gatt med forlust under
flera ar och anvént det egna kapitalet for att tacka upp for detta.

% Foretag som har en rantetackningsgrad under 1 behover anvanda likvida medel, sélja tillgangar, ta nya lan
eller gora en nyemission for att kunna betala sina rantekostnader och inte hamna i obestand.

97 Det kan stéllas i relation till de 2 593 miljarder kronor som representerar bankernas totala utestaende fo-
retagsutlaning i Sverige i december 2021 enligt SCBs finansmarknadsstatistik.
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miljarder kronor. Den storsta delen av de sarbara foretagens lan tillhor foretag verk-
samma inom fastighetssektorn och tjanstesektorn. En viktig begransning i analysen ar
att den inte tar hansyn till att en stor del av foretagen ingar i en foretagskoncern. Av
de 38 000 foretagen tillhorde 40 procent en foretagskoncern och dessa stod fér 90
procent av lanen, det vill sdga 1 024 miljarder i lan. Det innebar att andelen sarbara
foretag kan 6verskattas i analysen, eftersom andra delar av koncernen kan ha en star-
kare finansiell stéllning och en battre férmaga att betala koncernens samlade lane-
kostnader inklusive det enskilda dotterforetagets.

Tabell 3. Andel av kvarvarande foretag som ar sarbara

Lag skuldsattning Hog skuldsattning

RTG<0 | RTG(0,1,5) | RTG>1,5 RTG<0 | RTG(0,1,5) | RTG>1,5
Antal féretag 9081 2111 36 529 19 255 9758 39119
Andel foretag, 8 2 32 17 8 34
%
Lan fran kredit- | 355 055 59 981 252 812 450 955 312 701 770 216
institut (mn
kronor)
Andel av totala 16 3 11 20 14 35
lén, %

Anm. Rantetackningsgrad (RTG) ar berdaknad som rorelseresultat i forhallande till finansiella kostna-
der. Skuldsattningsgraden ar beraknad som totala justerade skulder i forhallande till justerat eget
kapital.

Kallor: Dun & Brandstreet (Serranodatabasen) och Riksbanken.
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