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En langsammare 6kning av hushallens
skuldsattning behovs for stabiliteten

Hushdallens héga och stigande skuldsdttning utgér i nuldget den stérsta risken
fér svensk ekonomi. Det dr dérfér viktigt att férslaget om skdrpt
amorteringskrav kommer pa plats. Det dr ocksa viktigt med dtgdrder inom
bostads- och skattepolitiken som kar motstandskraften i hushdllssektorn och
minskar riskerna. En mer dimpad prisékningstakt pG bostdder bidrar till en mer
stabil utveckling pd bostadsmarknaden och en IGngsammare 6kning av
hushdllens skulder.

Bra med en dampad 6kningstakt i bostadspriserna

De svenska bostadspriserna har stigit kraftigt under lang tid och ar hoga i ett
historiskt perspektiv. De allt hégre bostadspriserna har bidragit till att de svenska
hushallens upplaning har 6kat snabbt. Sedan mitten av sommaren har
prisuppgangen pa bostdder dock dampats. | september och oktober foll priserna
jamfort med foregdende manad. Riksbanken bedomer att bostadspriserna
fortsatter att stiga de kommande aren, men i langsammare takt, eftersom utbudet
av bostader 6kar och bolanerantorna férvantas stiga. En mer dampad
prisokningstakt ar positiv och Riksbanken bedomer att det bidrar till en mer stabil
utveckling pa bostadsmarknaden och langsammare 6kning av hushallens skulder.

Hushallen ar kansliga for stérningar

De svenska hushallens skulder har fortsatt att 6ka snabbare dn deras inkomster.
Kombinationen av stigande skulder och att merparten av bolanetagarna har lan till
rorlig ranta innebar att hushallen snabbt kan paverkas av stigande rantor och stérre
prisfall pa bostadsmarknaden. Det ar darfor angeldget att fortsatta med atgarder
som Okar motstandskraften i hushallssektorn och minskar riskerna. Det behovs
bostadspolitiska atgarder for att astadkomma en battre fungerande
bostadsmarknad. Dessutom behovs skattereformer som bidrar till en balanserad
Okning av bostadspriserna och som minskar hushallens vilja eller formaga att
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skuldsatta sig. Riksbanken stodjer Finansinspektionens forslag om ett skarpt
amorteringskrav och anser att det ar viktigt att regeringen fattar beslut i fragan, sa
att det skarpta amorteringskravet kommer pa plats. De nya reglerna vantas endast
omfatta 15 procent eller farre av de som tar nya bolan. Riksbankens bedémning ar
darfor att forslaget skulle fa begransade effekter pa bostadsmarknaden och
hushallens totala konsumtion.

Banksystemets exponering mot fastigheter gor det sarbart

Det finns ocksa betydande sarbarheter och risker i det svenska banksystemet. Det
hanger bland annat samman med att bankerna har stora exponeringar mot
fastighetssektorn. Detta gor bankerna kénsliga for storre fall i bostadspriserna da
det kan paverka fértroendet for dem, och fordyra och férsamra deras majlighet till
finansiering. Storbankerna dr ocksa ndra sammanldnkade och har betydande
exponeringar gentemot varandra, exempelvis genom att de dger varandras
vardepapper.

Viktigt att bankerna sjalvférsakrar sig

Bankernas begriansade motstandskraft mot likviditetsrisker bidrar till att det
finansiella systemet ar kansligt for storningar. Vissa av storbankerna har tidvis
mycket laga likviditetstackningsgrader (LCR) i framférallt svenska kronor men dven i
vissa utlandska valutor. Riksbanken anser att det ar angelaget att bankerna sjalva
forsakrar sig genom att halla tillrackliga likviditetsreserver sa att de kan hantera de
likviditetsrisker de tar i sin verksamhet. Det ar dven viktigt att storbankerna
fortsatter att minska sina strukturella likviditetsrisker, exempelvis genom att
finansiera sig pa langre I6ptider.

Lampligt med ett bruttosoliditetskrav pa 5 procent

Mot bakgrund av storleken pa den svenska banksektorn, sarbarheterna i
banksystemet och de risker som bankerna ar exponerade mot, ar det angelaget att
storbankerna har tillrackligt mycket kapital. Riksbankens bedémning ar att det bor
inforas ett bruttosoliditetskrav pa de svenska storbankerna pa 5 procent, som ett
komplement till de riskvagda kapitalkraven. Berdkningar indikerar dven att det kan
vara samhallsekonomiskt effektivt med ett hogre krav @n 5 procent.

Stort banksystem dven om Nordea flyttar

Nordea planerar att flytta sitt huvudkontor fran Sverige till Finland. Men Nordeas
verksamhet i Sverige bedéms inte forandras vad galler storlek och néra
sammanlankning med 6vriga banker. Ur ett svenskt stabilitetsperspektiv ar det
viktigt att flytten av Nordea inte leder till 6kade finansiella stabilitetsrisker genom
till exempel minskade kapital- och likviditetskrav for banken.

En presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Olof Sandstedt, chef for
avdelningen for finansiell stabilitet, halls i dag klockan 11:00 pa Riksbanken.

Presslegitimation eller motsvarande kravs. Presskonferensen kommer att sdndas

direkt pa Riksbankens webbplats, www.riksbank.se, dar den ocksa finns tillganglig i
efterhand.
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