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De stodatgarder som satts in har gjort att det
finansiella systemet hittills har klarat pandemins utmaningar relativt val

Men osakerheten ar stor och riskerna for
den finansiella stabiliteten ar férhojda




Coronapandemin har satt djupa spar,
men aterhdmtningen har paborjats
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Anm. Index, 2019 kv4 = 100. Diagrammet visar BNP-utvecklingen i Sverige Kallor: Eurostat, SCB, U.S. Bureau of Economic Analysis och Riksbanken

och omvarlden. De streckade linjerna avser Riksbankens prognoser fran
penningpolitisk rapport i september. Avser sdsongsrensade data.



Historiskt omfattande stodatgarder har

mildrat effekterna

e Betydande finanspolitiska stimulanser
fran regeringar varlden over

e Centralbanker har kraftigt expanderat
sina balansrakningar

e Sankningar av buffertkrav och
temporara lattnader i regelverk
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Anm. Diagrammet visar olika centralbankers balansrakningar som
andel av BNP.

Kalla: Macrobond
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En kombination av atgarder mest effektivt Py
for att stétta ekonomin S
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Lan till foretag KOp av rantebarande Okad tillgdng till sikra Reporantan 0%
via banker vardepapper och likvida tillgangar
500 mdr 500 mdr Obegransat SEK, 60 mdr USD

(165 mdr) (261 mdr) (29 mdr, 2 mdr)

Anm. Fetstil avser beslutat belopp. Siffran inom parentes avser
utnyttjat belopp.
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Lagre rantor och fungerande kreditforsorjning E&&

Rantor har kommit ned Utlaningen har uppratthallits
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Anm. V3: Procent. Réntor pa svenska obligationer med 5 ars 1&ptid. Den streckade Kallor: Macrobond, SCB och Riksbanken

linjen i bada diagrammen representerar tidpunkten (11 mars) for vilken WHO
deklarerar att covid-19 ar en pandemi. Den hogra bilden avser tillvdaxten i utlaningen till
hushall och foéretag fran MFI. Arlig procentuell férandring.



Inga tydliga tecken pa kreditatstramning,
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men osdakert om utlaningen nar alla foretag

Inledningsvis 6kade utlaningsrantor, men har Inledningsvis 6kade utlaningen framfor allt till
sjunkit tillbaka stora foretag
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Anm. Va: Procent. Avser rantor pa lan i alla valutor. Utestaende Ian. Rantan avser volymviktat Killa: SCB (KRlTA) och Riksbanken

medelvarde. Lan till bostadsrattsforeningar ar exkluderade. Ho: Index, december 2019=100.
Avser utlaning i alla valutor. Storleksindelning i enlighet med EU-kommissionens
rekommendation (2003/361/EG), dar kombinationen av anstéllda, omséattning och tillgangar
avgor storleksklassificeringen.



Konkurserna i foretagssektorn okade inledningsvis,

men har fallit tillbaka

e Minskade intakter for manga foretag
under pandemin

e Foretagi behov av saval 1an som direkt
ekonomiskt stod

e Manga foretag som har gatt i konkurs
under krisen hade ett svagt utgangslage
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Anm. Antal konkurser for samtliga naringsgrenar, storleksklasser och
foretagsformer. Den streckade linjen avser manadsgenomsnitt under aren
2017-20109. Kalla: SCB
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Stark prisutveckling pa bostadsmarknaden
under krisen
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—Bostadsratter —Villor
Anm. Index, 2015=100. Diagrammet visar bostadsprisernas utveckling i

Sverige. Priserna ar sdasongsjusterade.
Kalla: Valueguard och Riksbanken



Pandemins utmaningar har hittills hanterats, men
vagen framat ar mycket osdker och kantad av risker

Risker pa kort sikt

o Effekter av 6kad smittspridning och fler begransningsatgarder
e QOaktat smittspridningen kan konkurserna bli betydligt fler

e Stodatgarderna kan dras tillbaka for snabbt

Risker pa langre sikt
e Hogre skuldsattning for stater och foretag

e Aktorer raknar med att hela tiden bli “raddade”

e Negativa realrantor och laga rantor annu langre



Sarbarheter kan leda till att

Omvarlden
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* Svaga banker och offentliga finanser
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e Lag statsskuld, men hog skuldsattning bland
hushall och foretag 100

e Banker har stora exponeringar mot bostader 50
och kommersiella fastigheter

* En djupare och mer utdragen kris kan leda till
att bankerna far problem att uppratthalla
kreditforsorjningen

krisen
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blir djupare och mer utdragen
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Anm. Diagrammet visar skulder i Sverige som andel av BNP.
Kalla: SCB



Krisen ar inte over — viktigt att politikomraden
samverkar och att buffertar utnyttjas vid behov

Stodatgarderna behovs

* Finanspolitiken mer traffsakert stod at drabbade sektorer

Bankerna behover tillhandahalla krediter till foretag och hushall

e Kapital- och likviditetsbuffertar bor utnyttjas vid behov

e Avvakta med aktieutdelningar tillsvidare




Coronapandemin belyser vikten av god
motstandskraft i det finansiella systemet

Nar det ekonomiska laget tillater bor motstandskraften ater starkas. Bankernas

buffertar bor byggas upp igen om de anvants. Fastslagna regelverk bor behallas
och inte urvattnas.

Bristerna pa foretagsobligationsmarknaden maste hanteras.

Atgarder behovs for att minska riskerna med hushallens skuldsattning.
Undantaget i amorteringskravet ska forbli tillfalligt.

Klimatrelaterade risker behover fortsatta att vara en viktig del i tillsynen av
finansiella institut och integreras i dvervakningen av finansiell stabilitet.
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