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Det svenska finansiella systemet B
fungerar val men riskerna ar forhéjda | B S lic

Fortsatt hog inflation och hogre rantor

Geopolitisk oro

Hogre rantor slar hart mot fastighetsforetagen —

men skillnader finns

Hog skuldsattning och korta rantebindningstider

gor hushallen kansliga
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Langa marknadsrantor har stigit globalt
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Anm. Procent. Diagrammet till vanster avser ECB:s inlaningsranta for euroomradet. Kéllor: Bank of England, ECB, Federal Reserve, Macrobond och Riksbanken.

Diagrammet till hger avser benchmarkrantor. Streckad linje markerar tidpunkten
for publiceringen av féregaende rapport.



Hog skuldsattning och korta rantebindningstider
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gor hushallen rantekansliga

Hog skuldsattning medfor

snabbt stigande ranteutgifter For vissa grupper stiger rantekvoten kraftigt
220 ¢ 17 25 1 25
===Hushallens skuldkvot (vanster axel) I' s ' ]
200 |- =—=Hushallens rantekvot (hoger axel) 1 16 W Samtliga nya bolanetagare
M Skuldkvot under 450%
20 - 120
Skuldkvot over 450%
180 45
160 14 157 I
140 r 43 10 | 110
120 42
5F 1 5
100 | 1 II
80 “ -0 0*- -0
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 2021 2022 2023 2024
Anm. Bade rantekvoten och skuldkvoten avser procent av disponibel inkomst. Kallor: Finansinspektionen, SCB och Riksbanken

Berdkningarna for rantekvoten utgar ifran att alla hushall kan nyttja 30 procents
ranteavdrag.



Aven bostadsrittsforeningarna drabbas

av de hogre rantorna

Rantebindningstider Rintorna p3
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Anm. Diagrammet till vanster avser andel av lanevolym enligt kontrakt, dar ”m” star for
manad. Siffrorna i diagrammet har korrigerats for rapporteringsavvikelser under 2020-
2021 genom linjar interpolering. | diagrammet till héger ar den genomsnittliga rantan
volymviktad baserad pa lanens storlek.
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bostadsrattsforeningarnas lan ékar
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Kalla: Riksbanken (KRITA).
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Fastighetsforetagen pressas av hogre rantor,
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men det finns skillnader

Betydande skillnader mellan foretag
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Rantetackningsgrad
Anm. Beldningsgrad avser totala rantebdrande skulder i férhallande till totala tillgdngar och Killor: Sedis och Riksbanken

rantetdckningsgrad avser rorelseresultat i forhallande till réantekostnader. | diagrammet visas ett
urval av storre borsnoterade fastighetsforetag for andra kvartalet 2023. Storleken pa bubblorna
avser storleken pa foretagens totala rantebarande skulder.



Rantetackningsgraden forsvagas gradvis — viktigt ==
att fastighetsforetagen minskar sina risker
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Anm. Kvot. Streckad bla linje avser hur rantetackningsgraden kan komma att utvecklas enligt Kallor: Sedis och Riksbanken.

Riksbankens berdkningar. Avser ett urval av bérsnoterade fastighetsforetag. Det graa omradet
indikerar intervallet mellan det lagsta vardet respektive den 95:e percentilen.



Bankernas hoga lonsamhet drivs av att rantorna pa
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deras tillgangar 6kat snabbare dn rantorna pa skulderna K&

Bankernas resultat, intakter och kostnader
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Anm. Miljarder kronor. Data avser Handelsbanken, SEB och Swedbank. Kvartalsdata dér sista Kéllor: Bankernas kvartalsrapporter och Finansinspektionen
observationen avser kvartal 3 2023. Avser rullande fyra kvartal.



Storbankerna har forutsattningar att
klara av ett samre ekonomiskt lage

Berakningar indikerar att bankerna kan hantera betydande problem
i fastighetssektorn

Givet riskbilden bor bankerna se till att det finns goda marginaler ner
till kapitalkraven

* Uppnas genom aterhallsamhet med utdelningar och aktieaterkop

Uppratthalla forsorjningen av krediter till livskraftiga fastighetsforetag

Stalla krav pa att féretagen minskar sina risker
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Makrotillsynsatgarderna maste varnas

o Atgarder inom bostadspolitiken kravs for att hantera riskerna
med hushallens skuldsattning pa langre sikt

 Amorteringskrav, bolanetak och strikta KALP-kalkyler bidrar till
motstandskraft

* Det ar bra att amorteringskraven ar utformade med en ventil

* Angelaget att atgarda brist pa statistik dver hushallens tillgangar
och skulder




Risker med inlaningen i fokus

* Ny teknik och sociala medier bidrog till historiskt
snabba och stora uttagsanstormningar i USA

* Globala regleringar behdver utvarderas i ljuset av
varens bankproblem

* Riksbanken har gjort en fordjupad analys av
inlaningen i svenska banker
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Stora skillnader i inlaningens betydelse och
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sammansattning

Skulder nedbrutet pa inlaning och ovriga skulder

100 r 1100 r - 100

80 | - 1 g0k 1 80 Ovriga skulder

60 1 60 m Garanterad inlaning [l

40 140 - 40

\‘ Likviditetsbuffert @
20 r 4 20 r = 20
- \( Icke-garanterad inlaning [l
0 oL [ 10

First Republic Bank Signature Bank Silicon Valley Bank Storbank Bolanebank KKB Sparbank  Vp-bank

Anm. Procent som andel av totala skulder. KKB: Konsumtionskreditbank,

Vp-bank: Vardepappersbank. FRB: First Republic Bank, SB: Signature Bank )
och SVB: Silicon Valley Bank. Insurance Corporation och Federal Reserve.

Kallor: Bankernas inrapporterade data till Riksbanken, Federal Deposit



Hogre koncentration fran enskilda insattare
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hos vissa banker

De 100 storsta insattarnas andel av inlaningen i bankerna
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Anm. Procent. Kumulativ andel av total inlaning, medelvarde per banktyp. Pa den Kallor: Bankernas inrapporterade data till Riksbanken

horisontella axeln ar insdttarna rangordnade fran 1 till 100, ddr den som satt in storst belopp
far rank 1. Langst till vanster i grafen aterfinns alltsa hur stor andel den storsta insattaren i
genomsnitt utgor for en viss typ av bank. Langst till hoger aterfinns pa motsvarande satt hur
stor andel de 100 storsta insattarna gemensamt i genomsnitt utgor for en viss typ av bank.



Vissa banker hade dkade utfloden i samband
med utbrottet av coronapandemin

Analys av inlaningen i samband med utbrottet av coronapandemin, Rysslands
invasion av Ukraina och varens bankoro

Stor skillnad mellan bankerna

e Storbankerna hade inte tydligt avvikande utfléden vid nagot av dessa event

e Vissa av de ovriga bankerna sag ckade utfloden, speciellt under corona

Indikerar att inlaningen kan vara mer flyktig i vissa mindre banker

Gar dock inte att veta hur insattare skulle agera vid en framtida kris



Viktigt att fortsatta overvaka riskerna

* Svenska bankers icke-garanterade inlaning ar betydligt
lagre an de amerikanska

* Banker med hogre andel icke-garanterad inlaning

har storre buffert

* Hogre koncentration fran enskilda insattare

hos vissa banker

* Inlaningen kan vara mer flyktig hos vissa mindre banker

* Ny teknik och sociala medier kan bidra till 6kad

flyktighet, viktigt att dvervaka riskerna framover




Det svenska finansiella systemet
fungerar val men riskerna ar forhojda

* Geopolitisk oro kan bidra till hogre riskpremier

e Hogre rantor slar hart mot fastighetsforetagen —
men skillnader finns

 Hog skuldsattning och korta rantebindningstider gor
hushallen kansliga

 Bankerna bor se till att det finns goda marginaler
ner till kapitalkraven

* Ny teknik kan gora inlaningen mer flyktig, viktigt att
overvaka riskerna framover
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