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Stabilitetsriskerna har minskat pa kort sikt
men osdakerheten i omvarlden ar stor

» Lagre rantor och hoga varderingar pa tillgangs- och kreditmarknader

» Stor osakerhet i omvarlden — konjunktur, statsfinanser och geopolitik

* Fastighetsforetagens finansiella situation ar battre, men vakanser okar
* Fondernas likviditetssituation utgor en sarbarhet

* Makrotillsynsatgarderna har varnat hushallens motstandskraft

* Konsumtionskreditbanker har fortsatt relativt hoga kreditforlustnivaer
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Okat risktagande i en osiker omvirld

10-ariga statsobligationsrantor Lagre riskpremier pa kreditmarknader
Procent Procentenheter
6 46 3 43
—Sverige == USA Frankrike _EUR, AA
— EUR, BBB
5 =4 5
USD, AA
2 L —USD, BBB 15
4+ - 4
3k 13
1 41
2 F 12
1L 41 0 0
jan maj sep jan maj sep jan
2023 2024 2021 2022 2023 2024

Kalla: Macrobond.
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Hushall och féretag har gjort anpassningar

Hushallens konsumtion Bostadsinvesteringar
Arlig procentuell férandring Index, 2022 kv.1 = 100
20 - 4 20 120 - 1 120 A
— Sverige A 4
=— Euroomradet .
Norge
Danmark @
10 - <4 10 100 + < 100
A
A\ | 4
0 40 80 4 80 ‘I.
uy
== Sverige Norge  ==Tyskland Ah
== Euroomradet == Danmark == Nederldnderna w
-10 - - -10 60 - - 60
2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024

Kéllor: SCB, Macrobond och Tillvdaxtanalys.



Lattnad for fastighetsforetag, men vakanser okar

Fastighetsforetagens rantetackningsgrad Vakanserna inom kontor fortsatter att stiga
Kvot Procent
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Kéallor: Citymark, Sedis och Riksbanken.
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Foretag och fonder mer sammanlankade

Fonder stora képare av nya fastighetsobligationer Fondernas dgarandelar i féretagsobligationer 6kar
Miljarder kronor Procent
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Anm. Diagrammet till vdnster avser nominella viarden pa svenska fastighetsobligationer i SEK som Killor: SCB och Riksbanken.

emitterats per manad, uppdelade pa vilka som kopt dem. Diagrammet till hGger avser
dgarandelarna i svenska foretagsobligationer i SEK. "Utlandet” utgors i stor utstrackning av
utlandsregistrerade fonder.
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Risker for konsumtionskreditbanker

Forhojd kreditforlustniva Mangden likvida tillgangar skiljer sig at
Procent av aggregerad nettoutlaning Procent av total inlaning
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Kéallor: Bankernas ars- och delarsrapporter och Riksbanken.
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Hushallen har 6kat sin skuldsattning

Skulder i forhallande till disponibel inkomst Skulder i forhallande till bruttoinkomst
Procent Procent
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Anm. Det vanstra diagrammet avser ett intervall (percentil [10,90]) som Kéllor: Finansinspektionen, OECD och Riksbanken.

inkluderar 35 OECD-lander. Procentsatserna i det hégra diagrammet avser
median for skuldkvoten respektive ar.
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Makrotillsynsatgarder varnar motstandskraften E&ES

Hushallens héga skuldsattning utgdér en systemrisk

Makrotillsynen och bankernas kreditprovningar bedoms ha varnat motstandskraften

Bidrar till att begransa osund konkurrens via mindre strikta kreditvillkor

Sunt att utvardera nuvarande atgarder

Forandringar, i avsaknad av andra politiska atgarder, kan ha sidoeffekter:

* Mer lanefinansierad kopkraft forbattrar inte langsiktigt bostadsmarknaden

* Storre l1an hos hushallen gor Sverige samre rustat for nasta kris




Motstandskraften behover starkas

* Fastighetssektorn behover ta lardom av de senaste arens stress
* Kreditvarderingsinstitutens kreditbetyg behover bli mer robusta
* Icke-banker har en allt viktigare roll for kreditforsérjningen
* Fler fonder behover forbattra sin hantering av likviditetsrisker
* Behov att forbattra kreditprovning for konsumtionslan

* Cyberhot och tredjepartsrisker staller krav pa marknadsaktorer
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