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Kraftigt okad osakerhet i omvarlden

Forvantad volatilitet 10-ariga benchmarkrantor
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Volatility Index (VIX) som visar den férvantade volatiliteten pa den amerikanska bdrsen utifran Killa: Chicago Board Options Exchange
optionspriser samt Merrill Lynch Option Volatility Estimate (MOVE) som visar forvantad volatilitet (CBOE), ICE BofAML, Macrobond Financial AB.

pa den amerikanska obligationsmarknaden baserad pa optionsprissadttning. Serierna ar
standardiserade och visas som en veckas glidande medelvarde.
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Globala sarbarheter kan forstarka storningar

Okade
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Anm: Vanster diagram avser offentlig skuld i forhallande till BNP, dar Kéalla: Macrobond Financial AB.

streckade linjer ar IMF:s prognos. Hoger diagram avser offentliga ranteutgifter
i forhallande till BNP, dar streckade linjer &r fran EU kommissionen.



Sverige har ett bra utgangslage,
men det finns sarbarheter

Stabila ekonomisk-politiska
ramverk och starka statsfinanser

Lonsamma banker med goda
marginaler till kraven

> Omvirldsberoende

> Stort och sammanlankat
finansiellt system

> Hog skuldsattning i privat sektor

Skuldsattning i privat och offentlig sektor
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Anm. Avser konsoliderade skulder
som andel av BNP, procent.
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Icke-finansiella
foretag 117%

- I Hushall 85%

IOffentIig
forvaltning 32%

Kalla: SCB.



Svenska hushall och foretag har
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exponeringar mot USA

Hushallens finansiella tillgangar Lan i foretagen
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Anm. Vanster diagram avser hushadllens aktie- och fondinnehav i olika valutor. Hger diagram Kalla: SCB och Riksbanken.

avser utstaende banklan fran svenska monetéra finansinstitut och emitterade vardepapper i
alla valutor fran icke-finansiella foretagssektorer, miljarder kronor.



Utmaningar kvarstar for fastighetsforetagen

Vissa fastighetsforetag fortsatt sarbara
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Anm. | vanster diagram avser varje bubbla ett storre fastighetsforetag
och dess skuldsattning. Storleken pa bubblan indikerar mdangden lan.
Hoger diagram avser ytvakanser bland kontorsfastigheter, procent.

Vakanser i kontorsfastigheter fortsatter att 6ka
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Kallor: Citymark och Riksbanken.
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Fonder allt viktigare for foretagens finansiering E&E

Stort fondutflode i samband med turbulens Fonderna stora agare av foretagsobligationer
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Anm. Vanster diagram avser fondférmoégenheten och manatliga nettofloden, Kéllor: Fondbolagens forening och Riksbanken.

miljarder kronor. Héger diagram avser innehavare av féretagens emitterade
obligationer i svenska kronor per kv. 4 2024, procent.



Utlandska aktorer ar stora agare av svenska
sakerstallda obligationer

Det utlandska innehavet har okat
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Anm. Avser utlandskt innehav av sdkerstallda obligationer och omvanda repor, i miljarder Kélla: Riksbanken.

kronor. Data pa omvanda repor visar enbart Ian i svenska banker och deras utlandska
filialer, vilket innebér att 1an fran utlandska banker och deras svenska filialer saknas.
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Motstandskraften behover viarnas

* Global reglering av saval banker som icke-banker behover
vara tillrackligt omfattande

* Foretagsobligationsfondernas likviditetshantering behover
starkas

e Starkt beredskap kravs for att kunna hantera 6kade cyberhot

» Valavvagda makrotillsynsatgarder varnar hushallens
motstandskraft



Stor politisk osdakerhet i omvarlden
belyser vikten av motstandskraft

Risken for plotsliga och oforutsedda handelser ar hog

Konsekvenserna kan bli stora i ett globalt och sammanlankat

finansiellt system med hog belaning

Sverige har ett bra utgangslage men sarbarheter kvarstar

Motstandskraften i det globala finansiella systemet beho6ver varnas
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