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SVERIGES

Fortsatt osakert politiskt omvarldslage

* Allvarligt sakerhetspolitisk lage
* Global ekonomisk politik

* Flera vaxande sarbarheter




SVERIGES

Hog offentlig skuld begransar handlingsutrymmet

Offentliga skulder Ranteskillnad Frankrike gentemot Tyskland
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Anm. Véanster diagram avser offentlig skuld i forhallande till BNP, procent, Kallor: IMF och Macrobond.

dar streckade linjer ar IMF:s prognos. Hoger diagram avser skillnaden mellan
en fransk och tysk 10-arig statsobligationsranta, procentenheter.



SVERIGES

Hog riskvilja pa de finansiella marknaderna

Framatblickande P/E-tal i USA Riskpremier pa foretagsobligationer
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Anm. Vanster diagram visar 12 manaders framatblickande P/E-tal for S&P 500, kvot. Det Kéallor: Bloomberg och S&P Global.

skuggade omradet visar avstandet mellan den 10:e och 90:e percentilen. Héger diagram
visar riskpremier pa foretagsobligationer med kreditbetyg BBB, procentenheter.
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Icke-banker har en allt viktigare roll

* Paverkar obligationsmarknader via

— . riskfyllda strategier
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e Allt mer sammanlankade med det

traditionella banksystemet




Globala storningar kan paverka Sverige

Stort exportberoende

Cyberhot och beroende av
utlandsk infrastruktur

Hushall och icke-banker har
stora exponeringar mot
utlandet Storbankerna finansierar
sig pa internationella

kapitalmarknader

Rantekansliga hushall
och foretag
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Storbankerna har ett stort omvarldsberoende E&&

Forfallostruktur av emitterade vardepapper Fordelning av exponeringar i olika lander
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Anm. Vanster diagram avser forfallostruktur for de tre svenska storbankernas emitterade Kallor: Riksbanken och bankernas kvartalsrapporter.
vardepapper per september 2025, miljarder kronor. Hoger diagram avser de tre svenska
storbankernas och Nordeas exponeringar i olika lander, procent.
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Kvarstaende utmaningar i fastighetssektorn

Kontorsvakanser Fondernas innehav av foretagsobligationer
20 . 50 .
== Stockholm CBD Ovriga Stockholm == Andel av utestdaende fastighetsobligationer
== Centrala Stockholm == G6teborg CBD
15 - 45 - i
10 . 40 - .
5 . 35 | .
0 - - 30 - -
14 16 18 20 22 24 26 19 20 21 22 23 24 25
Anm. Vanster diagram avser vakansgrader for kontorsfastigheter matt som andel ledig lokalyta, procent. Kallor: Citymark och Riksbanken (VINN).

CBD avser “central business district” som utgors av stadens centrum for butiker, kontor och service.
Hoger diagram avser féretagsobligationsfonders innehav av totalt utestaende obligationer utgivna av
fastighetsforetag, i svenska kronor, procent.



Mer generosa laneregler gor fler hushall
sarbara

Fordelningen av skuldkvoter Fordelningen av belaningsgrader
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Anm. | det vanstra diagrammet redovisas andelen nya bostadskdpare inom olika Kéllor: Finansinspektionen (Fordjupad analys av bolan 2024) och Riksbanken.

intervall av skuldkvot (0—10 procent, 11-20 procent osv.), procent, och i det hogra
inom olika intervall av belaningsgrad (0-5 procent, 6-10 procent osv.), procent.



Stablecoins vaxer snabbt och kan medforarisker E&E

Totalt varde for utgivna stablecoins
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Anm. USDT emitterades av Tether, och USDC av Circle. | 6vriga stablecoins ingar bland annat USD1 (emitterad av Kalla: DefiLlama.

World Liberty Financial) och PYUSD (emitterad av Paxos pa uppdrag av PayPal), miljarder amerikanska dollar.



Motstandskraften behover viarnas

Viktigt att varna motstandskraften vid reformer av globala regelverk

Foreslagna regler starker fondernas likviditetshantering

Starkt beredskap kravs for att kunna hantera operativa risker

Skuldkvotstak bor inga i makrotillsynens verktygslada

Bankerna ska ha formaga och vilja att Iana av Riksbanken
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