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Stora rorelser pa energi- och finansmarknader
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EUR/MWh och USD/fat. Den streckade linjen markerar tidpunkten for starten av kriget i Anm. Index, 100 = 2024-01-01. Kalla: Macrobond.

Mellandstern, 28 februari 2026. Kalla: Macrobond.
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Det finansiella systemet har fungerat val
men osakerheten ar stor

* Trots turbulens har det finansiella systemet fungerat val.

* Ju langre kriget fortgar desto storre kan konsekvenserna bli:
» Risk for hogre inflation och rantor, tillsammans med samre konjunktur.

» Skort lage pa marknader, nya storningar kan latt uppsta.

* Globala sarbarheter kan forstarka en negativ utveckling.
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Offentlig skuld som andel av BNP 2-ariga statsobligationsrantor
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Procent. Streckade linjer visar prognoser fran IMF respektive Europeiska kommissionen. Procent. Avser benchmarkrantor.

Kallor: IMF, Europeiska kommissionen. Kallor: Macrobond, US Department of Treasury och Riksbanken.
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Icke-banksektorn kan forstarka storningar

Privata kreditfonder
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* |cke-banksektorn allt viktigare for foretagens
skuldfinansiering.

e Allt mer sammanlankade med banksystemet.
« Utlaning via privata kreditfonder vaxer snabbt.

* Svenska bankers direkta exponeringar mot
privata kreditfonder ar sma.
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Kvot. Avser 12-manaders P/E-tal for amerikanska borsindexet S&P 500. P/E-talet visar priset pa en aktie i USD biljoner. Avser olika sektorers marknadsvarde som andel av den amerikanska bérsens totala
relation till bolagets vinst per aktie vid en viss tidpunkt. Medelvardet ar berdaknat fran 1990 till idag. Det marknadsvarde. Magnificent 7 avser ett likaviktat genomsnitt av Alphabet, Amazon, Apple, Meta, Microsoft,
skuggande omradet visar avstandet mellan 10:e och 90:e percentilen. Kalla: S&P Global. NVIDIA och Tesla. Kategorin "Mjukvarubolag’ avser sektorn ‘Software’ i S&P 500. Kélla: Nasdag, STOXX och

Macrobond.



Geopolitisk oro och snabb teknisk
utveckling forstarker cyberrisker

Koncentrerade tredjepartsberoenden kan skapa samtidiga storningar.

Finns motiv och medel for att genomfora angrepp mot Sverige.

Ny funktion for operativ krishantering etableras 1 juli 2026.

Nya Al-modeller har férmaga att hitta sarbarheter i kritisk programvara.

Alla centrala finansiella aktorer behover starka sin operativa beredskap.
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Svenska storbanker har ett bra utgangslage

Likviditetstackningskvot (LCR) i olika valutor
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Procent. Data for Handelsbanken, SEB och Swedbank. Kalla: Riksbanken.
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* Goda marginaler ned till kapital- och likviditetskrav.
 Stort beroende av internationella kapitalmarknader.

« Kostnaden for finansiering har 6kat nagot.

» Utdragen konflikt kan leda till storningar i finansieringen.

* Viktigt med god beredskap i valutor dar likviditetsbehov

kan uppsta.
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Hushallen ar rantekansliga trots lagre skuldsattning
Skuldkvot och rantekvot Lagenhetspriser
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Procent av disponibel inkomst. Kélla: SCB. Arlig procentuell forandring. Kalla: Valueguard.
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Svag hyresmarknad kan 6ka pressen pa fastighetsforetagen

Kontorsvakanser Fastighetsforetagens rantetackningsgrad
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Procent. Vakansgrader for kontorsfastigheter matt som andel ledig lokalyta av total lokalyta. Kvot. Avser volymviktad genomsnittlig rantetackningsgrad for 34 fastighetsforetag. De
Central business district (CBD) avser de mest centralt beldgna kontorsfastigheterna. Kélla: streckade linjerna visar hur rantetackningsgraden i genomsnitt kan utvecklas i tva olika

CityMark. scenarier. Kallor: Sedis och Riksbanken.
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Buffertvardet lamnas oforandrat

* Riksbanken har tagit 6ver ansvaret om kontracyklisk kapitalbuffert.
* Tillampar en positiv neutral niva.

* Fa tecken pa en uppbyggnad av cykliska systemrisker i Sverige.

* Viktigt med motstandskraft i en orolig och osdaker omvarld.

* Riksbanken beslutar att lamna buffertvardet oférandrat pa 2 procent.
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Orolig omvarld belyser vikten av motstandskraft

* Langre kapital- och rantebindningstider skulle gora fastighetssektorn mer motstandskraftig.
 Skuldkvotstak bor inga i makrotillsynens verktygslada.
* Likviditetshanteringsverktyg for fonder starker aven foretagsobligationsmarknaden.

* Centrala finansiella aktorer behover fortsatt starka sin operativa beredskap.
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