
Penningpolitik februari 2024

Inflationen på fastare mark, 
men risk för bakslag



Fortsatt åtstramande penningpolitik

• Styrräntan oförändrad på 4 procent

• Ökar takten i försäljningarna av statsobligationer



Inflationen på väg ner, men är fortsatt hög

Procentuell förändring i KPIF exklusive energi, uppräknat till årstakt. 

Säsongsrensade data. 

Källor: SCB och Riksbanken.



Risk att inflationen stiger igen

• Krig och geopolitiska spänningar 

• Företagens prissättningsbeteende 

• Kronans växelkurs



Försvagad växelkurs kan utgöra en risk för 
inflationsutvecklingen

Dagliga noteringar. Streckad linje markerar tidpunkten för det 

penningpolitiska mötet i november. 

Källa: Macrobond Financial AB.



Väntad konjunkturavmattning

Tillväxten är i en svagare fas Arbetsmarknaden försvagas

Index, 2019 kv4 = 100 (t.v.) och procent av befolkningen 15-74 år (t.h.). 

Streckade linjer avser prognoser i Penningpolitiska rapporten, november 

2023. Prickar avser utfall sedan dess. Säsongsrensade data. 

Källor: SCB och Riksbanken.



Inflationstrycket har dämpats

Producentpriser Prisplaner

ITPI för konsumtionsvaror, säsongsrensad månadsförändring i 

uppräknad årstakt (t.v.). Nettotal, avser de närmaste tre månaderna 

(t.h.).

Källor: Konjunkturinstitutet och SCB.



Låga energipriser drar ner inflationen

Årlig procentuell förändring. Streckade linjer avser prognoser i Penningpolitiska 

rapporten, november 2023. Prickar avser utfall sedan dess.

Källor: SCB och Riksbanken.



Mer träffsäkra prognoser

KPIF exklusive energi BNP

Årlig procentuell förändring i KPIF exklusive energi (t.v.). 

Säsongsrensade data, index 2019 kv4 = 100 (t.h.). 

Källor: SCB och Riksbanken.



Minskad risk att den 
höga inflationen ska bita sig fast

• Lägre aktivitet i svensk ekonomi 

• Inflationen har fortsatt sjunka i Sverige och omvärlden

• Inflationsförväntningarna är väl förankrade

• Lönerna ökar i måttlig takt



Penningpolitiken behöver 
präglas av försiktighet 

• Inflationen på fastare mark, men risk för bakslag

• Om den gynnsamma inflationsutvecklingen fortsätter är 

det inte uteslutet att räntan sänks under första halvåret i år

• Ny information och hur den påverkar konjunktur- och 

inflationsutsikterna avgör penningpolitikens utformning
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