
Penningpolitiken bidrar till stabilitet 
i en turbulent omvärld

Penningpolitik mars 2025



Penningpolitik mars 2025

• Konjunkturåterhämtningen har inletts, 

viss vaksamhet kring inflationsuppgången 

• Konjunktur- och inflationsutsikterna står sig i stora drag

• Styrräntan oförändrad på 2,25 procent 

• Följer utvecklingen noga, kommer agera om utsikterna kräver det 



Stor osäkerhet kring handels- 
och säkerhetspolitiken

Ökad ekonomisk-politisk osäkerhet Avspeglas inte i företagens förtroende

Inköpschefsindex: tal över (under) 50 indikerar tillväxt 

(nedgång) (höger). 

Källor: Economic Policy Uncertainty, Institute for 

Supply Management, S&P Global och Swedbank.

Nyhetsartiklar som 
nämner ekonomisk-
politisk osäkerhet



Stora rörelser på finansmarknaderna

• Skifte i tillväxtförväntningar 

mellan USA och Europa

• Kraftig dollarförsvagning

• Ökade försvarssatsningar

• Stigande europeiska räntor 

Källa: Macrobond Financial AB.

10-åriga statsobligationsräntor

Procent.



Sannolikt måttliga effekter på svensk ekonomi 
av tullar, men läget är svårbedömt

Tyskland Norge USA Danmark Finland Storbrit.
Irland

Neder-
länderna

Frankrike Belgien Polen Kina Italien Spanien Kanada Turkiet

Sveriges femton största varuexportmarknader 2023:
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Varav andel till Europa 63,7%

Källa: SCB.



Konjunkturåterhämtningen inleddes förra året

Index, 2021 kv4 = 100. Källor: SCB och Riksbanken.

”Det är ingen stark 
vind i seglen”

Citat ur Riksbankens Företagsundersökning

Högre 
tillväxt än 

väntat 
2024



Förutsättningar för starkare konjunktur

Källor: SCB, Medlingsinstitutet 

och Riksbanken.

Hushållen får stöd av stigande reallöner

Index, december 2021 = 100. 

Reallöner beräknade som kvoten 

mellan löneindex och KPIF. 

• Lägre ränteutgifter och stigande 

reallöner ökar köpkraften

• Mer expansiv finanspolitik

• Högre tillväxt i Europa



Inflationen har stigit

Årlig procentuell förändring. Källor: SCB och Riksbanken.

Februari

KPIF exklusive energi

3,0 %

KPIF

2,9 %



Ingen bred inflationsuppgång

Högre prisplaner, men främst i detaljhandeln Världsmarknadspriser har sjunkit tillbaka

Säsongsrensade nettotal. Antal företag som planerar höja priserna 

jämfört med hur många som planerar sänka de närmaste tre 

månaderna (vänster). Priser i SEK. Index, 2023-01-01 = 100 (höger). 

Källor: Konjunkturinstitutet, S&P Global och 

Dalian Commodity Exchange.

Ägg

Kaffe

Kakao



Fortsatt svag arbetsmarknad Tydligt starkare krona

Andel av arbetskraften. Arbetskraftsundersökningen (AKU) 

avser 15-74 år, kvartalsdata. Arbetsförmedlingen (AF) 

avser 16-65 år, månadsdata (vänster).

Källor: Arbetsförmedlingen, SCB och Macrobond 

Financial AB.

Starkare 
krona

Svagare 
krona

Inflationstrycket förenligt med 
2 procents inflation



Inflationen bedöms sjunka tillbaka, 
men vaksamma på spridningseffekter

Årlig procentuell förändring. Källor: SCB och Riksbanken.

INFLATIONS-
MÅLET, KPIF:

2%



Oförändrad styrränta

Procent. Källa: Riksbanken.

Styrränta:

2,25%



Penningpolitiken vägleds 
av en prövande ansats

Omfattande förändringar i riskbilden på kort tid.

Flera faktorer kan påverka inflations- och konjunkturutsikterna:

• Upptrappad handelskonflikt

• Hållbarheten i statsfinanserna i USA och vissa euroländer

• Styrkan i svensk konjunktur

Riksbanken följer utvecklingen noga och kommer 
agera om inflations- och konjunkturutsikterna kräver det.
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