
Penningpolitik juni 2025

Lägre ränta stabiliserar inflationen vid 
målet och ger stöd åt konjunkturen

 

 



Penningpolitik juni 2025

• Styrräntan sänks med 0,25 

procentenheter till 2 procent.

• Viss sannolikhet för ytterligare 

en sänkning i år.

• Konjunktur- och inflationsutsikterna 

avgör hur penningpolitiken utformas.

Procent. Källa: Riksbanken.

Styrräntan
2 procent



Förutsättningar för en starkare konjunktur

Index, 2021 kv4 = 100. Reallöner är beräknade som kvoten mellan 

nominell lönenivå och KPIF. Real disponibel inkomst är inkomsten 

justerad för utvecklingen i deflatorn för hushållens konsumtions-

utgifter, som vanligen ökar i samma takt som KPIF. 

Källor: Medlingsinstitutet, SCB och Riksbanken.

• Inflationen är nära 2 procent.

• Hushållens reallöner och 

disponibla inkomster stiger.

• Konjunkturåterhämtningen 

påbörjades förra året. 



Konjunkturåterhämtningen
har tappat fart

• Svag tillväxt i början av året. 

• Hushållen är pessimistiska om läget, 

men indikatorer pekar på stigande konsumtion.

• Företagens förtroende är nära normala nivåer.

• Globala osäkerheten tynger utsikterna. 

”Det som var på väg åt rätt håll har kommit av sig.”



Trots osäkerheten har företagens 
förtroende hållits uppe

Inköpschefsindex inom tillverkningsindustrier. Indextal 

över (under) 50 indikerar tillväxt (nedgång). 

Källor: Institute for Supply Management, S&P Global och Swedbank.



Indikatorer tyder på inflation i linje med målet

Fältet visar spannet mellan högsta och lägsta standardiserade 

värdet för olika indikatorer för inflationen. 

Källor: The Economist, Eurostat, Federal Reserve, Konjunkturinstitutet, 

SCB, Swedbank, US Bureau of Labor Statistics och Riksbanken.

Allt fler 
indikatorer 

pekar på lägre, 
snarare än 

högre inflation 
framöver.  



Inflationen något förhöjd i år, 
men bedöms sjunka tillbaka

Årlig procentuell förändring. Heldragen och streckad linje avser 

utfall respektive prognos vid det penningpolitiska mötet i juni. 

Källor: SCB och Riksbanken.

INFLATIONS-
MÅLET, KPIF:
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Eskalerad konflikt i Mellanöstern 

• Oljepriset har stigit från låga nivåer.

• Hittills begränsad påverkan på 

inflationsutsikterna.

• Men bidrar till osäkerhet kring 

omvärldsutvecklingen.

Avser världsmarknadspriset för Brentolja per fat i amerikanska dollar. 

Senaste utfall avser 16 juni. 

Källa: Intercontinental Exchange.



Något stabilare finansmarknader,
men fortsatt osäkerhet

• Aktie- och kreditmarknader har 

återhämtat sig, dollarn är fortsatt svag.

• Olika mått på osäkerhet har sjunkit.

• Fortsatta risker kring geo- och 

handelspolitiken i omvärlden.

Lägre pris på risk

Källa: Bloomberg.Index. Kreditspreadar i USA och euroområdet. Senaste utfall avser 16 juni.



Penningpolitiken anpassas efter 
inflations- och konjunkturutsikterna

Viss sannolikhet för ytterligare en räntesänkning i år.

Men flera faktorer kan påverka utvecklingen: 

• Ökade handelshinder och utbudsstörningar

• Återhämtningen i svensk ekonomi 

Ny information och hur den bedöms påverka inflations- 
och konjunkturutsikterna avgör hur penningpolitiken utformas.
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