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FORDJUPNING — De langsiktiga
ekonomiska effekterna av pandemin ar
osakra

Pandemin har orsakat en djup global lagkonjunktur. Hur den kommer att
paverka den globala ekonomin pa langre sikt ar mycket svart att sdaga.
Detta beror dels pa hur lang tid det kommer att ta innan pandemin ar un-
der kontroll, dels pa den ekonomisk-politiska responsen men dven pa hur
stora och hur varaktiga forandringar i hushallens och foretagens beteen-
den pandemin ger upphov till. Prognoser ar darfor just nu mer osakra an
vanligt. | huvudscenariot antas att pandemin i viss utstrackning har var-
aktiga effekter pa ekonomin. For att spegla den stora osdakerhet som om-
gardar huvudscenariots utveckling pa langre sikt diskuteras har ett par
mekanismer som skulle kunna leda till att effekterna pa svensk ekonomi
blir mer varaktiga.

Tankbara ekonomiska effekter av pandemin pa lang sikt

Det ar mycket osakert hur pandemin kommer att paverka varldsekonomins tillvaxt-
mojligheter pa sikt. Krisen har utlost eller paskyndat manga strukturella foréandringar
och i svallvagorna av forsoken att minimera smittspridningen ar det inte osannolikt att
manniskors konsumtionsmoénster kommer att andras. Dessa férandringar i konsumt-
ionsménstren, som kan bli bestdende, paverkar ekonomin pa manga olika sitt.*® En
direkt effekt ar till exempel att manga flygplan blir stdende pa marken eller att fartyg
ligger fasttojda i hamnar, det vill sdga att en del kapital blir obrukbart eller éverflodigt.
Andra effekter ar 6kad internethandel och 6kat arbetande pa distans vilket kan for-
dndra efterfragan pa butikslokaler, arbetsplatser och bostader och darigenom fa
effekter pa fastighetsmarknaden.

Begransningsatgarderna och manniskors andrade beteende for att minska smittsprid-
ningen vid pandemier och radda manniskoliv hojer arbetslosheten. Pandemin har sar-
skilt drabbat branscher dar manga personer far sina forsta jobb och har en svag for-
ankring pa arbetsmarknaden (inom framfér allt detaljhandel, hotell och restaurang).*®
Intrddet pa arbetsmarknaden kan darfér komma att fordrojas for manga vilket
riskerar att fa varaktigt negativa effekter pa arbetsmarknaden. Personer som varit
arbetslosa under en langre tid riskerar att forlora kompetens och fardigheter vilket i

48 Se J. M. Barrero, N. Bloom och S. J. Davis, “Covid-19 is also a reallocation shock”, NBER working paper nr.
27 137, 2020.

49 Se t.ex. H. Joo, B. Maskery, A. Berro, L. Rotz, Y. Lee och C. Brown, “Economic impact of the 2015 MERS
outbreak on the Republic of Korea’s tourism related industries”, Health Security 17, s. 100-108, 2019.
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sig 6kar risken att de fastnar i langtidsarbetsldshet.>® Dessutom kan distansundervis-
ning pa skolor och universitet for att minska smittspridningen innebéra negativa
effekter pa utbildningen och pa manniskors framtidsutsikter.>?

Manniskors erfarenheter av pandemin riskerar att fa langvariga effekter pa fértroen-
det hos hushall och foretag genom att de forandrar var bedémning av risken for att
allvarliga hdndelser av det har slaget ska intraffa. Det kan leda till att hushallen for sa-
kerhets skull bygger upp sitt sparkapital och till att foretagsinvesteringarna blir
varaktigt lagre.>?

Under krisen har saval regeringar som foretag upplevt stérningar i globala leverans-

och produktionskedjor vilket kan leda till att de nu omorganiserar sa att viss produkt-
jon flyttas fran utlandet till Sverige eller narliggande lander, s& kallad ”re-shoring” .3
Detta kan medfora 6kade produktionskostnader och minska graden av specialisering
vilket pa langre sikt kan dampa produktiviteten och hoja inflationen nar teknologiska

landvinningar inte langre sprids lika Iatt.

Pandemin behéver dock inte enbart ha negativa langsiktiga effekter pa ekonomin. Till
exempel behdver inte investeringarna bli lagre om produktivitetstillvaxten faller: dven
lokal produktion forutsatter investeringar, och 6kade investeringar behovs for sjalva
omstéllningen av produktionen. Mer lokal produktion medfér ocksa dyrare
arbetskraft vilket kan framja teknisk innovation och leda till hdgre produktivitet.
Digitalisering av tjanster gor ocksa att ny teknik kan spridas globalt dven om produkt-
ionen sker mer lokalt. Denna digitalisering har paskyndats av pandemin med manga
effektivitetsvinster som f6ljd.>* Pandemin har ocksa pa kort tid tvingat fram mer effek-
tiva I6sningar hos manga féretag och inom sjukvarden med till exempel mer flexibla
arbetsplatser och nya forum fér moten. De stora ekonomisk-politiska stimulanserna
verkar som stéd for konjunkturaterhamtning och kan ratt utformad darutéver
underlatta strukturomvandling.

Stor osakerhet kring de langsiktiga ekonomiska
effekterna av pandemin

Om fortroendet hos hushall och foretag skadas mer langsiktigt blir hushallens sparbe-
nagenhet hogre och investeringsviljan lagre an i huvudscenariot, med lagre konsumt-
ion och foretagsinvesteringar som foljd. Pa kort sikt 6kar ocksa produktionskostna-

derna som en effekt av att produktionen blir mer lokal. Detta gor att det tar langre tid

%0 For mer information om pandemins langvariga effekter pa ekonomin, se fordjupningen “Pandemins
langsiktiga effekter pa produktion och sysselsattning”, Sveriges riksbank, Penningpolitisk rapport, juli 2020.
51 Mindre lararledd lektionstid och svarare att fa hjalp vid fragor forsvarar larandet sarskilt for svagare
studenter, se UNESCO, “COVID-19 Educational Disruption and Response”,
https://en.unesco.org/covid19/educationresponse, 2020.

52 Detta fenomen kallas ibland i litteraturen for “belief scarring”, se J. Kozlowski, L. Veldkamp och V.
Venkateswaran , “Scarring Body and Mind: The Long-Term Belief-Scarring Effects of COVID-19”, National
Bureau of Economic Research (NBER), Working Paper 27439, 2020.

53 Se t.ex. Sveriges riksbank, Foretagsundersokning, maj 2020.
54 Deutsche Telekom AG, “Impact of Covid-19: Corona as a catalyst for digitalization?”, 2020.

72


https://en.unesco.org/covid19/educationresponse

FORDJUPNING — De l&ngsiktiga ekonomiska effekterna av pandemin &r osékra

innan BNP-nivan &r tillbaka p&d samma niva som fére pandemin.>® Kraftigare effekter
av forsamrad utbildningskvalitet under pandemin och langvariga arbetsloshetspe-
rioder gor att manniskors kompetens och arbetslivserfarenhet minskar samt att
sysselsattningen faller, och arbetsldsheten stiger, mer an i huvudscenariot.

Aven om realekonomin utvecklas svagt i ett sddant scenario ar det inte givet vilka
effekterna pa inflationen blir. | omvarlden blir inflationen nagot lagre men till skillnad
fran till exempel BNP och arbetsldshet ar inte sambandet mellan svensk inflation och
inflationen i omvarlden sarskilt starkt. Det ar darfor troligt att individuella landers ut-
buds- och efterfrageffekter kommer att paverka inflationen pa olika satt. Eftersom
Sveriges import och export utgor en relativt stor andel av BNP paverkas vi mer an var
omvarld av storningar i globala handelskedjor. Med en sadan utveckling blir konkur-
rensen bland de féretag som 6verlever mindre an i huvudscenariot och det gor att de
kan borja hoja sina marginaler mer. Det vill sdga, kostnadstrycket stiger om efterfra-
gan okar snabbare dn utbudet. Dessutom ar produktiviteten lagre, vilket medfér att
det kostar mer for foretagen att producera en enhet. Detta bidrar till att den svenska
inflationen blir hégre an i huvudscenariot. Slutligen skulle lagre arbetskraftstillvaxt, pa
grund av aldrande arbetskraft, troligen leda till sdmre offentliga finanser och hogre
inflation, en utveckling som paskyndas av pandemin.>® En snabbare inflationsuppgéng
skulle dock inte nédvandigtvis vara ett skal till att pa olika satt géra penningpolitiken
mindre expansiv.

Det finns ocksa en mojlighet att pandemin leder till en mer positiv realekonomisk ut-
veckling pa langre sikt. Kriser paskyndar ofta strukturomvandling i ekonomin. Med
ratt forutsattningar kan det skapa hogre investeringar. En kombination av expansiv
finanspolitik som stimulerar investeringar och strukturreformer skulle kunna leda till
hogre produktivitet och hogre tillvaxt pa sikt. De reformer som EU har aviserat inom
ramen for Next Generation EU har ambitionen att bidra till en sddan utveckling.””

Sverige har, tack vare goda statsfinanser, goda forutsattningar att genomféra en
expansiv finanspolitik kombinerat med strukturreformer. Investeringar i humankapital
och infrastruktur skulle kunna bidra till tillvaxt samtidigt som exempelvis en bred
skattereform skulle kunna hoja ekonomins langsiktiga potential.

%5 Diskussionen i det har avsnittet baseras pa resultat fran Riksbankens allménna jamviktsmodell MAJA, se
V. Corbo och I. Strid, "MAJA: A two-region DSGE model for Sweden and its main trading partners", Working
Paper Series 391, Sveriges Riksbank, 2020.

56 Se diskussionen i: C. Goodhart och M. Pradhan, “The great economic reversal: Ageing societies, waning
inequality and an inflation revival”, Palgrave Macmillan, 2020. Bokens huvudsakliga budskap ar att de
tidigare mycket gynnsamma demografiska forhallandena, sarskilt i Kina, och stigande grad av globalisering
dr pa vag att andras. | sa fall kommer arbetskraftens mojligheter att forhandla om sina villkor att forbattras
vilket medfor hogre 16nedkningstakter, hogre inflation och storre jamlikhet.

57 Se European Council, “Conclusions”, EUCO 10/20, 2020.
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