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Pandemin har inneburit ovanligt stora férandringar i hushallens konsumt-
ion. Det gor i sin tur att det har blivit svarare att mata inflationen och att
statistiken kan vara svar att tolka och jamfora mellan olika lander. Enligt
de berdkningar som presenteras i denna fordjupning har den uppmatta
inflationstakten under 2020 underskattat dkningstakten i de priser som
ett genomsnittligt hushall faktiskt moter. Sattet pa vilket KPIF berdknas
innebar dock att det andrade konsumtionsmaonstret forr eller senare
kommer att paverka KPIF. Enligt SCB:s vanliga berdkningsmetoder hade
forandringarna i konsumtionsmonstret under 2020 paverkat KPIF framst
under 2022 och 2023. Men nar SCB uppdaterar vikterna i KPIF i ar kom-
mer man att anvanda ett mer aktuellt underlag for berdkningarna an vad
man brukar géra. Detta kommer att leda till att den uppmatta KPIF-inflat-
ionen redan i ar blir ndgot hogre an vad den annars skulle ha blivit, fram-
for allt i borjan av aret. Forandringen bedéms dock inte leda till nagra
varaktiga effekter pa inflationen.

Pandemin har paverkat hushallens konsumtion

Under pandemin har det skett ovanligt stora férandringar i hushallens konsumtion.
Flygresor och charterresor konsumerades i princip inte alls under vissa manader. Men
dven konsumtionen av hotellvistelser, restaurangbestk och olika typer av néjen som
teater, bio och idrottsevenemang har minskat mycket. Konsumtionen av annat har i
stallet 6kat da manniskor i stérre utstrackning bade jobbar hemma och haller sig
hemma pa fritiden. Det géller bland annat konsumtionen av livsmedel, spel, produkter
for hemrenoveringar och hemelektronik. Priserna pa de produkter som konsumerats
mindre har i manga fall 6kat relativt langsamt eller sjunkit, medan priserna pa de pro-
dukter som konsumerats mer i stallet i manga fall har 6kat relativt snabbt.

KPIF berdknas som en sammanvagd prisutveckling for en representativ “korg” av pro-
dukter. Men eftersom vikterna som anvants i sammanvagningen av KPIF 2020 i hu-
vudsak baseras pa hur konsumtionen férdelade sig 2018 kan den uppmatta inflations-
takten tyckas underskatta 6kningstakten i de priser som ett genomsnittligt hushall
moter. Om man istéllet hade anvant aktuella vikter for konsumtionen hade den sam-
manvagda prisokningstakten varit hogre eftersom hushallen har konsumerat mindre
av de produkter vars pris 6kar relativt langsamt och mer av de produkter vars pris
Okar relativt snabbt.

| diagram 59 visas resultatet av ett rdkneexempel dar den arliga procentuella forand-
ringen i knappt 80 undergrupper, som tillsammans utgor KPIF, har vagts samman med
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vikter som avspeglar hur konsumtionen har sett ut 2020. Skillnaden mellan denna for-
andringstakt och motsvarande forandringstakt berdknad med vikter som baseras pa
konsumtionen 2018 visas i diagrammet fér ar 2020. Under perioden fran april och
framat har skillnaden varit mellan 0,2 och 0,4 procentenheter.

Diagram 59. Uppskattad skillnad mellan KPIF-inflationen berdknad med vikter fran
2020 och med vikter fran 2018
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Anm. Detaljerade data 6ver hushallens konsumtion fran nationalrakenskaperna till och med
tredje kvartalet 2020 har anvants for att berdkna vikter dels under 2018 och dels under 2020.
Darefter har de faktiska vikterna for 2020 justerats utifran den berdaknade skillnaden mellan
helaret 2018 och de tre forsta kvartalen 2020. Arliga forandringstakter i KPIF:s cirka 80 under-
grupper har sedan vagts samman med dessa vikter.

Kéllor: SCB och Riksbanken.

Ett antal studier pa internationella data har visat samma resultat, att inflationen troli-
gen skulle ha varit hogre under pandemin om vikter baserade pa faktiska konsumt-
ionsmonster hade anvints i berdkningarna av inflationen.?® | andra lander syns ocksa
ett liknande moénster som i Sverige, dar konsumtionen av till exempel transporttjans-
ter har minskat kraftigt samtidigt som priserna pa dessa har fallit.

Konsumtionsférandringarna kommer att paverka den
uppmatta inflationen i ar och under kommande ar

Eftersom vikterna i berakningssystemet for KPIF normalt baseras pa konsumtionen tva
ar tidigare har fjolarets férandringar i konsumtionen hittills inte direkt paverkat den
uppmatta inflationen, utom nar det har paverkat prisutvecklingen. Sattet pa vilket
KPIF berdknas kommer dock att leda till att férandringarna i vikterna paverkar inflat-
ionen under 2021 och under kommande ar.

29 Se t.ex. Cavallo, Alberto, "Inflation with Covid Consumtion Basket”, Working Paper nr 27352, NBER Work-
ing Paper Series (2020), Diewert, W. Ervin och Fox, Kevin J., “Measuring Real Consumption and CPI Bias un-
der Lockdown Conditions”, Working Paper nr 27144, NBER Working Paper Series (2020) och Reinsdorf,
Marshall “COVID-19 and the CPI: Is Inflation Underestimated?”, WP/20/224, IMF Working Paper Series
(2020).
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KPIF avser att mata hur prisférandringar paverkar hushallens kostnader for att upp-
ratthalla samma konsumtionsstandard som tidigare. Berakningen av indexet behover
darfor ta hansyn till férandringar saval i priserna som vilka produkter hushallen konsu-
merar. Tekniskt hanteras detta med en indexkonstruktion som forsoker uppskatta hur
konsumenterna anpassar sig till férandringar i relativpriserna. Indexkonstruktionen in-
nebar till exempel att indexnivan férdandras i januari varje ar nar konsumtionsvikterna
uppdateras. | princip skulle en forandring i index mellan januari och december aret
fore kunna ske daven om alla priser skulle ha varit oférandrade mellan manaderna.
Vanligen bidrar uppdateringen av vikterna till att indexet sjunker, eftersom hushallen
tenderar att ha ersatt produkter som blivit relativt dyrare med produkter som blivit
relativt billigare. Det &r bland annat detta SCB brukar beniamna korgeffekten.30 Syftet
med denna justering ar att indexnivan i KPIF ska hamna ”ratt” pa sikt. Inflationen
kommer saledes forr eller senare att paverkas av den ovanligt stora foréandringen i hur
hushallen konsumerar under pandemin.

| ar kommer SCB att berakna vikterna utifran ett mer aktuellt underlag &n vad man
brukar goéra. Vikterna kommer da att i huvudsak baseras pa konsumtionen under 2020
i stillet for under 2019, vilket hade varit det normala.3! Detta innebir bland annat att
en del av den nivajustering som skulle synas i indexet 2022 istallet kommer redan
2021.3% Resten av nivajusteringen kommer att synas i indexet 2022.

Gar det att sdga nagot om i vilken riktning effekten av denna forandring kommer att
ga och hur stor effekten kommer att bli? Intuitivt kan man férvanta sig att effekten
kommer att bli positiv. | praktiken har ndmligen en omvand substitutionseffekt upp-
statt eftersom hushallen har konsumerat mindre av produkter vars pris 6kat relativt
langsamt. Detta borde bidra till att den uppmatta inflationstakten under 2021 blir na-
got hogre an om SCB skulle géra som man brukar.

Diagram 60 visar hur prognosen fér KPIF har paverkats av SCB:s nya satt att berakna
vikterna. Férandringarna beddoms leda till att inflationen blir drygt 0,1 procentenheter
hogre i genomsnitt i ar. Samtidigt vantas forandringen paverka forloppet i KPIF under
aret och bidra till hogre uppmatt inflation framfér allt under forsta halvaret. En av or-
sakerna till detta ar att prisutvecklingen pa utrikes resor far mindre betydelse med de
nya vikterna. Priserna pa utrikes resor har ett tydligt sésongmonster och tenderar att
falla snabbt i borjan av aret och stiga snabbt under sommarmanaderna och runt jul
nar manga ar lediga. Som ett exempel kommer nedgangen i priset pa utrikes resor fa
mindre betydelse for manadsférandringen i KPIF i januari i ar an motsvarande manad
forra aret vilket bidrar till att den arliga procentuella forandringen i KPIF stiger i janu-
arii ar. Men bedémningen av effekterna ar osaker av flera skal. Dels har Riksbanken
inte tillgang till samma detaljerade underlag som SCB kommer att anvédnda sig av for

30 For en teknisk beskrivning av hur korgeffekten beraknas hanvisas till dokumentet “Korgeffekten 2020” pa
SCB:s webbplats.

31 Anledningen till att vikterna normalt baseras pa konsumtionen tva ar tillbaka i tiden ar framst att man da
har tillgang till ett mer tillforlitligt underlag. | vanliga fall sker heller inte sa stora forskjutningar i konsumt-
jonsmonstret mellan aren.

32 For en utforligare beskrivning av hur detta gar till se J. Johansson, M. Lof, O. Tysklind “Férandrad kon-
sumion under pandemin paverkar inflationen”, Ekonomiska kommentarer nr. 14 2020, Sveriges riksbank.
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att berdkna de slutliga vikterna, dels beror resultatet pa hur priserna utvecklas under
aret.

Diagram 60. KPIF- prognoser med och utan SCB: s metodférandring
Arlig procentuell férandring
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Anm. Heldragen linje avser utfall, streckad linje avser Riksbankens prognos.

Kallor: SCB och Riksbanken.

Svartolkad inflationsstatistik under kommmande ar

Utover problemen med konsumtionsforskjutningar och vikter som diskuteras i denna
fordjupning finns det aven andra matproblem som hanger samman med att vissa pro-
dukter som ingdr i SCB:s urval helt enkelt inte finns tillgangliga och vars priser foljaktli-
gen inte kan méatas.33 Darfér blir statistiken dver prisutvecklingen svartolkad och kom-
mer sa att vara de narmaste aren. Det kommer samtidigt att vara extra svart att gora
internationella jamforelser eftersom matproblemen ar olika stora och eftersom effek-
terna av férdndrade vikter paverkar inflationen pé& olika sitt i olika ldnder.3

For att kunna beddma hur stor del av en férandring i den uppmatta inflationen som ar
varaktig, och som darmed paverkar inflationen dven framover, ar det viktigt att férsta
vad som hander i statistiken. Att SCB i ar anvander ett mer aktuellt underlag for be-
réakningarna dn vad man brukar géra kommer troligen att innebdara att den uppmatta
inflationen blir nagot hogre 2021. Det bedoms dock inte leda till ndgra varaktiga for-
andringar i inflationen. Forandringen kan betraktas som en @ndrad periodisering som
innebar att delar av de justeringar i KPIF som skulle ha paverkat KPIF-inflationen forst
2022 och 2023 istéllet kommer att paverka KPIF redan i ar.

33 Se till exempel diskussion i fordjupningen ”Inflationsutsikter under coronakrisen” i Penningpolitisk rapport
juli 2020.

34 Det EU-harmoniserade indexet HIKP paverkas inte av viktférandringar pd samma satt som KPIF. For mer
information se se J. Johansson, M. Lof, O. Tysklind “Férandrad konsumtion under pandemin paverkar inflat-
ionen”, Ekonomiska kommentarer nr. 14 2020, Sveriges riksbank.
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