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Penningpolitisk uppdatering

Direktionen haller normalt atta penningpolitiska méten per ar. | samband
med varje mote publiceras ett penningpolitiskt beslut med tillhérande
motivering. Vid fyra av motena publiceras en penningpolitisk rapport
som redogor for de dvervaganden som ligger bakom Riksbankens
beddmning av en l[amplig penningpolitik. Rapporten innehaller en
prognos for inflations- och konjunkturutsikterna tre ar framat i tiden
baserad pa den penningpolitik som Riksbanken for narvarande anser ar
val avvagd. Vid de dvriga fyra motena publiceras istéllet en kortare
penningpolitisk uppdatering som beskriver Riksbankens dvervaganden
och den ekonomiska utvecklingen i forhallande till Riksbankens senaste
prognos.

Via de penningpolitiska rapporterna och uppdateringarna informerar
Riksbanken allmanheten om penningpolitiken, vilket underlattar for
utomstaende att folja, forsta och utvardera Riksbankens agerande.

Riksbanken ska regelbundet eller pa begéran lamna en redogorelse till
riksdagens finansutskott for den penningpolitiska verksamheten enligt 11
kap. 1 §ilagen (2022:1568) om Sveriges riksbank. Redogorelserna
presenteras dels i ett sarskilt underlag for utvardering av
penningpolitiken, dels i de penningpolitiska rapporterna och
uppdateringarna.

De penningpolitiska rapporterna och uppdateringarna gar att ladda ned i PDF-format pa
Riksbankens webbplats www.riksbank.se.

Inga nya prognoser tas fram till de penningpolitiska uppdateringarna. Penningpolitisk
rapport nr 3 2026 publiceras den 24 september 2026.


www.riksbank.se
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Penningpolitiska dvervaganden

Osakerheten om utvecklingen i Mellandstern ar fortsatt stor och det
finns annu inget fredsavtal mellan USA och Iran. Kriget fortsatter att
paverka den globala ekonomin men de ekonomiska effekterna har hittills
blivit mindre dn vad som initialt befarades. Oljepriset och vissa andra
ravarupriser har fallit tillbaka sedan i varas och det finns tecken pa att
marknader och foretag har kunnat anpassa sig till situationen. Men efter-
som kriget fortfarande pagar finns den grundléaggande orsaken till
utbudsstérningarna kvar och risken for att inflationen ska bli for hog
kvarstar.

Under sommaren har inflationen varit hogre an i Riksbankens prognos i
juni. Den mer underliggande inflationen som rensar bort bade energi-
priserna och de direkta effekterna av de tillfalliga finanspolitiska atgar-
derna ar relativt nara 2 procent. Den uppmatta inflationen ar dock lag,
till stor del till foljd av de tillfalliga finanspolitiska atgarderna. Samtidigt
finns det tecken pa att BNP-tillvaxten har utvecklats starkare én progno-
sen och stamningslaget i ekonomin har forbattrats tydligt. Men utvecklin-
gen pa arbetsmarknaden har varit ndgot svagare an vantat.

Riksbanken har beslutat att lamna styrrantan oférandrad pa 1,75 pro-
cent. Den uppmatta inflationen ar fortfarande lag och arbetslésheten
hog. Men saval tillvaxten som inflationen har under sommaren varit
hogre an i prognosen fran juni och risken for att den underliggande
inflationen ska bli for hog i sparen av utbudsstdrningarna kvarstar. Bilden
ar dock inte entydig, exempelvis har foretagens prisplaner dampats och
storningarna i globala leveranskedjor avtagit. Sammantaget star sig utsik-
terna i stora drag.

Riksbanken bedémer darfor att det ar valavvagt att lamna styrrantan
ofoérandrad och att sannolikheten for en rantehdjning senare i ar kvar-
star. Skulle den ovantat hoga inflationen under sommaren vara inlednin-
gen pa en storre och mer bestaende inflationsuppgdng kommer Riksban-
ken att anpassa penningpolitiken i en stramare riktning.

Osdkerheten ar samtidigt betydande och utvecklingen manar till vaksam-
het. Utdver kriget i Mellandstern finns flera andra risker som kan paverka
inflations- och konjunkturutsikterna.
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Utvecklingen i omvarlden

Det spdnda ldget i Mellandstern bestar. Utbudsstorningarna kopplade till kriget i
Mellanéstern har nu varat i nastan ett halvar. Férhandlingar mellan USA och Iran
forefaller alltjamt paga men utvecklingen under sommaren visar att parterna har
betydande svarigheter att komma Overens. | dagslaget tycks fartygstrafiken genom
Hormuzsundet vara mycket lag, men bilden kompliceras av att delar av trafiken
praglas av 1ag sparbarhet och transparens.

Trots att kriget fortsatter har effekterna pa oljemarknaden varit mindre dn i varas.
Oljepriset har varierat mycket under sommaren, men terminspriserna ar nu ungefar
pa samma niva som nér Riksbanken gjorde sina prognoser i juni (se diagram 1).
Anpassningsférmagan vad galler bade utbud och efterfragan har varit storre dn vad
manga férvantade sig under inledningen av konflikten. Det beror dels pa att anvand-
ning av lager och 6kad produktion i andra lander kompenserat for bortfallet av olja,
dels pa att en tydligt lagre efterfragan fran Kina minskat trycket uppat pa oljepriset.
Olja fran Mellandstern exporteras nu ocksa i storre utstrackning an i varas via andra
vagar an Hormuzsundet.

Marknaderna for raffinerade oljeprodukter ar mer pressade. Det avspeglas sarskilt i
att priset pa diesel men dven priset pa bensin har 6kat mer an raoljepriset (se diagram
2). Naturgaspriset har ocksa stigit nagot. Prisékningarna pa flera insatsvaror som tidi-
gare paverkades av laget i Mellandstern, till exempel urea som anvands i godningsme-
del, har sannolikt hallits tillbaka av att marknader och foretag har kunnat anpassa sig.

Matt pa utbudsstérningarna i globala leveranskedjor har minskat. Indikatorer pa
dessa stérningar ar nastan tillbaka pa nivaer som radde innan kriget (se diagram 2).
Leveranstider har generellt kortats den senaste tiden och foretagens bedémning av
insatsvarupriserna har minskat enligt inképschefsindex. Men stérningarna i Mellan-
Ostern haller fortfarande uppe priserna pa vissa insatsvaror.

Samtidigt paverkar ocksa andra faktorer det globala kostnadstrycket. Det finns
stérningar i andra regioner som paverkar globala priser, till exempel attacker mot
ryska raffinaderier. Dessutom har torkan i flera europeiska lander under sommaren
inneburit nya storningar, bland annat for frakt langs flera floder i Europa. Den extrema
varmen har ocksa drivit upp elpriset, bland annat pa grund av 6kad anvandning av
luftkonditionering och svarigheter att kyla ned kadrnkraftverk. Dartill har stora Al-
investeringar gjort att priserna pa minneskort 6kat kraftigt, vilket i sin tur har borjat
pressa upp priset pa andra elektronikprodukter.

Sammantaget har de globala finansiella forhallanden varit ungefar oférandrade
sedan juni. Langa rantor har stigit tydligt i omvarlden (se diagram 3). | Europa har
utvecklingen sannolikt framfor allt drivits av férvantningar om hogre korta rantor. |
USA beror det troligtvis mest pa hogre terminspremier, vilket bland annat kan spegla
en 6kad osdkerhet kring inflationen och svaga offentliga finanser. Samtidigt utvecklas
de globala bérserna starkt, men praglas av volatilitet kopplad till férvantningar kring
implementeringen av Al och varderingar av Al-bolag (se diagram 3). Kreditspreadar
har dock forblivit relativt l3ga och investerare har blivit mer benédgna att ta risker.
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Marknadsaktorerna férvantar sig fortfarande rantehojningar i omvarlden i ar. Sedan
Riksbankens rantebeslut i juni har bland annat Federal Reserve och ECB |amnat sina
styrréantor oforandrade. Nagra centralbanker har dock héjt sina styrrantor, till exem-
pel Bank of Japan. Marknaden véantar sig nu att ECB hojer styrrdantan ytterligare en
eller tva ganger fram till arsskiftet, medan Federal Reserve vantas hoja sin rénta
ungefar en gang (se diagram 4). Férvantningarna pa styrrantorna pa langre sikt har
Okat nagot jamfort med juni.

Inflationen har i stort sett varit oférdndrad i euroomradet och sjunkit i USA under
sommaren. Det preliminara inflationsutfallet for juli i euroomradet visar att inflatio-
nen steg marginellt till 2,9 procent, efter att ha sjunkit i juni. Exklusive energipriser har
inflationen varit relativt stabil och uppgick till 2,2 procent i juli (se diagram 5). | USA
ddampades inflationen matt med PCE nagot i juni men var kvar éver 3 procent. | juli var
inflationen matt med KPI 3,4 procent och exklusive energipriser 2,6 procent.

BNP-tillvaxten i omvarlden har varit stabil. Enligt preliminar statistik 6kade BNP i
bade euroomradet och USA med 0,4 procent under det andra kvartalet jamfoért med
det forsta (se diagram 5). | euroomradet bidrog alla de stora landerna positivt till
utvecklingen. BNP-utvecklingen i USA var svagare dn vantat, men hushallens konsum-
tion 6kade tydligt jamfort med forsta kvartalet och IT-investeringarna fortsatte att
bidra positivt till BNP-tillvaxten.

I bade USA och euroomradet har stamningslaget forbattrats under sommaren. For
hushallen ar dock fortroendeindikatorer fortfarande tydligt under normala nivaer. |
USA var det framfor allt tjansteforetagen som blev mer optimistiska i juli. Den ameri-
kanska sysselsdttningen har utvecklats svagt de senaste manaderna och f6ll i juli, men
eftersom arbetskraften ocksa minskade sjonk arbetslosheten nagot. | euroomradet
har arbetslosheten legat kvar pa en lag niva i ett historiskt perspektiv.

Det finns stora risker kring de globala ekonomiska utsikterna. Osakerheten kring
kriget i Mellandstern ar betydande. Darutover ar en underliggande sarbarhet de hoga
aktievarderingarna av amerikanska teknikbolag. Dartill finns risker forknippade med
hallbarheten i flera landers offentliga finanser, drivna av hoga skuldnivaer och stora
budgetunderskott, i kombination med stigande rantor pa statsobligationer med langre
I6ptider. Liksom tidigare utgor ocksa USA:s oforutsdagbara handels- och utrikespolitik,
samt kriget i Ukraina till f6ljd av Rysslands fullskaliga invasion, betydande riskfaktorer.
Aven extremvader, s& som sommarens torka, utgdr en risk for utsikterna.

Utvecklingen i Sverige

Manadsstatistik tyder pa att BNP sammantaget utvecklades starkare dn vantat
under andra kvartalet. Enligt preliminar statistik fran SCB 6kade BNP med 1,4 procent
jamfort med forsta kvartalet och 2,8 procent jamfért med andra kvartalet 2025 (se
diagram 6).! Det &r tydligt starkare &n i Riksbankens prognos. Hushallens konsumtion
ser daremot ut att ha 6kat i linje med juniprognosen (se diagram 6). Samtidigt har

I Den preliminéara statistiken bygger pa ett mindre dataunderlag an nationalrakenskaperna och bor darfor
tolkas med forsiktighet.
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industriproduktionen utvecklats starkt det andra kvartalet och orderingangen har 6kat
kraftigt under sommaren.

Enligt flera indikatorer narmar sig ekonomin ett normalt konjunkturlage. Narings-
livet beddmer att bade efterfragelaget och Ionsamheten nu ar ndra normala nivaer,
enligt Konjunkturbarometern i juli (se diagram 7). Féretagens férvantningar indikerar
dartill att konjunkturlaget kommer att starkas ytterligare framover. Efter en tydlig
uppgang i juni sjonk inkdpschefsindex nagot i juli, men ligger fortfarande pa en niva
som indikerar tillvaxt i bade tillverkningsindustrin och tjanstesektorn. Hushallens
konfidensindikator steg ytterligare och var ndra en normal niva i juli (se diagram 8).

Arbetsmarknaden har utvecklats nagot svagare dn enligt bedéomningen i juni. Under
det andra kvartalet utvecklades bade sysselsattningen och arbetslésheten nagot sva-
gare in vintat (se diagram 9). Aven om vissa indikatorer pa arbetsmarknadsldget har
forbattrats nagot, till exempel anstallningsplanerna, ar det fortsatt sma rorelser och
foretagen fortsatter att avvakta med att anstalla personal (se diagram 9). Dartill rap-
porterar foretagen att bristen pa arbetskraft ar ldgre an normalt. Sammantaget finns
det fortfarande lediga resurser pa arbetsmarknaden. Det ar dock normalt att arbets-
marknaden forbattras med viss efterslapning nar den ekonomiska aktiviteten dkar.

Inflationen var hogre an vantat under sommaren. | juli var inflationen matt med KPIF
0,7 procent och 0,6 procent matt med KPIF exklusive energi (se diagram 10). Inflatio-
nen halls nere av direkta effekter av tillfalliga finanspolitiska atgarder. Om de raknas
bort uppgick inflationen i juli till 2,2 procent matt med KPIF och 1,6 procent matt med
KPIF exklusive energi. En stor del av prognosfelet forklaras av reserelaterade tjanste-
priser som brukar variera mycket, exempelvis pa flyg, paketresor och hotell, medan
priserna pa ovriga tjanster och varor sammantaget 6kade i linje med prognosen i juni.

Finanspolitiska atgarder kommer att komplicera inflationsbilden under nagra ar. De
tillfalliga finanspolitiska atgarderna som har inférts, bland annat lagre skatt pa driv-
medel och livsmedel, haller just nu nere inflationen. De kommande manaderna kom-
mer atgarderna medfora att KPIF-inflationen blir cirka 1,5 procentenheter lagre an
vad den annars skulle vara. Vid arsskiftet 2028 ska alla atgarder ha upphort, vilket
kommer att paverka den uppmatta inflationen under hela 2028 och gora att inflatio-
nen blir hogre an vad den annars skulle vara.

Inflationstrycket ar fortsatt hogre dn normalt. Matt pa prisférandringar under en
kortare period dn 12 manader har okat tydligt (se diagram 11). Till stor del drivs det av
reserelaterade tjanstepriser. Enligt vissa indikatorer har inflationstrycket dampats
under sommaren, men det ar fortfarande hégre an normalt (se diagram 12). Prisok-
ningen pa ravaror och insatsvaror ar ocksa fortfarande forh6jd men prisplanerna fér
insatsvaror sjonk i juli enligt Konjunkturbarometern (se diagram 13). Samtidigt har
terminsprissattningen pa el stigit.

De finansiella forhallandena i Sverige bed6ms vara ungefar ofériandrade sedan juni.
Réntorna pa svenska statsobligationer har 6kat den senaste tiden i takt med rante-
uppgangen pa utlandska statsobligationer (se diagram 3). Samtidigt har den svenska
borsen utvecklats starkt och riskaptiten har 6kat. Dartill ar kreditspreadarna laga och
hushallen och féretagen i Sverige har fortfarande goda lanevillkor och utlaningen
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stiger. Kronan har varit relativt oférandrad mot dollarn och euron sedan juni, men har
forsvagats nagot mot den norska kronan (se diagram 14).

Utover riskerna kopplade till utbudsstérningarna finns det fortfarande andra risker
som kan paverka utvecklingen. Det finns fragetecken kring styrkan i konjunkturen
och da sarskilt utvecklingen pa arbetsmarknaden. Dartill finns det osdkerhet kring
utformningen av den framtida finanspolitiken och dess anpassning till det finans-
politiska ramverket. Det finns dven risker for inflationsutsikterna kopplade till kronans
utveckling och foretagens prissattningsbeteende.

Styrrdntan lamnas oforandrad pa 1,75 procent

Tillvaxten tycks ha varit starkare dn vdntat, men utvecklingen pa arbetsmarknaden
ar nagot svagare. BNP-indikatorn fér andra kvartalet pekar pa att tillvdxten har varit
hogre an i juniprognosen. Dartill har stimningslaget bland bade hushall och foretag
forbattrats tydligt under sommaren. Sysselsattningen har dock varit nagot lagre an
vintat och sammantaget finns det lediga resurser p3 arbetsmarknaden. Overlag star
sig bedomningen att konjunkturen kommer att fortsatta starkas.

Inflationen har varit hogre dn vantat. Den mer underliggande inflationen som rensar
bort bade energipriserna och de direkta effekterna av de tillfalliga finanspolitiska
atgarderna ar relativt nara 2 procent. Matt pa prisférandringar pa en kortare sikt har
oOkat tydligt, vilket framfor allt drivs av reserelaterade tjanstepriser. Den uppmatta
inflationen ar Iag, till stor del till f6ljd av de tillfalliga finanspolitiska atgarderna.

Indikatorer tyder pa att inflationstrycket fortsatt dr 6ver det normala. Prisékningen
pa ravaror och insatsvaror ar fortfarande forhojd. Men de ekonomiska effekterna av
kriget i Mellandstern har hittills blivit mindre dn vad som initialt befarades och det
finns tecken pa att marknader och féretag har kunnat anpassa sig till situationen.
Eftersom kriget fortfarande pagar finns dock den grundldaggande orsaken till utbuds-
stérningarna kvar och risken for att inflationen ska bli for hog kvarstar.

Riksbanken har beslutat att Iamna styrrantan oférandrad pa 1,75 procent. Den upp-
matta inflationen ar fortfarande Iag och arbetslosheten hog. Men saval tillvaxten som
inflationen har under sommaren varit hégre an i prognosen fran juni och risken for att
den underliggande inflationen ska bli for hog i sparen av utbudsstérningarna kvarstar.
Bilden ar dock inte entydig, exempelvis har foretagens prisplaner ddmpats och stor-

ningarna i globala leveranskedjor avtagit. Sammantaget star sig utsikterna i stora drag
och Riksbanken beddémer darfor att det ar valavvagt att lamna styrrantan oférandrad.

Sannolikheten for en riantehdjning senare i ar kvarstar. Skulle den ovéntat hoga infla-
tionen under sommaren vara inledningen pa en stérre och mer bestaende inflations-
uppgang kommer Riksbanken att anpassa penningpolitiken i en stramare riktning.

Osdkerheten dr betydande. Utover kriget i Mellandstern finns flera andra risker som
kan paverka inflations- och konjunkturutsikterna. Det gar heller inte att utesluta att
krigets effekter samverkar med andra mer underliggande sarbarheter i den globala
ekonomin.
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Diagram

Diagram 1. Olje- och naturgaspriser
USD/fat (olja) respektive EUR/MWh (naturgas)

Terminspriser Spotpriser

130 - 350 120 q 72
114 | - 280 108 - 60
98 - 210 96 - 48
3
82 I e 4140 4 1 36
L
~ : :
66 =T - 70 72 - 24
’ ! Tanm
50 4 0 60 J 1o
2021 2023 2025 2027 2029 jan mar maj jul sep
== Brentolja (vanster axel) 2026
= Brentolja, PPR juni (vanster axel) = Brentolja (vanster axel)
== Naturgas (hoger axel) — Naturgas (hoger axel)

== Naturgas, PPR juni (hoger axel)

Anm. 5-dagars genomsnitt. Heldragna linjer avser utfall och streckade/prickade linjer avser
terminspriser. Utfall och aktuella terminspriser t.o.m. 2026-08-18. Terminspriser vid tidpunkten
for den penningpolitiska rapporten (PPR) i juni t.o.m. 2026-06-10 (vanster). Dagliga spotpriser
for olja och naturgas t.o.m. 2026-08-18. Streckad vertikal linje markerar tidpunkten for det
penningpolitiska motet i juni (hoger).

Kallor: Intercontinental Exchange och Macrobond Financial AB.
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Diagram 2. Virldsmarknadspriser pa olja och oljeprodukter samt globala
utbudsstorningar

Index, februari 2026 = 100 (vanster) respektive standardavvikelse (hoger)

925 Pris pa olja och oljeprodukter i 6 _Global Supply Chain Pressure Index
200 - i .

‘ 4 -
175 + ' —
150 |- ' 4 2 H .
125 |- n

Ll 0 - B
100 : .
75 b : - 2k -

jan mar maj jul sep 2020 2022 2024 2026 2028
2026

= Brentolja = Diesel = Bensin

Anm. Varldsmarknadspris i grossistled. Streckad vertikal linje markerar tidpunkten for det
penningpolitiska motet i juni (vanster). Global Supply Chain Pressure Index sammanfattar
indikatorer for globala leveranskedjor, inklusive fraktkostnader och PMI-baserade matt pa
leveranstider, orderstockar och lager i euroomradet, Storbritannien, USA, Taiwan, Sydkorea,
Japan och Kina. Indexet ar korrigerat for efterfragefaktorer och standardiserat sa att 0
motsvarar ett historiskt genomsnitt fran 1997 dar hogre (lagre) varden indikerar storre
(mindre) stérningar an normalt (hoger).

Kallor: Federal Reserve Bank of New York och Intercontinental Exchange.

Diagram 3. Statsobligationsrantor och bérsutveckling
Procent (vanster) respektive index, 2025-01-02 = 100 (héger)

10-ariga statsobligationsrintor Borsutveckling
50 1 - 140 _
45 | 130 -
120 n
4,0 .
110 n
3,5 .
100 n
3,0 . 90 B
2,5 - 80 - -
jan mar maj jul sep jan apr jul okt jan apr jul okt
2026 2025 2026
= Sverige == Tyskland = USA — OMX30 — S&P 500

= EuroSTOXX 600 = S&P 500 exklusive Al
Anm. OMX30 avser borsindex for Sverige, EuroSTOXX 600 for euroomradet och S&P 500 for
USA. Streckade vertikala linjer markerar tidpunkten for det penningpolitiska métet i juni.

Kallor: Bloomberg Finance LP, Macrobond Financial AB, Morgan Stanley, Nasdag OMX Nordic,
S&P Global, STOXX och U.S. Department of the Treasury.
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Diagram 4. Marknadens férvantningar pa styrrantor
Procent
6 _

2024 2025 2026 2027 2028 2029
== Sverige == Euroomradet == USA ="= Storbritannien
Anm. Diagrammet visar styrrantor samt marknadsbaserade forvantningar enligt

terminsprissattning. Heldragna linjer avser forvantningar 2026-08-18. Streckade linjer avser
férvantningar strax fore det penningpolitiska métet i juni.

Kéllor: Nationella centralbanker och Riksbanken.

Diagram 5. Konsumentpriser exklusive energi och BNP
Arlig procentuell férandring (vanster) respektive index, 2021 kv4 = 100 (hoger)

10 — Konsumentpriser exklusive energi 117 BNP B
8 . 109 .
6 . 106 .
4 . 103 .
2 . 100 - .
0 . 97 .

2 b - 94 L -

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2021 2022 2023 2024 2025 2026

— Sverige = Euroomradet — USA

Anm. Avser KPIF exklusive energi for Sverige, HIKP exklusive energi for euroomradet och KPI
exklusive energi for USA (vanster). Sdsongsrensade data (hoger).

Kallor: Eurostat, SCB, U.S. Bureau of Economic Analysis och U.S. Bureau of Labor Statistics.
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Diagram 6. BNP och hushallens konsumtion
Arlig procentuell férandring

4 - BNP ~ 4 - Hushallens konsumtion B
3 r [ ] I : NS

2 — —
2 - -

N

1 r . 0 r -
0 — —

2 - i
1 i
2 L - 4 L .

2023 2024 2025 2026 2023 2024 2025 2026

== Penningpolitisk rapport juni == Penningpolitisk rapport juni

— Hushallens konsumtionsindikator

Anm. Kalenderkorrigerade kvartalsdata. Heldragna och streckade bla linjer avser utfall
respektive prognos vid det penningpolitiska métet i juni. Rod prick avser utfall fér BNP-
indikatorn for det andra kvartalet (vanster). Sdsongsrensade data. Rod linje avser utfall for
hushallens konsumtionsindikator (hoger).

Kallor: SCB och Riksbanken.

Diagram 7. Indikatorer dver resursutnyttjandet i naringslivet
Standardavvikelse

3 L .
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028
— RU-indikator = Bristtal — Efterfrageldge — Lénsamhetsomdéme
Anm. Sasongsrensade data. RU-indikatorn ar en sammanvagning av olika enkatdata som mater

resursutnyttjandet. Serierna ar standardiserade sa att medelvardet ar 0 och standardavvikelsen
ar 1.

Kallor: Konjunkturinstitutet och Riksbanken.
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Diagram 8. Konfidensindikatorer i Konjunkturbarometern
Index, medelvarde = 100, standardavvikelse = 10
150 —

125

100 -

50 .
2021 2022 2023 2024 2025 2026

— Barometerindikatorn = Hushallens konfidensindikator
Naringslivets konfidensindikator
Anm. Konfidensindikatorerna berdaknas som medelvardet av nettotalen for ett antal fragor som
ror det ekonomiska ldget och utsikterna framover.

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Diagram 9. Arbetsloshet och anstallningsplaner
Procent av arbetskraften (vanster) respektive nettotal (hoger)
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Anstéllningsplaner
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== Penningpolitisk rapport juni = Nytt ufall — Anstallningsplaner

Anm. Avser personer i aldrarna 15—74 ar. Heldragen och streckad bla linje avser utfall
respektive prognos vid det penningpolitiska moétet i juni. Rod linje avser utfall fér det andra
kvartalet (vanster). Nettotal 6ver antal féretag som svarat att de planerar att 6ka antalet
anstéllda jamfort med hur manga som planerar att minska antalet anstéllda under de ndrmaste
tre manaderna (hoger). Sdsongsrensade data.

Kallor: Konjunkturinstitutet, SCB och Riksbanken.
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Diagram 10. KPIF och KPIF exklusive energi
Arlig procentuell férandring
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="= Penningpolitisk rapport juni
= Nya utfall

Anm. Heldragna och streckade bla linjer avser utfall respektive prognos vid det
penningpolitiska motet i juni. Roda linjer avser utfall fér juni och juli.

Kéllor: SCB och Riksbanken.

Diagram 11. KPIF exklusive energi och tillfalliga finanspolitiska atgarder

Arlig procentuell férandring respektive tre- och sexmanaders procentuell forandring,
uppraknat till arstakt
12 -

10

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
— 12 manader = 6 manader — 3 manader
Anm. Sdsongsrensade data. Den direkta effekten pa prisnivan av tillfalliga finanspolitiska
atgarder har exkluderats. Med tillfalliga finanspolitiska atgarder avses den tillfalliga

skattesdnkningen pa livsmedel samt den tillfalliga prissankningen pa kollektivtrafik som
genomfdrs under 2026.

Kéllor: SCB och Riksbanken.
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Diagram 12. KPIF exklusive energi med indikatorer
Standardavvikelse
6 _
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= KPIF exklusive energi Percentil, 25-75 Lagsta, Hogsta

Anm. Det roda faltet visar spannet mellan det hdgsta och lagsta standardiserade vardet for
féljande indikatorer: hushallens inflationsforvantningar, prisplaner inom detaljhandeln,
konsumtionsvaruindustrin och tjanstebranschen, inképschefsindex for tjanstesektorn och
tillverkningsindustrin, producentprisindex for konsumtionsvaror (IMPl och HMPI), KPI exklusive
energi i USA, HIKP exklusive energi i euroomradet, KIX, The Economists ravaruprisindex samt
Global Supply Chain Pressure Index. Det ljusblaa intervallet visar indikatorer i den 25:e och 75:e
percentilen. Prisindex uttrycks som arlig procentuell foréandring. Serierna ar standardiserade
fran ar 2000 sa att medelvardet dr 0 och standardavvikelsen ar 1.

Kallor: Eurostat, Federal Reserve Bank of New York, Konjunkturinstitutet, SCB, Swedbank, The
Economist, U.S. Bureau of Labor Statistics och Riksbanken.

Diagram 13. Prisplaner
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= Detaljhandeln = Tjanstesektorn — Tillverkningsindustrin

Anm. Sasongsrensade data. Nettotalen for hur manga foretag som svarat att de planerar att
héja priserna jamfért med hur manga som planerar att sinka dem de narmaste tre manaderna
enligt Konjunkturbarometern. Streckade linjer avser genomsnitt for perioden 2005-2026.

Kalla: Konjunkturinstitutet.
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Diagram 14. Nominell vaxelkurs fér den svenska kronan mot KIX4 samt dollar och

euro

Index, 1992-11-18 = 100 (vanster) respektive kronor (hoger)
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— KIX4 = SEK per USD = SEK per EUR

Anm. KIX4 (kronindex) ar ett viktat genomsnitt mot den amerikanska dollarn, euron, det
brittiska pundet och den norska kronan. Ett lagre varde indikerar en starkare vaxelkurs.
Streckade vertikala linjer markerar tidpunkten for det penningpolitiska motet i juni.

Kélla: Riksbanken.
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