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Reporantan oforandrad pa -0,50 procent

Konjunkturen stérks men den politiska osdkerheten i omvdrlden ér stor och riskerna
fér bakslag har 6kat. Fér att inflationen ska stabiliseras runt 2 procent krévs det ett
fortsatt starkt konjunkturldge och att kronan inte stéirks fér snabbt.
Penningpolitiken behdéver ddrfér vara fortsatt expansiv. Riksbankens direktion har
beslutat att behdlla repordntan pd -0,50 procent och det dr fortfarande mer
sannolikt att repordntan sénks dn att den héjs den ndrmaste tiden. Képen av
statsobligationer fortsdtter under forsta halvdret 2017 sG som beslutades i
december. Direktionen har ocksad fattat beslut om att férléinga det mandat som
underldttar att snabbt intervenera pd valutamarknaden.

Global aterhamtning men risker for bakslag

| omvarlden ser konjunkturutsikterna for den narmaste tiden ljusare ut och
aterhamtningen fortsétter i linje med tidigare prognos. Samtidigt rader det stor
politiskt osdkerhet pa flera hall i varlden, vilket gor att riskerna for bakslag har 6kat.

Svensk konjunktur allt starkare

| Sverige har Riksbankens expansiva penningpolitik bidragit till en hog tillvaxt, fallande
arbetsloshet, stigande inflation och inflationsférvantningar som ar tillbaka vid 2
procent. KPIF-inflationen var ndra 2 procent i december men den senaste tidens
uppgang har framst drivits av tillfalligt stigande energipriser. Bortsett fran energipriser
ar inflationen fortfarande 13g. Den starka konjunkturen skapar goda forutsattningar for
att inflationen ska fortsatta att stiga. Men det ar forst i slutet av 2018 som inflationen
vantas stabiliseras runt 2 procent.

Kronans vaxelkurs fortsatter att skapa osdkerhet kring inflationsutvecklingen. Sedan
december har kronan blivit klart starkare dn vdntat. Denna snabba foérstarkning vantas
dock inte fortsatta. | Riksbankens prognos starks kronan langsamt i takt med att
konjunkturen forbattras.

Expansiv penningpolitik for att inflationen ska stabiliseras runt 2 procent

For att inflationen ska stabiliseras runt inflationsmalet kravs ett fortsatt starkt
konjunkturlage och att kronan inte starks for snabbt. Den politiska osdkerheten i
omvarlden medverkar till att penningpolitiken behover vara fortsatt expansiv.
Direktionen har beslutat att behalla repordntan oférandrad pa -0,50 procent.
Reporantebanan avspeglar att det fortfarande ar mer sannolikt att rantan sanks an att
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den hojs den ndarmaste tiden och att langsamma hoéjningar inleds forst i borjan av
2018. Kopen av statsobligationer fortsatter under forsta halvaret 2017, sasom
beslutades i december 2016. Tillsvidare aterinvesteras ocksa forfall och
kupongbetalningar pa statsobligationsportféljen. Direktionen har ocksa fattat beslut
om att forlanga det mandat som underlattar att snabbt intervenera pa
valutamarknaden.

Direktionen har en fortsatt beredskap att géra penningpolitiken mer expansivom den
trendmassiga inflationsuppgangen skulle hotas och fértroendet for inflationsmalet
forsvagas. Alla de verktyg som Riksbanken har redogjort for tidigare, senast i den
penningpolitiska rapporten i september 2016, kan som alltid anvandas vid behov.

Penningpolitiken behéver vara expansiv for att varna inflationsmalets roll som
nominellt ankare for pris- och |6nebildningen. Men det laga ranteldget for samtidigt
med sig risker, exempelvis kopplande till hushallens héga och stigande skuldsattning.
For att utvecklingen i svensk ekonomi ska bli langsiktigt hallbar behéver dessa risker
hanteras med riktade atgarder inom bostadspolitiken, skattepolitiken och
makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt
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RIKSBANK

2015 2016 2017 2018 2019
KPI 0,0 1,0 (1,0) 1,6 (1,4) 2,1(2,2) 2,9 (3,0)
KPIF 0,9 1,4 (1,4) 1,7 (1,6) 1,8(1,9) 2,1(2,1)
BNP 4,1 3,4(3,4) 2,5(2,4) 2,2(2,2) 2,1(2,1)
Arbetsldshet, 15-74 ar, 7,4 6,9 (6,9) 6,7(6,7) 6,7(6,7) 6,7(6,7)
procent
Reporidnta, procent -0,3 -0,5 (-0,5) -0,5(-0,6) -0,3 (-0,3) 0,2 (0,2)
Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i december 2016 inom parentes.
Kallor: SCB och Riksbanken
Prognos for repordantan
Procent, kvartalsmedelvarden
2016 kv4 2017 kvl 2017 kv2 2018 kvi1 2019 kvl 2020 kvi
Reporénta -0,50 -0,50 (-0,53) -0,54 (-0,56) -0,53 (-0,53) -0,02 (-0,02) 0,49

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i december 2016 inom parentes.

Kalla: Riksbanken

Vice riksbankschef Martin Flodén reserverade sig mot beslutet att forlanga mandatet
for valutainterventioner med samma motivering som vid besluten i januari, februari

och juli 2016.

Beslutet om reporantan tillampas fran den 22 februari. Protokollet fran direktionens
diskussion publiceras 1 mars. Mer information om mandatet for valutainterventioner
finns i separat protokollsbilaga pa www.riksbank.se. En presskonferens med
riksbankschef Stefan Ingves och Mattias Erlandsson, tf. bitr. chef for Riksbankens
avdelning for penningpolitik, halls idag klockan 11.00 pa Riksbanken. For att delta
maste du visa presslegitimation. Presskonferensen sands direkt pa www.riksbank.se.
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