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Statsobligationskopen utokas med 15 mdr,
reporantan kvar pa -0,50 procent,
rantehojningar senarelaggs

Den svenska konjunkturen dr allt starkare, men Riksbanken bedémer nu att det
tar Iéngre tid innan inflationen stabiliseras runt 2 procent. Oscdkerheten kring
den ekonomiska och politiska utvecklingen i omvdirlden ér fortsatt stor.
Direktionen har beslutat att utéka képen av statsobligationer med 15 miljarder
kronor under andra halvdret 2017 och att behdlla reporéintan oférdndrad pé
-0,50 procent. Férst i mitten av 2018 vdntas nu repordntan héjas, vilket dr
ndgot senare dn i féregdende prognos.

Starkare omvarld men risker fér bakslag

Konjunkturuppgangen i omvarlden fortsatter i linje med Riksbankens tidigare
prognoser. Varldsekonomin ar inne i en fas med starkare industrikonjunktur och
stigande varldshandel. Pa flera hall i varlden rader dock stor politisk osédkerhet,
vilket skapar risker for den ekonomiska utvecklingen framover.

Langsammare inflationsuppgang

Den svenska konjunkturen ar god och vantas starkas ytterligare de narmaste aren.
Inflationen har stigit trendmassigt under ett antal ar men det bedéms nu ta langre
tid innan den stabiliseras runt 2 procent. De avtal som hittills slutits pa
arbetsmarknaden tyder pa att kostnadstrycket i ekonomin kommer att stiga
langsammare an vantat. Inflationsprognosen ar nagot lagre 2018 och 2019.

Penningpolitiken ger fortsatt stod at inflationsuppgangen

For att ge fortsatt stod at inflationen behover penningpolitiken vara nagot mer
expansiv. Den stora osdkerheten kring den ekonomiska och politiska utvecklingen i
omvarlden spelar ocksa roll for utformningen av penningpolitiken.

Direktionen har beslutat att behalla repordntan oférdndrad pa —0,50 procent och
att utoka kopen av nominella statsobligationer med 7,5 miljarder kronor och reala
statsobligationer med 7,5 miljarder kronor. Vid slutet av 2017 kommer de totala
kopen darmed att uppga till 290 miljarder kronor, exklusive aterinvesteringar. Tills
vidare aterinvesteras ocksa forfall och kupongbetalningar pa
statsobligationsportfoljen. Direktionen bedémer dessutom att reporantan behéver
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hallas pa dagens laga niva ett kvartal langre an i februari. Den forsta rantehdjningen
berdknas nu ske i mitten av 2018. Reporantebanan avspeglar ocksa att det fortsatt
finns en stérre sannolikhet for att rantan sanks dn att den hojs den narmaste tiden.

Direktionen har en fortsatt beredskap att gora penningpolitiken mer expansiv om
den trendmassiga inflationsuppgangen skulle hotas och fortroendet for
inflationsmalet forsvagas. Alla de verktyg som Riksbanken har redogjort for tidigare
kan, som alltid, anvandas vid behov.

Penningpolitiken behover vara expansiv for att virna inflationsmalets roll som
nominellt ankare for pris- och I6nebildningen. Men det laga ranteldget bidrar
samtidigt till att 6ka riskerna med hushallens héga och stigande skuldsattning. For
att utvecklingen i svensk ekonomi ska bli langsiktigt hallbar behéver dessa risker
hanteras med riktade atgarder inom bostadspolitiken, skattepolitiken och
makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och reporanta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

SVERIGES
RIKSBANK

2015 2016 2017 2018 2019

KPI 0,0 1,0 1,6 (1,6) 2,1(2,1) 2,9(2,9)
KPIF 0,9 1,4 1,8(1,7) 1,8 (1,8) 2,0(2,1)
BNP 4,1 3,3(3,4) 2,8(2,5) 2,3(2,2) 2,1(2,1)
Arbetsl6éshet, 15-74 ar, 7.4 6,9 6,7 (6,7) 6,6 (6,7) 6,7 (6,7)
procent
Reporidnta, procent -0,3 -0,5 -0,5(-0,5) -0,4 (-0,3) 0,0(0,2)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2017 inom parentes.

Kallor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordantan

Procent, kvartalsmedelvarden

2016 kv 4 2017 kv 1 2017 kv 2 2018 kv 2 2019 kv 2 2020 kv 2

Reporénta -0,50 -0,50 (-0,50) -0,50 (-0,54) -0,50 (-0,40) -0,02 (0,11) 0,49

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i februari 2017 inom parentes.

Kélla: Riksbanken

Vice riksbankscheferna Martin Flodén, Henry Ohlsson och Cecilia Skingsley

reserverade sig mot beslutet att utoka kopen av statsobligationer eftersom de

anser att penningpolitiken inte behdver goras mer expansiv i nuvarande

ekonomiska lage.

Beslutet om reporantan tillampas fran den 3 maj. Protokollet fran direktionens
diskussion publiceras den 10 maj. Mer information kring Riksbankens kop av
statsobligationer och aterinvesteringar finns i en protokollsbilaga pa
www.riksbank.se. En presskonferens med riksbankschef Stefan Ingves och Christina
Nyman, bitrddande chef for Riksbankens avdelning fér penningpolitik, halls idag

klockan 11.00 pa Riksbanken. For att delta maste du visa presslegitimation.

Presskonferensen sands direkt pa www.riksbank.se.
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